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1 uvoD

Termoelektrarna Sostanj d.o.0. je najveéji termo proizvodni objekt v skupini HSE. S
proizvodnjo, ki se odraza v skoraj 30 % delezu proizvedene elektricne energije v Sloveniji,
predstavlja TES pomemben energetski steber za zanesljivo oskrbo Slovenije z elektri¢no
energijo. Poleg tega skrbi TES tudi za prilagajanje proizvodnje elektri¢ne energije trenutnim
potrebam v drZavi in hkrati tudi za kakovost te energije, za frekvenc¢no in mocnostno
regulacijo. Prav tako pa TES z daljinsko toploto ogreva vec tiso¢ prebivalcev Salegke doline.

TES je vezan na izrabo velenjskega lignita kot primarnega energenta za proizvodnjo elektri¢ne
energije. Kot posledica rabe premoga se odraza obremenjevanje atmosfere z emisijami
ogljikovega dioksida. Zaradi okoljskih vidikov se posledi¢no izvaja velik pritisk na zmanjsanje
porabe fosilnih goriv v procesih pridobivanja kon¢nih oblik energije. Tako na eni strani Zelimo
zanesljivo domaco proizvodnjo elektri¢ne energije, po drugi strani pa smo omejeni z okoljskimi
zahtevami.

Lani je minilo Sestdeset let, od temeljnega kamna, ki je zakoli¢il prihodnost najvecjega
slovenskega termo objekta, do danes, ko je zgrajen in proizvaja elektri¢no energijo-to je blok 6.
Gradnja bloka 6 je potekala v skladu s ¢asovnim naértom in brez vecjih tezav. Dejstvo je, da je
novozgrajeni blok nepogresljiv ¢len v verigi zagotavljanja varne in zanesljive oskrbe Slovenije
z elektricno energijo. Z uporabo najsodobnejsih tehnologij in materialov se je zviSal neto
izkoristek elektrarne, medtem ko so se znizali tako poraba premoga kot izpusti v okolje.




1.1 PISMO DIREKTORJA
Spostovanil

Leto 2016 bomeo pomnili po rekordnem obratovanju, saj smo v druibi proizvedli 4,121 GWh
elektriéne energije, kar je predstavijalo 36,1% vse proizvedene elektricne energije v Sloveniji.

Ustvarili smo skoraj 199 mio EUR prihodkov, kar je za 25% vet kot pred letom, predvsem zaradi
celoletnega obratovanja bloka 6, ki je uporabno dovoljenje pridobil v juniju. 5 tem smo tudi
uspesno zakljudili investicijo.

Visoka investicija v blok & in nizke cene elektriéne energije so bile kljutnega pomena za
izvedbo organizacijske in stroskovne optimizacije, ki smo jo izvedli v tem letu. Ta prilagoditev
trinim razmeram je bila nujno potrebna za zagotavijanje dolgoroénega poslovanja in
ohranjanja delovnih mest, ter doseganja pozitivnih ufinkov na poslovanje.

V zavedanju, da kvaliteto opravijenega dela merimo tudi skozi zadovoljstvo zaposleni, smo
veliko £asa namenili komunikaciji s socalnimi partnerji in vsemi zaposlenimi. Tako velike
spremembe v organizaciji in prilagoditev trinim razmeram je v kolektivu kot je nasa druiba,
nemogoée implementirati brez zavedanja vseh deleznikov. Verjamem, da smo na dobri poti in
da bodo izvedene spremembe na dolgi rok omogotile pozitivno poslovanje in zadovoljne, ter
strokovno usposobljene zaposlene.

Soitan|, 26. 4. 2017

mag. Arn}? oritnik



1.2 POUDARKI POSLOVANJA DRUZBE V LETU 2016

TES je leto zacel s prejeto izjemo, vezano na implementacijo direktive IED v slovenski pravni
red, ki druzbi dovoljuje obratovanje bloka 4 brez dodatnih vlozkov tudi v prihodnje do najvec
17.500 obratovalnih ur ali najkasneje do leta 2023. Blok 6 je 9. junija 2016 prejel uporabno
dovoljenje, TES pa je v letu 2016 s proizvedenimi 4.121 GWh elektri¢ne energije zabeleZil letni
proizvodni rekord v vsej 60-letni zgodovini obratovanja. Rekordna proizvodnja potrjuje
dejstvo, da je dele? proizvedene elektri¢ne energije v TES nujno potreben za zagotavljanje
zanesljive proizvodnje, predvsem v ¢asu, ko obnovljivi viri niso na razpolago v zadostnih
koli¢inah.

POSTAVKA 2016 2015 2016 / 2015
Cisti prihodki od prodaje v EUR 198.796.771 158.774.402 125
Cisti prihodki od prodaje na domatem trgu v EUR 198.700.380 158.742.288 115
Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu v EUR 96.391 32114 300
Cisti poslovni izid v EUR (47.226.819) (459.045.867)
Prihodki v EUR 201.660.837 161.995.094 124
Odhodki v EUR 248.B87.656 521.040.962 40
Stroski dela v EUR 15.965.259 17.469.939 91
EBIT = poslovni izid iz poslovanja v EUR (14.652.816) (440.800.138)
EBITDA = EBIT + Odpisi vrednosti v EUR 21.443.923 9.496.018 226
Sredstva v EUR 1.089.707.662 1119823 870 97
Kapitalv EUR 396.560.385 215.820.023 154
ZadolZenost do bank v EUR 595.419.612 750.356.717 75
Investicije v EUR 7.559.374 63.241.893 12
Stevilo zaposlenih konec obdobja 323 385 84
Prodana elektritna energija (v GWh) 4121 3.557 116
Koeficient €iste dobi¢konosnosti kapitala (ROE) (0,154) (1,430)
Koeficient fiste dobickonosnosti sredstev (ROA) (0,043) (0,351)
Dodana vrednost v EUR 37.409.182 26.965.956 139
Dodana vrednost na zaposlenega v EUR 105.676 65.451 161

V letu 2016 smo v TES-u ustvarili 198.796.771 EUR ¢istih prihodkov od prodaje, ali 25
odstotkov vec kot v letu 2015, predvsem zaradi obratovanja bloka 6 preko celega poslovnega
leta (v letu 2015 so bili u¢inki obratovanj bloka 6 v ¢asu preizkusanja delovanja preneseni na
investicije v teku), in ugodnih razmer na trgih z elektri¢no energijo v zadnjem kvartalu leta
2016.

Cisti poslovni izid druzbe je izguba v visini 47.226.819 EUR. Izguba je posledica nizkih prodajnih
cen elektricne energije, nespremenjene cene premoga, ter stroskov amortizacije in financnih
odhodkov od posojil za izgradnjo nadomestnega bloka 6, ki so v letu 2016 v celotni vrednosti
pripoznani v tekoem poslovnem izidu.. Visoka izguba v letu 2015 je bila posledica oslabitev
nepremicnin, naprav, opreme in zalog druzbe v skupni visini 414,3 mio EUR.



Sredstva druzbe so bila glede na leto 2015 niZja za 3 odstotke, zaradi amortiziranja sredsteyv,
ki jih druzba potrebuje pri izvajanju osnovne dejavnosti.

Izgradnja nadomestnega bloka 6 je zaklju¢ena, potekajo pa Se odprave napak v ¢asu
garancijske dobe in nabava rezervnih delov. Vse faze projekta so potekale v skladu s
terminskim planom in brez vecjih tezav. Dne 9. 6. 2016 je bilo pridobljeno uporabno dovoljenje
za blok 6 s pripadajocimi objekti.

Na podrocju ostalih investicij je pomembna Se obnova pogodbe za dobavo novega blok
transformatorija za blok 5, saj je v letu 2017 predviden pricetek del za revitalizacijo bloka 5.

Zadolzenost do bank znasa 595.419.612 EUR in je za 21 odstotkov niZja kot konec leta 2015. V
letu 2016 je bilo odplac¢ano posojilo pri EIB v viSini 110 mio EUR in skladno z dolocilom pari
passu Se sorazmerni del posojila najetega pri EBRD. Posojili sta bili odplacani z zadolzitvijo pri
HSE in delnim ¢rpanjem sredstev na racunu DSRA.

V TES je bilo 31. 12. 2016 zaposlenih 323 delavcev, kar je 62 delavcev manj, kot konec leta
2015.



V letu 2016 je TES proizvedel in prodal 4.121 GWh elektri¢ne energije. Letna proizvodnja je za

16 % visja od dosezene v letu 2015 in pomeni letni proizvodni rekord v vsej 60-letni zgodovini
obratovanja.

Prikaz poslovanja:

Cisti prihodki od prodaje v EUR

158.774.402

W 2016

2015

Cisti poslovni izid v EUR

-47.226.819
2016
2015
-459.045.867
EBIT = poslovni izid iz poslovanja v EUR
-14.652.816
2016
-440.800.138 2015



Sredstva v EUR

m31.12.2016
31.12.2015
1.119.823.870
Kapital v EUR
31.12.2015
215.820.023
Denarni tok iz poslovanja v EUR (neposredni)
_ 2016
2015
32.212.336
Stevilo zaposlenih na dan 31.12.
- B 2016

2015
385

Proizvedena/prodana elektri¢na energija v GWh

m 2016

2015
3.557



2 POSLOVNO POROCILO

2.1 KRONOLOGIJA POMEMBNEJSIH DOGODKOV V LETU 2016

Dne 29. 2. 2016 je postalo pravhnomoc¢no okoljevarstveno dovoljenje, ki omogoca obratovanje
bloka 4 najkasneje do 31. 12. 2023, v skupnem omejen obsegu 17.500 obratovalnih ur.

Dne 14. 3. 2016 je bil posredovan edinemu druzbeniku predlog sklepa o konverziji obveznosti
v kapitalske rezerve in pokrivanju prenesene izgube iz prejsnjih let in poslovnega leta 2015.

Dne 15. 3. 2016 je bil edinemu druZzbeniku v sprejem posredovan Nacrt financnega in
poslovnega prestrukturiranja za obdobje 2016-2018 (s pogledom do leta 2030).

Dne 16. 3. 2016 je bila sklenjena Pogodba Stev. 1/16/HSE/N o nakupu premoga, zakupu moci
in nakupu elektri¢ne energije za leto 2016 med HSE d.o.o., TES d.o.0. in Premogovnikom
Velenje d.d.

V marcu 2016 je TES izdelal Naért finan¢nega in poslovnega prestrukturiranja TES za obdobje
od leta 2016 do leta 2018, v katerem je identificiral ukrepe finanénega in poslovnega
prestrukturiranja.

Dne 18. 3. 2016 se je HSE seznanil, sprejel in dal soglasje k Poslovnemu naértu druzbe TES za
leto 2016 z dodatnim planom za leti 2017 in 2018 ter k Projekcijam poslovanja druzbe TES v
obdobju 2016 - 2030.

Dne 23. 3. 2016 je vodstvo TES prejelo obvestilo SDE Slovenija o nameravanih stavkovnih
aktivnostih, nacrtovanih za april 2016. Stavkovne aktivnosti so na podlagi sklepa SDE
prenehale dne 20. 4. 2016.

Na podlagi 10. in 22. ¢lena ZDR-1, 9. ¢lena KP EGS, po predhodnem mnenju sindikata in
skupnem posvetovanju s svetom delavcev, je direktor TES, mag. Arman Koritnik, dne
6. 4. 2016 sprejel Akt o notranji organizaciji in sistemizaciji delovnih mest, ki je stopil v veljavo
dne 14. 4. 2016.

V okviru optimizacije in racionalizacije poslovanja je vodstvo TES na podlagi sklenjenega
dogovora s sindikatom druzbe o kriterijih za doloCitev preseznih delavcev pripravilo Program
razreSevanja preseznih delavcev in ga dne 8. 4. 2016 vrocilo socialnim partnerjem. Program
razre$evanja preseznih delavcev je vodstvo TES sprejelo dne 15. 4. 2016.

Z dnem 1. 5. 2016 je storitve zagotavljanja prehrane med delom za zaposlene TES prevzela
druzba Gorenje Gostinstvo d.o.o.

Dne 13. 5. 2016 je druzbenik sprejel sklep o spremembi Akta o ustanovitvi druzbe z omejeno
odgovornostjo Termoelektrarna Soétanj z dne 18. 11. 2015 na nacin, da se doda novi ¢len.
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Druzbenik je sprejel sklep, da v roku do 31.5.2016 vplada in na druzbo TES prenese nedenarna
naknadna vplacila (vplacila terjatev v kapitalske rezerve) v visini 228,1 mio EUR.

Dne 9. 6. 2016 je TES pridobil uporabno dovoljenje za blok 6, ki je bilo izdano ob koncu
dvanajstmesecnega poskusnega obratovanja, med katerim je investitor dokazal, da objekt
izpolnjuje vse potrebne okoljske in tehni¢ne pogoje.

Dne 7. 7. 2016 je direktor zaposlenim predstavil plan prenove plaénega sistema v druzbi TES.
Aktivnosti v zvezi s prenovo placnega sistema, kjer intenzivno sodelujejo tudi zaposleni in
socialni partneriji, so v teku.

Dne 30. 8. 2016 je druzbenik sprejel sklep za pokrivanje prenesene izgube iz preteklih let iz
kapitalskih in drugih rezerv.

Dne 19. 9. 2016 je bil sklenjen Aneks stev. 10 k Pogodbi stev. 33/14/HSE/N o nakupu rezerve
delovne moci in regulacijske energije za potrebe izvajanja terciarne regulacije frekvence v
obdobju 1.1. 2014 do 31. 12. 2018 med HSE d.o.o. in TES d.o.o.

Dne 26.9. 2016 je bila na Agencijo za energijo posredovana vloga za potrditev izhodis¢ne cene
toplotne energije.

V mesecu septembru 2016 je bila v TES pripravljena »Strategija obratovanja«, ki je bila
obravnavana tudi na septembrski seji NS HSE. Edini druzbenik TES je dne 7.11.2016 sprejel
sklep, iz katerega izhaja, da se je seznanil s predmetnim dokumentom.

TES je v oktobru dosegel nov mese¢ni rekord proizvodnje elektri¢ne energije v celotni
zgodovini druzbe (475 GWh), kar je skoraj 16 % ve€ od nacrtovane. Razlog visoke proizvodnje
so bile visoke potrebe po elektri¢ni energiji (remont NEK). Ponovno se je pokazal pomen termo
elektrarne, ki lahko pokrije potrebe po elektri¢ni energiji ne glede na zunanje dejavnike.

Dne 2. 12. 2016 je bil sklenjen Aneks stev. 11 k Pogodbi Stev. 33/14/HSE/N s HSE d.o.0. s
katerim se doloca cena elektri¢ne energije za terciarno rezervo delovne moci za obdobje od
1.10. 2016 do 31. 12. 2016.

Dne 21.12. 2016 je bil doseZen nov dnevni rekord proizvodnje elektri¢ne energije v TES in sicer

18.582.503 KWh. V letu 2016 je bil doseZzen nov letni rekord proizvodnje elektri¢ne energije v
TES, in sicer 4.121 GWh.
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2.2 POMEMBNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

Dne 26. 1. 2017 je bil med HSE, TES, SDE, SDE TES in SD TES sklenjen Dogovor o
prekinitvi/zamrznitvi ter mirni razresitvi vseh dosedanjih sporov.

Dne 27. 1. 2017 je bil med TES in SDE TES sklenjen Sporazum o izpolnitvi obveznosti iz naslova
regresa, bozicnice in ur, izhajajo€ iz prerazporeditve delovnega ¢asa, do 31. 12. 2016. Za
izvedbo poplacila so delodajalec in delavci skleniti poseben dogovor. Predmetne dogovore so
vsi delavci podpisali do 10. 2. 2017.

Dne 27. 2. 2017 je HSE sprejel Poslovni naért druzbe TES za leto 2017 z dodatnim planom za
leti 2018 in 2019 in Projekcije poslovanja druzbe TES v obdobju 2017 - 2030. V mesecu marcu
2017 je bila sprejeta odlocitev, da se predlog ukrepa prednostnega dispeciranja umakne iz
predloga spremembe EZ-1, zato je druZzba pristopila k pripravi rebalansa plana.

Dne 8. 3. 2017 je TES od Agencije za energijo prejel soglasje k izhodis¢ni ceni toplotne energije
za daljinsko ogrevanje.
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2.3 PREDSTAVITEV DRUZBE

Termoelektrarna Sostanj je druiba z omejeno odgovornostjo, v kateri je edini druzbenik
Holding Slovenske elektrarne d.o.o.

2.3.1 Osebna izkaznica druzbe na dan 31. 12. 2016

SPLOSNI PODATKI

Termoelektrarna Sostanj d.o.o.

Polno ime druzbe

Oblika organiziranosti

Druzba z omejeno odgovornostjo, z enim druzbenikom

Naslov Cesta Lole Ribarja 18, 3325 §o§tanj
Telefon 03 8993 200
Faks 03 8993 485

St. registrskega vlozZka iz sodnega registra

10051100 - Okrozno sodidce v Celju

Osnovni kapital v EUR 578.579.850
Velikost velika

Leto ustanovitve 1956
Davcna Stevilka 92189903
Identifikacijska Stevilka za DDV 5192189903
Maticna Stevilka 5040388

Spletni naslov

www.te-sostanj.si

E - posta info@te-sostanj.si

Sifra dejavnosti "35.112

PODATKI O TRR

BANKA TRR
BANKA KOPER 101000038312861

NLB 024260017217937

NOVA KBM 045150001707126

UNI CREDIT 290000003080383

PODATKI O UPRAVI NA DAN 31.12.2016

FUNKCIJA

Ime in priimek

Zacetek

Konec

Direktor

mag.Arman Koritnik

1.12.2015

30.11.2019

LASTNISKA STRUKTURA DRUZBE

Druzbenik / Delnicar

Naslov

Delez v EUR na

Delez v % na

dan 31.12.2016 dan 31.12.2016

Holding Slovenske elektrarne d.o.o.

Koprska 92, Ljubljana

578.579.850

100,00%

578.579.850

100,00%

2.3.2 Dejavnosti poslovanja druzbe

DruZzba ima registriranih ve¢ dejavnosti. Glavno predstavlja proizvodnja elektricne energije v

termoelektrarnah.

233 Organi druzbe in zastopanje

Organ vodenja je:
e poslovodstvo.

Druzbenik ima vlogo in vse pristojnosti skupscine, skladno z Aktom o ustanovitvi druzbe in
veljavno zakonodajo, pod pogojem statusne oblike druzbe z omejeno odgovornostjo z enim

druzbenikom.
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234 Izjava o upravljanju druzbe

Druzba Termoelektrarna Sostanj d.o.o., Cesta Lole Ribarja 18, 3325 Sostanj, v skladu s
5. odstavkom 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) podaja lzjavo o upravljanju
druzbe. Izjava se nanasa na obdobje od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

Direktor druzbe TES izjavljam, da upravljanje druibe poteka v skladu z zakoni in drugimi
predpisi, veljavnim Aktom o ustanovitvi druzbe z omejeno odgovornostjo TES, internimi akti
druzbe ter v skladu z dobro poslovno prakso.

Direktor druzbe TES v skladu s 60. a ¢lenom ZGD-1 izjavljam, da je letno porocilo z vsemi
sestavnimi deli, vklju¢no z izjavo o upravljanju druzbe, sestavljeno in objavljeno v skladu ZGD-
1 in Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja.

Izjava o skladnosti s kodeksom korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo
drzave

Direktor druzbe TES izjavljam, da je bilo upravljanje druibe TES v letu 2016 skladno s
Kodeksom korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko naloZzbo Republike Slovenije in v
skladu s Priporocili in pri¢akovanji, ki jih je sprejel Slovenski drzavni holding, d.d. (februar
2016). Kodeks je javno dostopen na spletni strani SDH.

Direktor druzbe TES skladno z dolo¢ili Kodeksa izjavljam, da je druzba TES Kodeks sklenila
prostovoljno uporabljati. Kodeks je druzba pri poslovanju upostevajo¢ dejavnost druzbe in
druge posebnosti druzbe smiselno upostevala.

Organi upravljanja druzbe

V skladu z Aktom o ustanovitvi TES z druzbo upravlja druzbenik neposredno in preko organov
druzbe.

Druzbenik
Druzbenik samostojno odlo¢a o naslednjih vprasanjih:

e spremembah in dopolnitvah akta o ustanovitvi druzbe;

e spremembi sedeZa na predlog poslovodstva;

e sprejemu strategije razvoja druzbe na predlog poslovodstva;

e sprejemu temeljne poslovne politike in programu razvoja druzbe na predlog
poslovodstva;

e o investicijskih programih na predlog poslovodstva;

e 0 sprejemu pravilnikov, politik in drugih splosnih aktov, ki praviloma veljajo v vseh
druzbah skupine HSE;

e poslovnem nacrtu druzbe;

e sprejemu letnega porocila;

e uporabi bilan¢nega dobicka in pokrivanju izgube;

e podelitvi razresnice poslovodstvu;

e nakupu, delitvi in prenehanju poslovnih delezZev;

e ukrepih za povecanje ali zmanjsanje kapitala;
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e spremembah osnovnega kapitala druzbe;

e statusnem preoblikovanju in prenehanju druzbe;

e imenovanju revizorja druzbe;

e postavitvi prokurista in poslovnih pooblasé¢encev druzbe;

e sprejemu ukrepov za izboljSanje poslovanja druzbe ter odpravo ugotovljenih
pomanijkljivosti in nepravilnosti;

e daje soglasje na posle poslovodstva druzbe v skladu z aktom o ustanovitvi;

e imenuje in odpoklice ¢lane poslovodstva (direktorje) druzbe;

e sklene pogodbo o zaposlitvi s ¢lani poslovodstva (direktorji druzbe);

e 0 zahtevah glede porocil poslovodstva o poslovanju druzbe in drugih vprasanjih v zvezi
s poslovanjem druzbe in ostalih odvisnih druzb;

e o drugih zadevah za katere tako doloc¢ajo predpisi in v skladu s tem aktom.

V skladu s 526. ¢lenom ZGD - 1 druzbenik svoje odlocitve vpisuje v knjigo sklepov.

Poslovodstvo

Organ vodenja druzbe je poslovodstvo. Druzba ima enega ali vec poslovodij (direktorjev),
vendar ne vec kot tri, ki na lastno odgovornost vodijo posle druzbe in jo zastopajo. Imenovani
direktorji tvorijo poslovodstvo druzbe. Clane poslovodstva (direktorje) imenuje in odpokli¢e
druzbenik. Mandat ¢lanov poslovodstva traja 4 leta, z moznostjo ponovnega imenovanja.

V skladu z doloc¢ilom Akta o ustanovitvi ¢lani poslovodstva (direktorji) ne smejo brez soglasja
druZbenika druzbe sklepati poslov ali sprejemati odlocitev, ki se nanasajo na:
e sklepanje pravnih poslov in najemanje posojil, ki presegajo 333.834,08 EUR za isti
predmet poslovanja v teko¢em poslovnem letu;
e odsvajanje in zastavljanje nepremicnin;
e kapitalske naloZzbe druzbe v drugih pravnih osebah;
e pricetek posamezne investicije, kjer predvidena vrednost presega 100.000,00 EUR
(zaradi potreb po usklajenem strateSkem razvoju skupine HSE);
e pricetek posamezne investicije iz podro¢ja informatike, kjer predvidena vrednost
presega 50.000,00 EUR (zaradi potreb po usklajenem razvoju informatike v skupini
HSE), po pridobljenem mnenju vodje sluzbe informatike pri druzbeniku;
e dajanje porostva, jamstev ali garancij za obveznosti drugih oseb in
e poslovni ali finan¢ni najem.

Notranja revizija je organizirana v mati¢ni druzbi.

Notranje kontrole in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s postopkom racunovodskega
porocanja

Z vidika zagotavljanja racunovodskih informacij, ki ustrezajo kriterijem Mednarodnih
standardov racunovodskega porocanja, imamo vzpostavljene notranje kontrole, ki
zmanjSujejo tveganja, povezana z racunovodskim porocanjem.

Z racunovodskimi kontrolami zagotavljamo verodostojnost, pravilnost in popolnost
racunovodskih podatkov.

Skrbimo za redno strokovno usposabljanje zaposlenih, kar omogoca, da s svojim delom
prispevajo kakovostne, pravilne in pravocasne racunovodske informacije. Pomembno vlogo
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pri zagotavljanju kakovostnih raCunovodskih informacij ima osrednji informacijski sistem Kopa
ERP.

S sistemom notranjih kontrol v druzbi razumemo nacrtno in sistemati¢no vzpostavitev
postopkov in metod, ki s svojim delovanjem zagotavljajo to¢nost, zanesljivost in popolnost
podatkov in informacij, pravilno in posteno izdelavo racunovodskih izkazov, preprecujejo in
odkrivajo napake v sistemu ter zagotavljajo spoStovanje zakonov in drugih predpisov ter
internih aktov druzbe.

Z namenom zagotavljanja vedje transparentnosti, uéinkovitosti ter odgovornega poslovanja
ima druzba vzpostavljen delujo¢ sistem notranjih kontrol in upravljanja s tveganji preko
organizacijske strukture druzbe, standarda vodenja kakovosti ISO 9001, standarda vodenja
varnosti in zdravja pri delu OHSAS 18001, standarda varovanja informacij ISO/ICE 27001 in
internih aktov druzbe z izdelanim sistemom porocanja po posameznih organizacijskih enotah.
Sistem notranjih kontrol je podprt s sistemom kontrol informacijske tehnologije, s katerim se
med drugim zagotavljajo ustrezne omejitve in nadzor nad omrezjem ter natan¢no, azurno in
popolno obvladovanje podatkov.

Za vzpostavitev celovitega sistema za obvladovanje tveganj v druzbi, da se vodstvu druzbe in
ustanovitelju zagotovijo kakovostne podlage za upravljanje in vodenje druzbe ter znamenom
doseganja nacrtovanih ciljev je direktor druzbe ustanovil (po)svetovalni organ Odbor za
upravljanje s tveganji. Organizacija, sestava, nacin dela in njegove naloge so opredeljene s
Poslovnikom o delu odbora za upravljanje s tveganji. Druzba ima sprejet eti¢ni kodeks, ki je
objavljen na intranetu druzbe.

Za vzpostavitev, delovanje, nadzor in stalno izboljSevanje sistema notranjih kontrol ter za
pravilnost in popolnost podatkov je odgovoren direktor.

Spodaj podpisani sem seznanjen z vsebino sestavnih delov Letnega porocila druzbe TES d.o.o.
za leto 2016 in s tem tudi s celotnim Letnim poro¢ilom druzbe TES d.o.0. za leto 2016. Z njim
se strinjam in to potrjujem s svojim podpisom.

Sostanj, 26. 4.2017
7

Direktor ™
Termoelektrarne Setanj, d.o.o.

T mag, .fkr‘i‘n.;‘;ﬁ’ Karitnik

ri
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2.35 Razmerja z obvladujoco druzbo

Termoelektrarna Sostanj d.o.o., je povezana v skupino Holding Slovenske elektrarne. Druzba
Holding Slovenske elektrarne d.o.o0., s sedezem v Ljubljani, Koprska 92, je na dan 31. 12. 2016
njen edini druzbenik oziroma obvladujoc¢a druzba, ki je sestavila skupinsko letno porocilo za
leto 2016 za skupino druzb, za katere je obvladujo¢a druzba.

Na osnovi 545. in 546. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah je poslovodstvo druzbe podalo
porocilo o razmerjih z obvladujoco druzbo in drugimi odvisnimi druzbami v skupini, v katerem
je ugotovilo, da TES d.0.0. na osnovi okoli§¢in, ki so mu bile znane v trenutku, ko je bil opravljen
pravni posel, ocenjuje, da v navedenih poslih z obvladujo¢o druzbo in z njo povezanimi
druzbami ni bil prikrajSan oziroma v letu 2016 ni bil opravljen noben pravni posel ter storjeno
ali opusceno dejanje, ki bi druzbi povzrocilo skodo in bi bila to posledica vplivanja Holdinga
Slovenske elektrarne d.o.o.



Organigram skupine HSE na dan 31. 12. 2016

W T IL=% § pas WE FILL W TT A =
e S o amO
1 = T TEUEADRHT
warf
o
L L34 4
=i — O LA oo =ELOE
Ll - PR ——
. s DTN AY N IO

= =O®
e
% = x
- = . £ RTIr
e P R * Trouemioeg

96 O'00T
OO ErEETEA MKADD IR 4

THLA

INEVIIHE

I DR S VR T T
"orond IEEAN] IEH

o 05T
ToT THILIENINEDS

W@ ONAZI 0¥
Omaa],

VNI OAZI 0¥ H

%ET [wooo

-1

f.lt!nlll..
Yang ITH
S ————
LLETHAY L

RATEL A WINRETRT

18



2.3.6 Kapitalske povezave z drugimi druzbami

e Leto Clavna Celotni kapital v Osnovni kapital v Lastniski delez

Druzba ddrgena & Naslov ustanovitve defavnost EUR na dan EURnadan  obvladujoce
: ' : 3122016 3L12.2016  drushe
Erico d.0.0. Velene pridruZena 558305  Koroska cesta 58, Velenje 141992 74,900 1.377.575 278.494 26,00%

Erico d.o.o. je bil ustanovljen leta 1992 kot zavod, ki opravlja znanstveno-raziskovalno
dejavnost za izvajanje ekoloskih raziskav, katerih cilj je usmerjen v varstvo okolja. Ustanovili
so ga RLV Velenje, TES in ESO Velenje, z namenom, da se v Saleki dolini formira institucija, ki
bo s svojimi strokovnjaki z razli¢nih podrocij okoljskih strok pripravljala, vodila, usmerjala in
verificirala sanacijske ukrepe v Salegki dolini.

V letu 2007 se je Erico iz zavoda preoblikoval v d.o.o., katerega druzbeniki so Ekoinvest (51 %),
Premogovnik Velenje (23 %) in TES (26 %). S skupnim pristopom odprodaje poslovnih delezev
v druzbi ERICO d.o.o., ki se izvaja pod pogoji in na nacin, ki ga dolocijo pravila prodaje
drzavnega premoZenja v posredni in/ali neposredni drzavni lasti je bilo sporazumno
dogovorjeno, da vlogo koordinatorja aktivnosti odprodaje poslovnih delezev prevzame druzba
Gorenje d. d.

2.4 POSLOVNA POLITIKA DRUZBE

POSLANSTVO

Poslanstvo Termoelektrarne Sostanj je, da z dejavnostjo proizvodnje elektri¢ne in toplotne
energije zagotavlja kupcem zadostne koli¢ine energije in tako prispeva k razvoju kakovosti dela
in Zivljenja porabnikov potrebne energije.

VIZIJA

Termoelektrarna Sostanj je in Zeli ostati najvedji termoenergetski sistem v Sloveniji, ki bo
kupcem zagotavljal zanesljivo, varno, konkurenc¢no in okolju ¢im bolj prijazno proizvodnjo
elektri¢ne in toplotne energije. Zelimo biti najbolj fleksibilno podjetje na vseh podrogjih
svojega delovanja.

GLAVNI DOLGOROCNI CILJ

Ohraniti proizvodne zmogljivosti in zagotoviti dolgoro¢no zanesljivo, varno, konkurencno in
okolju prijazno proizvodnjo elektri¢ne in toplotne energije z uporabo razli¢nih primarnih virov.

Za realizacijo glavnega cilja so postavljeni dolgoroéni podrocni cilji, v okviru teh pa so
postavljeni letni cilji.
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2.5 POLITIKA SISTEMA VODENIJA

2.5.1 Doseganje ciljev na podrocju kakovosti, ravnanja z okoljem, vodenja varnosti in
zdravja pri delu ter upravljanja varovanja informacij

V TES imamo vzpostavljen integriran sistem vodenja, ki je sestavljen iz:
- sistema vodenja kakovosti po zahtevah SIST ISO 9001:2008, od 5. 4. 2000;
- sistema ravnanja z okoljem po zahtevah SIST EN I1SO 14001:2004, od 25. 2. 2003;
- sistema vodenja varnosti in zdravja pri delu po zahtevah OHSAS 18001:2007, od
6.7.2005 in
- sistem upravljanja varovanja informacij po zahtevah ISO/IEC 27001:2005, od
1. 9. 2009.
Ugotavljanje uspesSnosti in ucinkovitosti vzpostavljenega sistema vodenja poteka z
integriranimi notranjimi presojami, zunanjimi presojami certifikacijskega organa, neodvisnih
pregledov pooblascenih institucij in preko doseganja planiranih ciljev. Tako kot vsako leto
doslej, smo tudi v letu 2016 uspesSno prestali zunanjo ponovitveno presojo integriranega
sistema vodenja. Na osnovi uspesno izvedene ponovitvene zunanje presoje, nam je
certifikacijski organ izdal nove certifikate za obdobje treh let in sicer od 2015-ega do 2018-ega
leta. Ugotovljenih ni bilo nobenih neskladnosti, podanih je bilo nekaj priporocil, ki smo jih
sistemati¢no obravnavali in upostevali.

Zunanji presojevalci so ocenili, da je presojani sistem vodenja, zlasti z ozirom na:

e obsegin politiko;

e definiranje procesnih ciljev in njihovo spremljanje;

e prepoznavanje in redno spremljanje/vrednotenje tveganj (ki ogroZajo kupce, varnost
informacij, varnost okolja, varnost in zdravje zaposlenih), varnostnih vidikov
organizacije ter pravnih ali zakonskih zahtev;

o kvalifikacije, izku$nje in kompetence zaposlenih, ki so vezane na sistem vodenja;

e izbrane in vpeljane varnostne kontrole;

e aktivnosti za seznanjanje zaposlenih o sistemu vodenja;

e izvajanje notranjih presoj in vodstvenih pregledov;

e zagotavljanje procesa nenehnih izboljsav;

e skladnost z zakonskimi zahtevami in zahtevami kupcev;

ucinkovit in da so podane osnove, ki omogocajo vzdrzevanje ter izboljSevanje sistema vodenja.

2.5.2 Varnost in zdravje pri delu ter pozarna varnost
Varno in zdravo delovno okolje je eno temeljnih nacel poslovanja elektrarne. Sistem vodenja
varnosti in zdravja pri delu urejamo sistematicno s pomocjo standarda OHSAS 18001, ki ga Ze

nekaj let uspesno certificiramo.

V letu 2016 je oddelek za varstvo pri delu izvajal redne preventivne ukrepe, ki so zagotavljali
visoko stopnjo varnosti in zdravja pri delu ter poZarne varnosti na vseh organizacijskih ravneh.
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Poleg delovanja, skladnega z zakonodajo, imamo vzpostavljene ucinkovite mehanizme za
prepoznavanje negativnih vidikov in tveganj, v okviru katerih pripravimo ukrepe, cilje in
izboljSave.

Tudivletu 2017 bo velika pozornost namenjena usposabljanju delavcev za varno delo, ureditvi
pozarne varnosti v podjetju, pregledom delovne opreme, nakupu kakovostne varovalne

opreme in promociji zdravja na delovnih mestih.

V danih gospodarskih razmerah bomo pazili, da bomo izbrali programe in aktivnosti, s katerimi
bomo kar najvec prispevali k bolj zdravemu in varnemu delovnemu okolju.

2.6 PROIZVODNIJA

Proizvodnja elektri¢ne energije (na pragu)

V TES smo v letu 2016 proizvedli 4.121 GWh elektri¢ne energije, kar je 564 GWh ali 16 % ve¢
kot v letu 2015. Proizvodnja elektricne energije je visja, ker je blok 6 redno obratoval preko
celega leta (v letu 2015 poizkusno) in zaradi ugodne situacije na trgih z elektri¢no energijo

predvsem v zadnjem kvartalu leta 2016.

Iz premoga je bilo proizvedenih 4.117 GWh, iz plina pa 4 GWh elektri¢ne energije.

Proizvodnja elektriéne energije na pragu po mesecih v letu 2016
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Proizvodnja elektricne energije na pragu po letih
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Proizvodnja toplotne energije

V letu 2016 smo proizvedli 353 GWh toplotne energije za ogrevanje, kar je 24 GWh ali 7 % vec
kot v letu 2015, predvsem zaradi nizkih temperatur, zaradi ¢esar je bil visji odjem toplotne
energije.

Proizvodnja toplotne energije po mesecih v letu 2016
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Proizvodnja toplotne energije po letih
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Poraba energentov

V letu 2016 smo porabili 3.365 tiso¢ ton premoga. Poraba za proizvodnjo elektri¢ne energije
je znasSala 3.282 tisoc ton, za proizvodnjo toplotne energije pa 83 tisoc¢ ton. Povprecna kurilna
vrednost prevzetega premoga je bila 11.733 kJ/kg, kar je boljse kot v letu 2015, ko je znasala
11.418 kl/kg.

Emisijski kuponi

V prvem odstavku 130. ¢lena Zakona o varovanju okolja (ZVO-1) je doloc¢eno, da Ministrstvo
za okolje in prostor na podlagi drzavnega nacrta ter na zahtevo upravljavca naprave odlodi o
celotni koli¢ini emisijskih kuponov, ki pripadajo upravljavcu naprave za doloé¢eno obdobje. TES
je kot upravljavec naprave z oznako SI-4 z Odloc¢bo RS Ministrstva za kmetijstvo in okolje prejel
celotno koli¢ino emisijskih kuponov, ki mu pripadajo brez obveznosti za pladilo v visini 579.013
za obdobje od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2020.

TES je s proizvodnjo elektri¢ne energije v letu 2016 emitiral v okolje 4.149.183 ton CO,. V
skladu z dolocili Zakona o varstvu okolja je posledi¢no dolZzan poravnati dajatev za onesnazenje
okolja (1kupon/1tona CO3) do 30. 4. 2017. Za poravnavo dajatve ima druzba na razpolago
26.747 brezplacnih kuponov. Razliko v visini 4.122.436 emisijskih kuponov je kupil od HSE.

2.7 VZDRZEVANIJE

Za nemoteno proizvodnjo elektri¢ne energije je bilo potrebno v elektrarni vzdrzevati dve parni
proizvodni enotiin sicer bloka 4 in 6. Na bloku 5 so se izvajala samo dela, ki zagotavljajo varnost
ter dela ki so potrebna za vzpostavljanje konzervacije bloka. VzdrZzevani sta bili Se dve plinski
proizvodni enoti (namenjeni terciarni rezervi), dve toplotni postaji, sistem transporta
premoga, pripravo vode z vodikarno ter skupne objekte. Vse te objekte, naprave in napeljave
je potrebno sistemati¢no vzdrzevati, ¢e Zelimo obratovati varno in zanesljivo, ekolosko
neoporecno, z visoko razpoloZljivostjo, z visoko fleksibilnostjo proizvodnih enot, z optimalnim
izkoristkom in do konca predvidene dobe trajanja blokov.
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Naprave TES so glede na starost in obratovalne ure Ze krepko v podro¢ju, kjer je potrebno
sorazmerno zelo intenzivno vzdrZevanje (razen blok 6). Vzdrievalni posegi se izvajajo na
podlagi spremljanja delovanja naprav, obratovalnih dogodkov, ocene preostale dobe trajanja,
s pomocjo porusnih in neporusnih metod kontrole materialov, zahtev po varnem in
zanesljivem obratovanju in sprejetih smernic oziroma strategije obratovanja in vzdrzevanja
naprav.

Redno preventivno vzdrZevanje zajema preglede, kontrole, analize ter izvedbe posegov, ki
omogocajo zanesljivo obratovanje vseh naprav. V ta sklop sodijo tako popravila kot tudi
zamenjave posameznih sklopov naprav. Posegi na napravah, ki jih ni mogoce izlociti se izvajajo
v €asu zaustavitev blokov, to je predvsem v ¢asu vikendov.

V ta sklop spadajo tudi vzdrZevalne aktivnosti, kot so pregledi in meritve, montazZe in
demontaZe, popravila ter zamenjave rezervnih delov strojev in naprav, ki terjajo izlocitev
strojev in naprav ali celotne proizvodne enote iz obratovanja. Namenjena so obnavljanju ali
ohranjanju prihodnjih gospodarskih koristi, ki se pricakujejo na podlagi prvotno ocenjene
stopnje ucinkovitosti sredstev.

Za vzdrZevanje vseh pogonskih enot, ostalih objektov in naprav smo porabili 3.424.471 EUR,
kar ja 6 % manj kot v letu 2015. Stroski so nizji predvsem zaradi nadaljevanja izvajanja ukrepov
optimizacije, ki so se nanasali na znizanje cen zunanjih storitev in zmanjSevanje obsega le teh
ter izvajanje vzdrZevalnih posegov z lastnimi vzdrzevalci. Izvajali smo pretezno preventivno
vzdrZevanje, ki je obsegalo preglede, kontrole in izvajanje posegov, ki omogocajo zanesljivo
obratovanje vseh naprav.

Gibanje strofkov vzdrievanja po letih
8. 000,000
.000.000
EUR 4.000.000
o I l
[
2012 2013 2014 2015 2016

Ocenjujemo, da smo vse posege na napravah izvajali gospodarno. Redno vzdrZevanje naprav
je izredno pomembno predvsem zaradi ohranjanja vrednosti naprav in delovne opreme,
zagotavljanja predvidene Zivljenjske dobe naprav in preprecevanja morebitnih zastojev zaradi
izpada naprav iz procesa. Tudi v prihodnje bomo pozornost usmerjali v iskanje moznosti
optimiranja stroskov vzdrZevanja, ob hkratnem upostevanju predpisanih vzdrzevalnih
posegov s strani proizvajalcev.
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2.8 TRZNI POLOZAJ

2.8.1 Znacilnosti gospodarskega okolja v letu 2016

Gospodarsko rast belezimo ze od konca leta 2013. V prvih devetih mesecih leta 2016 je bil
obseg bruto domacega proizvoda za 2,6 % visji kot v istem obdobju preteklega leta. Glavni
komponenti, ki sta pozitivno prispevali k rasti BDP v letu 2016, sta bili izvoz in domace
troSenje. V letu 2017 in 2018 se pricakuje njena nadaljnja krepitev, zaradi ugodnih razmer
na trgu dela in krepitve zasebne potrosnje.

Bruto investicije tudi v letu 2016 niso okrevale. Se vedno so nizke in $e vedno za okrog
40 % nizje kot v letih pred gospodarsko krizo. Razmeroma nizka raven investiranja in
ustvarjanje presezka podjetij kazejo na to, da razmere Se niso ugodne za razmah investicij.
Stopnji investiranja in dobicka sta bili nizji od vecletnega povprecéja drzav clanic EU in
evrskega obmocja.

Zaposlenost se je v letu 2016 povecala, po visjih stopnjah kot doslej, v povprecju za 2 %.
V Stevilu je to za okrog 20.000 oseb glede na isto obdobje leta 2015.

Podatki kazejo, da se dolg drzave od leta 2015 naprej ne povecuje vec tako hitro, kot je
bilo to znacilno za obdobje od leta 2013 dalje. Po zadnjih podatkih Ministrstva za finance
je Slovenija v letu 2015 zaradi ugodnih trznih razmer na dolzniskih kapitalskih trgih
izkoristila mozZnost predfinanciranja, v prihodnjih letih pa Ministrstvo za finance predvideva
tukaj postopno znizevanje. Kljub temu da drzava Se vedno porabi vec sredstev, kot jih
prejme, podatki kazejo, da se izdatki postopno znizujejo.

Kazalnik gospodarske klime kaze ugodne trende. Njegova vrednost je narascala tudi v
oktobru in novembru 2016. Od maja 2014 se giblje nad dolgoletnim povpreéjem, v
novembru 2016 pa je dosegel najvisjo vrednost po maju 2008.

Ob predpostavljeni rasti cen nafte in ostalih surovin ter nadaljnji krepitvi povprasevanja bo
inflacija za leto 2016 in prihodnje leto nekoliko visja. Cene Zivljenjskih potrebscin so zacele
narascati ob koncu lanskega leta, kar je bilo v veliki meri posledica rasti cen nafte in ostalih
surovin po vecletnem padanju. Inflacija v letu 2016 je znasala 0,5 %.

Proizvodnja elektri¢cne energije vseh elektrarn na obmodju Republike Slovenije v letu 2016
je znaSala (oddaja elektricne energije v prenosno omrezje) 14.117 GWh in je vecja za
8,7 % v primerjavi z letom 2015. Termoelektrarne in toplarne so prispevale 4.401 GWh
(+15,5 % v primerjavi z letom 2015), hidroelektrarne 4.293 GWh (+15,8 %), jedrska
elektrarna 5.423 GWh (+1,1 %). Uporabniki prenosnega omrezja so lani uvozili 8.359 GWh
elektri¢ne energije, izvozili pa 8.976 GWh.

2.8.2 Prodaja in kupci

Termoelektrarna Sostanj je v letu 2016 dosegla 198.796.771 EUR prihodkov od prodaje, kar je
40.022.369 EUR ali 25 % vec glede na leto 2015, zaradi visjih prihodkov od prodaje elektri¢ne
energije.

Prodaja elektri¢ne energije

S prodajo elektri¢ne energije smo v letu 2016 ustvarili 193.705.820 EUR prihodkov, kar je 29 %
ali 43.925.501 EUR vec¢ od dosezenih v letu 2015. V prihodkih od prodaje v letu 2015 niso bili
upostevani prihodki od prodaje elektri¢ne in toplotne energije proizvedene iz bloka 6 v ¢asu
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preizkusanja investicije, ker so bili pripoznani v okviru investicije (29,7 mio EUR). Na visje
prihodke od prodaje je v letu 2016 vplivala predvsem visja koli¢ina proizvedene in prodane
elektricne energije (+16 %).

S prodajo elektricne energije nastopamo na trgu v okviru lastnika, druzbe Holding Slovenske
elektrarne d.o.o.

Struktura prihodkov od prodaje v letu 2016:

1%

2%

B Prihodki od prodaje elektriéne energije

prihcdki od prodaje toplotne energije

ostali prihodki od prodaje

V strukturi prihodkov od prodaje je najvedji kupec Holding Slovenske elektrarne d.o.o., ki kupi
vso proizvedeno elektricno energijo, kar predstavlja 97 % celotne prodaje.

Prihodki od prodaje elektri¢ne energije po letih:
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Prodaja toplotne energije

S prodajo toplotne energije smo v letu 2016 ustvarili 3.886.449 EUR prihodkov, kar je 29 % vec
od doseZenega v letu 2015. Prihodki so visji od dosezenih v letu 2015, ko so bili prihodki od
prodaje toplotne energije dosezeni v ¢asu preizkusanja bloka 6 preneseni na investicijo v teku
(0,6 mio EUR).

Prihodki od prodaje toplotne energije:
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3.000.000 -

v EUR Z.000.000 — — e R — —
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o
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PAC)

Ostala prodaja

Med ostalimi prihodki od prodaje proizvodov in storitev so zajeti prihodki od prodaje
elektrofiltrskega pepela in sadre, prodaje sistemske vode, najemnin (varna celica, stanovanja,
poslovni prostori), prodaje odpadnega materiala in ostalega.

2.8.3 Nabava in dobavitelji

Glavni cilj nabave je zagotavljanje surovin, materialov, rezervnih delov, opreme in storitev za
redno poslovanje ter nabavo investicijske opreme po najugodnejSih cenah, najugodnejsih
placilnih in dobavnih pogojih, najzanesljivejsih virih in optimalnih nabavnih poteh. Le s taksnim
pristopom lahko druZba uresnicuje svoje razvojne ter strateske cilje.

DruZba je zavezanec za izvajanje javnih narocil po Zakonu ZJN — 3, veljavnim od 1. aprila 2016,
ki je zamenjal predhodno veljavni Zakon o javhem narocanju na vodnem, energetskem,
transportnem podrocju in podrocju postnih storitev.

Najpomembnejsi strateski dobavitelj druzbe je Premogovnik Velenje d.d. Nabava premoga za
proizvodnjo elektri¢ne in toplotne energije predstavlja 81 % celotne nabave. Za potrebe
proizvodnje elektri¢ne energije je bilo porabljeno 38.499 TJ premoga, za proizvodnjo toplotne

energije pa 986 TJ premoga.

DeleZ nabave materiala predstavlja 88 % celotne nabave.
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Struktura nabave materiala je naslednja:

33 5 | 1% N premog
plin
ostalienergenti
w material za vzdrievanje

W ostali material

Delez nabave storitev predstavlja 6 % celotne nabave. Struktura nabave storitev je naslednja:

B storitwe za vzdrievanje naprav in opreme

stroski ure janja deponij produktov

zavarovalne premije

w stroski intelektualnih in osebnih storitev

1% o5 m ostale storitve

DeleZ nabave investicij predstavlja 6 % celotne nabave in se nanasa pretezno na nabavo za
potrebe zaklju¢nih del izgradnje nadomestnega bloka 6 in rezervnih delov bloka 6.

2.9 NALOZBE

Osnovna naloga elektroenergetike je pravocasna, zadostna in zanesljiva oskrba s kvalitetno
elektricno energijo. Za ucinkovito izvajanje aktivnosti proizvodnje je zato potrebno pravocasno
razvojno nacrtovanje ter izvajanje vlaganj v zanesljivost proizvodnje s katerimi se eliminirajo
tehnoloska in tehni¢na tveganja pri zagotavljanju proizvodnje.

V letu 2016 smo skladno s poslovnim nacrtom najvec investicijskih sredstev namenili za
zakljuéna vlaganja v izgradnjo nadomestnega bloka 6 in dobavo rezervnih delov. V preteklem
letu je bila v okviru vlaganja v zanesljivost proizvodnje obnovljena pogodba za dobavo novega
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blok transformatorja za blok 5, saj je v letu 2017 predviden pricetek del revitalizacije bloka 5.
Cilj te investicije je pripraviti blok 5 za delovanje do leta 2030. Ostala investicijska vlaganja so
se zaradi spremenjenih razmer na trgu z elektricno energijo, kar moc¢no vpliva na politiko
izvajanja investicij, zmanjsala na minimum.

INVESTICIJE v EUR

Realizacija v obdobju januar-december 2016

Krediti Druga sredstva SKUPAJ
NOVOGRADNIE 4.570.402 4.570.402
Blok 6 4.570.402 4.570.402
VLAGANJE V ZANESLIIVOST PROIZVODNIE 2.434.621 2.434.621
Dobava blok transformatorja bloka 5 2.207.862 2.207.862
Revitalizacja premoga 135.570 ’ 135.570
Obnova industrijskega vodovoda 890.989 89.989
Ekolosko tehnoloska sanacija PSZ 1.200 1.200
DROBNE INVESTICIJE 459.485 459.485
POSLOVNI INFORMACIISKI SISTEM 94.866 94.866
SKUPAJ DRUZBA 7.005.023 554.351 7.559.374

Blok 6

Poglavitni razlog za novo nadomestno enoto blok 6 je bil v dotrajanosti vecine obstojecih
proizvodnih enot (blokov) v Termoelektrarni Sostanj, saj te obratujejo z zastarelo tehnologijo,
ki v nekaj letih ne bo vec izpolnjevala zahtev za tovrstne enote. Za presojo o smiselnosti
investicije sta bila klju¢nega pomena tudi energetska lokacija z razpolozljivim premogom in
vso potrebno infrastrukturo za odvod elektri¢ne energije.
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Zizgradnjo bloka 6, ki se je konec septembra 2015, po izvedenih zagonskih preizkusih, uspesno
vkljucil v slovensko elektro-energetsko omrezje, se zmanjSuje stopnja onesnazenosti okolja,
izboljSuje kakovost in energetska ucinkovitost, elektrarna pa dosega  skladnost z
mednarodnimi standardi najboljsSih razpoloZljivih tehnologij BAT (Best Available Technology).
Dne 9. 6. 2016 je bilo izdano Uporabno dovoljenje za blok 6 s pripadajo¢imi objekti. Nadaljuje
se odprava napak v garancijski dobi in dobava nujno potrebnih rezervnih delov.

Pregled vlaganj v izgradnjo nadomestnega bloka 6

v EUR
Predragunska Predradunska Sklenjene . .
VLAGANJA V NADOMESTNI BLOK 6 vrednostnip  VrednostNIP o odbena aKturiranonadan - Plaano na dan
revizija 5 revizija 6, izdaja dan 31.12. 2016 31.12. 2016 31.12. 2016
december 2014
Gradbena dela 67.589.700 79.461.100 75.845.128 75.055.164 74.981.054
Oprema 1.126.738.500 1.191.801.000 1.179.248.679 1.170.725.324 1.170.588.804
Ostalo 26.067.900 32.836.300 33.355.640 33.057.651 32.946.686
Stroski financiranja 82.096.200 124.359.300 123.074.398 123.074.398 123.074.398
U¢inki obratovanja v Zasu preizkusanja -4.888.000
Strodki razgradnje (stanje 31.12.2016) 11.141.325
SKUPAJ 1.302.492.300 1.428.457.700 1.411.523.845 1.408.165.862 1.401.590.942
v EUR
Predratunska Predragunska .
VIRI ZA FINANCIRANJE INVESTICLJE BLOK 6 vrednostnp  VrednostNIP - Pladanonadan ooy o nip 6)
revizija 5 revizija 6, izdaja 31.12. 2016
december 2014

Dokapitalizacija HSE 324.927.700 497.216.000 497.216.091 100
Kredit EIB 550.000.000 550.000.000 550.000.000 100
Kredit EBRD 200.000.000 200.000.000 200.000.000 100
Krediti v skupini HSE 83.000.000 83.000.000 51.825.338 62
Lastni viri TES 144.564.600 98.241.700 102.549.513 104
SKUPAJ 1.302.492.300 1.428.457.700 1.401.590.942 98

Opomba: V fakturirani vrednosti na dan 31.12.2016 je skladno z MSRP 16.17 upoStevana
vrednost prihodkov in stroskov v casu preizkusanja delovanja B 6 in sicer kot razlika med
direktnimi stroski in prihodki za vro¢e zagonske preizkuse. Izracunani ucinek do PAC je vrednost
v visini 4,9 mio EUR, ki je odSteta pri realizaciji investicije. Vkljuceni so tudi stroski razgradnje
v visini 11,1 mio EUR, ki naj bi se ob izteku Zivljenjske dobe bloka 6 pokrili s predvidenimi
prihodki od prodaje odpadnega materiala (15,5 mio EUR).

Vlaganje v zanesljivost proizvodnje

Za vlaganje v zanesljivost proizvodnje smo v letu 2016 porabili 2.434.621 EUR sredstev,
pretezno za obnovljeno pogodbo o dobavi novega blok transformatorja bloka 5. Zaradi
obratovanja bloka 6 z mo¢jo 710 MVA oz. 600 MW je potrebna izgradnja sistema za povezavo
bloka 5 v 220 kV prenosno omrezje, saj blok 6 oddaja proizvedeno elektricno energijo v
prenosno omrezje na 400 kV napetostnem nivoju preko obstojecega daljnovoda.

Za potrebe prikljucitve obstoje¢ega bloka 5 na 220 kV omreije je torej potrebna dobava
novega blok transformatorja 228 kV/21kV (moci 377 MVA, hlajenje OFWF, brez regulacije).
Poleg novega transformatorja bo potrebna Se dobava in montaza 220 kV opreme ter opreme
vodenja, meritev in zaséite, potrebne za prikljucitev bloka 5 na 220 kV omreZje.

30



2.10 ANALIZA POSLOVANIJA

2.10.1 Poslovanje v letu 2016

Poslovanje TES je v letu 2016 temeljilo na Dolgoroéni pogodbi o nakupu premoga, zakupu moci
in nakupu elektri¢ne energije, sklenjeni med TES d.0.0., HSE d.0.0. in Premogovnikom Velenje
d.d., zdne 12. 3. 2015, Pogodbi o nakupu premoga, zakupu moci in nakupu elektricne energije
med TES, HSE in Premogovnikom Velenje za leto 2016, ki je bila podpisana marca 2016, s
pripadajocimi aneksi k tej pogodbi in na Poslovnemu naértu druzbe TES za leto 2016. Skladno
z dolocili Akta o ustanovitvi je edini druzbenik Poslovni nacrt za leto 2016 z dodatnim planom
za leti 2017 in 2018 sprejel 18. 3. 2016.

Druzba je v letu 2016 dosegla Cisti poslovni izid — izgubo v viSini 47.226.819 EUR. Na slab
poslovni izid je vplivala nizka prodajna cena elektricne energije in nespremenjena cena
premoga. lzguba leta 2015 je bila visoka zaradi oslabitev sredstev (414,3 mio EUR), pripoznane
na podlagi ocenitve nadomestljive vrednosti dolgorocnih sredstev, ki jih druzba potrebuje pri
izvajanju osnovne dejavnosti.

Zaradi neugodnega gibanja prodajnih cen elektricne energije in ohranitve dolgorocne
uspednosti druzbe je TES v letu 2016 dosledno izvajal ukrepe finanénega in poslovnega
prestrukturiranja. Ukrepi so se v pretezni meri nanasali na zniZzanje potreb po zunanji delovni
sili, izloCitvi poslovno nepotrebnih sredstev in dejavnosti ter racionalizaciji stroskov. Kljub
izvedenim ukrepom je poslovni rezultat Se vedno negativen in odraz spremenljivke z velikim
vplivom (nizka cena elektri¢ne energije).

REZULTATI POSLOVANIA (v EUR) 2016 2015
Poslovni izid iz poslovanja (14652.816)| (440.800.137)
Financni izid {32.574.003) {18.245.730)
POSLOVNI IZID PRED DAVEKI (47.226.819) (459.045.867)
Odmerjeni davek o 0
Odloieni davek 0 0
CISTI POSLOVNI IZID (47.226.819)| (459.045.867)
Prihodki
2016 %o 2015
POSLOVNI PRIHODKI 201.659.264 100,00 161.240.096 99,91
FINANCNI PRIHODKI 1573 0,00 145993 0,08
PRIHODKI 201.660.837 100,00 161.995.094 100,00
- sprembemba vrednosti zalog (i) 1]
SKUPAJ 201.660.837 161.995.094
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Druzba je v letu 2016 dosegla 201.660.837 EUR prihodkov. Prihodki so v letu 2016 v primerjavi
s predhodnim letom visji za 24 %. V letu 2015 so bili prihodki niZji zaradi prenosa prihodkov
od prodaje elektri¢ne in toplotne energije obratovanja bloka 6 v ¢asu preizkusanja delovanja
investicije (30,3 mio EUR) na investicije v teku, po drugi strani so se zmanjsali tudi stroski v
povezavi s proizvodnjo te energije (23,6 mio EUR).

Prihodki leta 2016 so visji tudi zaradi visje koli¢ina prodane elektricne energije.

Odhodki
2016 % 2015 %
POSLOVNI ODHODKI 215.312 D80 86,91 502 549 233 97,04
FINANCNI ODHODKI 32 575576 13,09 18.391.728 298
ODHODKI 248.887.656 100,00 621.040.961 100,00

V letu 2016 so znasali odhodki 248.887.656 EUR, kar je manj kot v letu 2015. Poslovni odhodki
v letu 2015 so bili bistveno visji zaradi oslabitev sredstev in zalog (414,3 mio EUR).

V letu 2016 so se v primerjavi s preteklim letom povecali finanéni odhodki, ki so v letu 2016 v
celotni vrednosti obremenili tekoce finan¢ne odhodke. V letu 2015 so bili finanéni odhodki od
posojil za izgradnjo bloka 6, do PAC pripoznani v okviru investicij.

Struktura odhodkov za leto 2016:

0.4% B premog [vkljuéno preriv)

plin (vkljuéno omreznina)

ostali energenti in strogki materiala

15%
stroski storitev

strozkidela
odpisi vrednosti

15%
drugi poslovni cdhodki

B% s 3 finantni odhodki

Sredstva, kapital in obveznosti

Bilan¢na vsota v viSini 1.089.707.662 EUR druzbe je v primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2015
niZja za 3 % oziroma 30.116.218 EUR.

Merjeno s stopnjo inflacije (december 2016/december 2015), ki je znasala 0,5 %, je tudi realno
nizja za 3 %.
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Sredstva

Sredstva druzbe so na dan 31.12.2016 =znasala 1.089.707.662 EUR (31.12.2015:
1.119.823.870 EUR) in so se od zacetka leta znizala za 3 %. Od tega so se dolgorocna sredstva
znizala za 3 %, kratkoroc¢na sredstva pa so se znizala za 5 %.

Dolgorocna sredstva predstavljajo 94 % vseh sredstev druzbe. V okviru teh sredstev so
najpomembnejse nepremicnine, naprave in oprema. Vrednost teh sredstev se je v letu 2016
znizala za 27.122.871 EUR, predvsem zaradi obracunane amortizacije.

Med kratkoroénimi sredstvi so se znizale kratkoro¢ne financne nalozbe, zaradi koris¢enja
sredstev na DSRA racunu za predcasno odplacilo dolgorocnih posojil (EIB, EBRD). Druga
kratkorocna sredstva so nezaracunani prihodki iz naslova zakupa moci elektri¢ne energije za
emisijske kupone in so se povecali zaradi visje kolicine in cene emisijskih kuponov.

Struktura sredstev na dan 31. 12. 2016:

W nepremicnine, naprave in
oprema

ostala dolgorodna sredstva
m zaloge
kratkorotne poslovne

terjatve

ostala kratkorocna sredstva

Kapital in obveznosti
Nadan 31. 12. 2016 je druzba dosegla razmerje med lastniskim in dolZniSkim kapitalom v visini
1:1,7, kar pomeni, da se je deleZ kapitala glede na leto prej povecal.

V okviru obveznosti do virov sredstev kapital predstavlja 36 % celotne vsote, kar je vec kot
konec leta 2015 (19 %). V letu 2016 se je kapital povecal za 84 % o0z. 180.740.362 EUR. Na visjo
vrednost kapitala je vplival prenos financnih obveznosti do HSE v kapital druzbe v viSini
228.062.740, kapital pa se je tudi zmanj3al in sicer za tekoCo izgubo v viSini 47.226.819 EUR.

Dolgorocne obveznosti, v veliki vecini gre za dolgorocna financ¢na posojila, predstavljajo 54 %
vseh virov sredstev. V letu 2016 so se dolgorocne finan¢ne obveznosti do HSE povecale za
koris¢enje financnih posojil pri HSE, za predc¢asno odplacilo dolgorocnih bancnih posojil pri EIB
in EBRD (+137,5 mio EUR) in koriS¢enje za potrebe bloka 6 in vzdrznega poslovanja (+25,4 mio
EUR). V nadaljevanju so se financne obveznosti (glavnice+obresti) do HSE znizale zaradi
prenosa le teh v kapital druzbe (-228,1 mio EUR). Glavnice dolgorocnih posojil, ki zapadejo v
placilo v letu 2016, so bile prenesene na kratkoroc¢ne financne obveznosti.
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Kratkorocne obveznosti predstavljajo 8 % vseh virov sredstev in so se v letu 2016 znizale za
127.194.397 EUR. Te obveznosti so se znizale predvsem zaradi predéasnega odplacila
dolgorocnih posojil pri EIB in EBRD. Stanje kratkoroc¢nih financnih obveznosti konec leta 2016
so glavnice dolgorocnih finan¢nih posojil, ki zapadejo v placilo v letu 2017 (26,8 mio EUR),
kratkorocna bancna posojila (3,4 mio EUR) in finanéne obveznosti do HSE za dana porostva
(1,0 mio EUR).

Struktura obveznosti na dan 31. 12. 2016:

ka pital
3%
W dolgoroine finantne obveznosti

ostale dolgorodne chveznosti

kratkorotne financne chveznosti
kratkorotne poslovne obveznosti

M druge kratkorotne chveznosti

Podro¢ni odseki

Vsi podrocni odseki (proizvodnja elektrike, oskrba s paro in toplo vodo ter menza), razen
druzbenega standarda, so v letu 2016 realizirali izgubo, predvsem zaradi nizkih prodajnih cen
tako elektricne, kot toplotne energije.

2.10.2 Glavne aktivnosti in realizirani cilji

DruZba si je v poslovnem nacrtu za leto 2016 zastavila letne cilje, ki jih je v pretezni meri
uresnicila, cilje vezane na proizvodnjo elektri¢ne in toplotne energije, pa celo presegla.

Proizvodnja elektri¢ne in toplotne energije (na pragu)

V letu 2016 je bilo na pragu proizvedenih 4.121 GWh elektricne energije, kar je 3 % oz.
102 GWh ve¢ kot nacértovano. Visja proizvodnja je odraz ugodnih razmer na trgih z elektri¢cno
energijo, predvsem v zadnjem kvartalu leta 2016.

Koli¢ina proizvedene elektricne energije v letu 2016 pomeni 53 % deleZ proizvodnje v skupini
HSE in 29 % delez v proizvodnji elektricne energije v Sloveniji (oddana elektricna energija v
prenosno omrezje). V primerjavi s preteklim letom je delez TES v letu 2016 visji. Produktivnost
se je zviSala in znasa 13 GWh na zaposlenega.
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V letu 2016 je bila proizvodnja toplotne energije viSja in je bila odraz potreb po tovrstni
energiji. Proizvedli smo 353 GWh toplotne energije, kar je 20 GWh ve¢, kot je bilo naértovano
za leto 2016.

Prodaja elektri¢ne in toplotne energije

Merljivi cilj prodaje elektricne energije je bil visji od nacrtovanega. Koli¢ine prodane elektric¢ne
energije so bile za 4 % visje, prav tako prihodek od prodaje.

Merljivi cilj prodaje toplotne energije je bil zaradi visjih potreb po tovrstni energiji presezen.
Koli¢ine prodane toplotne energije so bile za 6 % visje od nacrtovanih, prihodek od prodaje te
energije pa nizji za 19 %, zaradi nerealiziranega, nacrtovanega povisanja cene toplotne
energije.

Zagotoviti potrebno strukturo, usposobljenost, u€inkovitost in razpolozljivost kadrov

Cilj zagotoviti potrebno strukturo, usposobljenost, ucinkovitost in razpoloZljivost kadrov je bil
po merljivih karakteristikah doseZen. Trend zmanjSevanja zaposlenih se je v letu 2016
nadaljeval; Stevilo se je v primerjavi z letom 2015 zmanjSalo za 62 delavcev. Na dan
31.12. 2016 je bilo zaposlenih 323 delavcev, prav tako so bile doseZene skoraj vse ostale
merljive karakteristike v okviru tega cilja.

Nabava primarnih virov, rezervnih delov, materiala in storitev

Poslovni cilj je bil uresni¢en z doseganjem najugodnejsih nabavnih pogojev pri dobaviteljih.
Merila so postavljena z metodo preverjanja konkurenénosti dobavitelja, kakovostjo
asortimana pri razlicnih ponudnikih, s poslovno analizo izbranih in potencialnih dobaviteljev
ter z doseganjem ¢im boljSih pogojev nabave.

2.10.3 Zagotavljanje placilne sposobnosti

TES posluje v skladu s poslovno finan¢nimi standardi in v skladu s pravili Zakona o finanénem
poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju ter Zakonom o
preprecevanju zamud pri placilih.

Temeljna naloga financnega upravljanja je zagotavljanje dolgorocne in kratkoro¢ne placilne
sposobnosti, ki poslediéno omogoca nemoteno poslovanje ostalih poslovnih funkcij.

Za zagotavljanje kratkoroéne placilne sposobnosti je bilo potrebno izvajati niz ukrepov s
pomocjo katerih smo resSevali teZave z zagotavljanjem placilne sposobnosti:

- racionalizacija rednega poslovanja,

- Crpanje dolgorocnih posojil pri HSE,

- dnevno nacrtovanje prilivov in odlivov.

Za obvladovanje dnevne likvidnosti smo v letu 2016 koristili Se kratkoroéna kredita, najeta pri
poslovni banki.
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2.104 Kapitalska ustreznost

Cilj druzbe je, da za svoje poslovanje zagotovi ustrezen kapital glede na obseg in vrste poslov,
ki jih opravlja, ter tveganja, ki jim je izpostavljena. Kapitalska ustreznost je pogoj za posojilno
in nalozbeno sposobnost, hkrati pa tudi posledica preteklih poslovnih odloditev.

Iz vodoravne analize strukture sredstev in virov sredstev po stanju 31. 12. 2016 je razvidno, da
so sredstva druzbe financirana:

-z dolgoro¢nimi viri—92 % (36 % kapitala, 55 % dolgorocnih obveznosti) in

- s kratkoro€nimi viri — 8 %.

Struktura izkaza finan¢nega poloZzaja na dan 31. 12. 2016:
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Nepokrita izguba je v zaCetku leta 2016 zaradi pripoznane oslabitve sredstev v letu 2015
presegala polovico osnovnega kapitala. Skladno z dolocili ZFPPIPP je bila pripravljena analiza
(dokaz) dolgorocne placilne sposobnosti. Ukrep poslovodstva je bil sprejetje dolgorocne
projekcije poslovanja druzbe TES, hkrati s Poslovnim naértom druzbe najkasneje v mesecu
marcu 2016 in natanéno spremljanje realizacije na€rtovanega denarnega toka. V primeru
odmikov od naértovanih denarnih tokov pa priprava programa ukrepov za zagotavljanje
dolgoroéne placilne sposobnosti druzbe in izboljSanje kapitalske ustreznosti. K obema
dokumentoma je druzbenik dne 18. 3. 2016 dal soglasje. TES je dne 14. 3. 2016 edinemu
druzbeniku HSE posredoval predlog za konverzijo obveznosti v kapitalske rezerve in pokrivanje
prenesene izgube iz prejsnjih let in poslovnega leta 2015. Dne 15. 3. 2016 je bil druzbeniku v
sprejem posredovan $e Nacrt finanénega in poslovnega prestrukturiranja TES za obdobje
2016-2018 (s pogledom do leta 2030). Dne 31. 5. 2016 je druzbenik sprejel sklep o prenosu
nedenarnih naknadnih vplacil (vplacilo terjatev v kapitalske rezerve) v visini 228,1 mio EUR. Z
realizacijo sklepa se je izboljsala kapitalska struktura in preprecila krsitev finan¢nih zavez v
zvezi z znizanjem kapitala.
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2.10.5 Stanje zadolZenosti

Po stanju 31.12.2016 znaSajo financne obveznosti (kratkoro¢ni in dolgorocni del)
614.853.337 EUR in pomenijo 56 % vseh obveznosti do virov sredstev. Pretezno se nanasajo
na dolgoroéno posojila najeta za izgradnjo nadomestnega bloka 6.

2.11 KAZALNIKI DRUZBE

Poslovne dosezke z vidika finanCnega ovrednotenja je druzba spremljala z naslednjimi
kazalniki:

- Kazalniki stanja financiranja (v EUR)

STOPNJA LASTNISKOSTI FINANCIRANIA 31.12.2016 31.12.2015

1. Kapital in obveznosti 1.089.707.662 1.119.823.870

2. Kapital 396.560.385 215.820.023

Stopnja lastnikosti financiranja=2 / 1 36,39 19,27

Konec leta predstavlja kapital druzbe 36 % vseh obveznosti do virov sredstev. Glede na leto
2015 se je stopnja lastniskosti financiranja povecala za 17odstotnih tock, zaradi izvedenega
prenosa nedenarnih naknadnih vplacil, vplacilo terjatev HSE v kapitalske rezerve TES, v viSini
228,1 mio EUR.

STOPNJA DOLGOROCNOSTI FINANCIRANJA 31.12.2016 31.12.2015

1. Kapital 396.560.385 215.820.023
2. Dolgorocne obveznosti 603.559.334 687.221.507
3. Skupaj (1+2) 1.000.119.719 903.041.530
4, Kapital in obveznosti 1.089.707.662 1.119.823.870
Stopnja dolgoroénosti financiranja=3 / 4 91,78 30,64

TES je 92 % svojih sredstev financiral z dolgoro¢nimi in 8 % s kratkoro¢nimi viri. Stopnja
dolgorocnosti financiranja je glede na konec leta 2015 visja za 11 odstotnih tock. Razlog je
predvsem v povecanju kapitala, ki se je povecal zaradi prenosa finanénih obveznosti do HSE v

kapital TES.

STOPNJA OSNOVNOSTI INVESTIRANJA

31.12.2016

31.12.2015

1. Nepremicnine, naprave in oprema

1.022.783.745

1.049.906.616

2. Neopredmetena sredstva

336.160

454.804

3. Skupaj stalna sredstva po neodpisani vrednosti {1+ 2 )

1.023.119.905

1.050.261.420

4. Sredstva

1.089.707.662

1.119.823.870

Stopnja osnovnosti investiranja=3 / 4

93,89

93,80
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Kazalnik prikazuje delez osnovnih sredstev v vseh sredstvih druibe. DeleZ nepremicnin,
naprav, opreme in neopredmetenih osnovnih sredstev med sredstvi druzbe znasa 94 %.
Visoka stopnja osnovnosti investiranja je za druzbo pri¢akovana, saj je panoga, v kateri deluje,
tehnolosko zelo intenzivna.

- Kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja (v EUR)

KOEFICIENT KAPITALSKE POKRITOSTI OSNOVNIH
31.12.2016 31.12.2015

SREDSTEV

1. Kapital 396.560.385 215.820.023
2. Nepremicnine, naprave in oprema 1.022.783.745 1.049.906.616
3. Neopredmetena sredstva 336.160 454,804
4, Skupaj stalna sredstva po neodpisani vrednosti (2 + 3 ) 1.023.119.905 1.050.261.420
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev=1 /4 0,39 0,21

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev konec leta 2016 znasa 0,39, kar pomeni, da
je s kapitalom financirana manj kot polovica najbolj nelikvidnih sredstev. V primerjavi s
stanjem konec leta 2015 se je vrednost koeficienta izboljsala, zaradi povecanja vrednosti
kapitala (prenos finanénih obveznosti do HSE v kapital TES).

KOEFICIENT POSPESENE POKRITOSTI KRATK. OBV.

(POSPEEENI KOEFICIENT) 31.12.2016 31.12.2015

1. Denar in denarni ustrezniki 45.367 36.534
2. Kratkorocne financne naloZbe 2,512,514 14.250.957
3. Kratkorocne poslovne terjatve 27.450.370 28.591.354
4, Skupaj (1+2+3) 30.008.251 42.878.845
5. Kratkorocne obveznosti 89.587.943 216.782.340
Koeficient pospesene pokritosti kratk. obveznosti=4 /5 0,33 0,20

Vrednost pospesenega koeficienta je konec leta 2016 znasala 0,33, kar pomeni, da TES s
kratkoro¢nimi terjatvami pokrije 33 % vseh kratkoro¢nih obveznosti. Kratkoro¢ne financne
obveznosti so se z pred¢asnim odplacilom posojila pri EIB in EBRD znizale, za njihovo poplacilo

po so bila koriS¢ena posojila pri HSE in sredstva DSRA racuna.

KOEFICIENT KRATKOROCNE POKRITOSTI KRATK. OBV.

- 31.12.2016 31.12.2015
(KRATKOROCNI KOEF.)
1. Kratkorocna sredstva 65.973.847 69.301.397
2. Kratkoroéne obveznosti 80.587.943 216.782.340
Koeficient kratk. pokritosti kratk. obv. (kratk. obv.)=1 /2 0,74 0,32

Kratkoro¢ni koeficient je konec leta 2016 znasal 0,74, kar pomeni, da je TES s svojimi
kratkorocnimi sredstvi pokril 74 % celotnih kratkoro¢nih obveznosti. V primerjavi s stanjem
konec leta 2015 je koeficient boljsi zaradi zmanjsanja kratkoroc¢nih obveznosti (delno
predcasno odplacilo posojila EIB in sorazmernega dela posojila EBRD).
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- Kazalniki gospodarnosti in dobickonosnosti (v EUR)

KOEFICIENT GOSPODARNOSTI POSLOVANIJA I-XIl 2016 I-XI11 2015

1. Poslovni prihodki 201.659.264 161.849.096
2. Poslovni odhodki 216.312.080 602.649.233
Koeficient gospodarnosti poslovanja=1/2 0,93 0,27

Kazalnik gospodarnosti pove, da TES z doseZenimi poslovni prihodki, kljub optimiranju
stroskov in odhodkov, Se ne ustvari pozitivnega izida iz poslovanja.

KOEFICIENT CISTE DOBICKONOSNOSTI KAPITALA (ROE)

. I-XIl 2016 I-XIl 2015
- na letnem nivoju
1. Cisti poslovni izid (47.226.819) (459.045.867)
2. Povprecni kapital 306.190.204 321.086.741
Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala=1 /2 (0,154) (1,430)

Koeficient Ciste dobi¢konosnosti kapitala (ROE) za leto 2016 je negativen. Razlog je v ustvarjeni
izgubi leta 2016. Izguba je posledica spremembe klju¢nih vhodnih parametrov (nizke cene
elektri¢ne energije, nespremenjene cene premoga, ki vplivajo na poslovanje druzbe.

2.12 UPRAVLIANIJE S TVEGANII

Z izvajanjem sistema celovitega upravljanja s tveganji pri vseh svojih dejavnostih druzba
zagotavlja sistematicen pristop za pravocasno identifikacijo in upravljanje s tveganiji. Sistem
celovitega upravljanja s tveganji izvaja z ustreznimi strategijami upravljanja, konsistentnimi
kriteriji obravnave tveganj, s spremljanjem in prepoznavanjem nivojev tveganj, s pravo¢asnimi
informacijami in ukrepi.

Klju¢na tveganja, s katerimi se druzba soofa so pripoznana, obravnavana in ocenjena v
katalogu tveganj. Tveganja se redno spremljajo, izvajajo pa se tudi aktivnosti za njihovo
obvladovanje.

Financno tveganje
Najpomembnejse tveganje je tveganje neizpolnjevanja z bankami dogovorjenih financnih

kazalnikov in drugih zavez TES in neizpolnjevanje z bankami dogovorjenih finanénih koli¢nikov
na nivoju skupine HSE in tveganje insolventnosti zaradi kapitalske neustreznosti.

Za obvladovanje navedenih tveganj so bili izvedeni naslednji ukrepi:
TES je pripravil pregled sprejetih zavez, njihovo uresni¢evanje, pripravil preventivne ukrepe in

popravljalne ukrepe s ciliem, da do krsitev zavez ne bo prislo. Druzba je z najvecjimi
posojilodajalkami uspela dogovoriti spremembe pogojev pod katerimi so bila dana posojila.
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Med najpomembnejsa financna tveganja uvrs¢amo tveganje insolventnosti zaradi domneve o
kapitalski neustreznosti, kot posledici evidentiranja slabitev po stanju 30. 9. 2015. Nepokrita
izguba na dan 31. 12. 2015 je presegla 50 % osnovnega kapitala. Tveganje je bilo v celoti
odpravljeno saj je druzbenik dne 31. 5. 2016 sprejel sklep o prenosu nedenarnih naknadnih
vplacil v visini 228.062.740 EUR v povecanje kapitalskih rezerv, dne 30. 8. 2016 pa sklep o
pokrivanju prenesene izgube iz kapitalskih in drugih rezerv. S tem ukrepom je druzba v celoti
odpravila domnevo iz 2. alineje 3. odstavka 14. ¢lena ZFPPIPP.

Navedena financna tveganja so z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirani med velika
tveganja.

Trino tveganje

Najpomembnejse je tveganje nedoseganja cene elektri¢ne energije iz projekcij poslovanja. Z
ukrepi spremljanja dogajanj na trgu in regulatornih sprememb ter z ustrezno strategijo
dolgorocne prodaje proizvedene elektricne energije in z ustrezno diverzifikacijo virov
proizvodnje so dane podlage za doseganje optimalnih ucinkov pri vklju¢evanju proizvodnih
virov v sistem s ciljem, da se zagotovi optimalna prodajna cena. Cene elektricne energije za
TES doloéa HSE v skladu z razmerami na trgu. Obstaja tveganje, da napovedane cene ne bodo
doseZene, kar poslediéno pomeni poveéanje likvidnostnega tveganja za TES in skupino HSE.
Zaradi omejitev zadolZevanja druzbe TES (zaveze iz finanénih pogodb), HSE izvaja postopke
pridobivanja financ¢nih virov za obvladovanje srednjeroénega in dolgorocnega likvidnostnega
tveganja. Hkrati se izvajajo ukrepi racionalizacije poslovanja v mati¢ni druzbi in vseh héerinskih
druibah ter izvaja nacrt finanénega in poslovnega prestrukturiranja v TES in PV.

Med najpomembnejsa trzna tveganja uvrSséamo tveganje, da ne bo dosezena cena premoga,
ki je predvidena v projekcijah poslovanja. Za obvladovanje tveganja je bila sklenjena tripartitna
dolgoroéna pogodba med HSE, TES in Premogovnikom Velenje (v nadaljevanju PV), kjer je
doloéeno, da cena v obdobju 2015 do 2054 ne bo presegla vrednosti 2,75 EUR/GJ. Zaradi zavez
po posojilnihpogodbah je bilo potrebno pridobiti soglasje bank na ceno premoga. Ne glede na
to je potrebno z optimizacijo poslovanja druib TES in PV izvajati ukrepe za znizevanje
stroskovne cene proizvedene elektri¢ne energije in posledi¢no dosedi nizjo ceno premoga ter
dosledno izvajati ukrepe sprejete v nacrtih finanénega in poslovnega prestrukturiranja.

Navedeni trini tveganji sta z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirani med velika
tveganja.

Kolicinsko tveganje

Najpomembnejsa koli¢inska tveganja so obratovalna tveganja in se nanasajo na:

Dobavo premoga, ki ob nezadostnih dobavljenih koli¢inah povzroci motnje v proizvodnji
elektri¢ne energije. Na dnevni ravni potekajo usklajevanja potrebnih koli¢in glede na planirano
proizvodnjo elektri¢ne energije.

Tveganja vecjih okvar na turbini, kotlu, RDP, stikaliS¢u s posledicami nezmoznosti obratovanja,

izpada realizacije nacrtovanih koli¢in in prihodka ter nenaértovanimi stroski popravil. Z
izvajanjem preventivnih ukrepov rednega vzdrzevanja in obratovanja skladno z navodili ter
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so¢asnem usposabljanju vzdrzevalnega in obratovalnega osebja se tveganje obvladuje. V
okviru koliCinskih tveganj je prepoznano tveganje izpadov proizvodnje zaradi
nerazpolozZljivosti rezervnih delov. Potrebne koli¢ine in strukture rezervnih delov so
opredeljene. S preventivnim vzdrzevanjem v primernem obsegu je tveganje strojeloma nizje,
porabljene rezervne dele bomo tekoce nadomestili.

Tveganje neustreznega mesanja stabilizata posledi¢no vodi v izgubo OVD in ustavitev TES.
Izvedeni so bili ukrepi urnega nadzora in alarmiranja. Nacrtovani so nadaljnji preventivni
ukrepi preventivnega vzdrZevanja in usposodobitve vakuum filtrov za stalno obratovanje.

Tveganje nedopustnega hrupa ob stanovanjskih zgradbah vodi v izgubo dovoljenja za
obratovanje bloka 4. Izveden je bil ukrep protihrupne zascite ob hladilnem stolpu bloka 4.

Navedena koli¢inska tveganja so z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirana med
srednja tveganja.

Regulatorno tveganje

Pomembno tveganje je tveganje obratovanja TES v skladu z OVD povezano z obratovanjem
bloka 4 po 1.1.2016. Konec leta 2015 je bil v slovenski pravni red implementiran 33. ¢len IED
direktive, ki omogo¢a obratovanje B4 po 1.1.2016 za 17500 obratovalnih ur. TES je prejel vsa
potrebna dovoljenja vklju¢no z OVD in soglasjem EIB o nadaljnjem obratovanju bloka 4 po
1.1.2017 do 30. 6. 2017.

V okviru regulatornih tveganj je pripoznano tudi tveganje, da prednostno dispeciranje ni
implementirano do 1.7.2017. V mesecu marcu 2017 je bila sprejeta odlocitev, da se predlog
ukrepa prednostnega dispeciranja umakne iz predloga spremembe EZ-1. Za potrebe vzdrinega
poslovanja bo tako potrebno ¢imprej poiskati alternativne resitve.

Navedeni regulatorni tveganji sta z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirano med
srednja tveganja.

Kadrovsko tveganje

Tveganje zmanjsanja delovne sposobnosti zaradi izgorelosti, preobremenjenosti in starosti
zaposlenih posledi¢no vpliva na moten proces dela, slabSo produktivnost in uéinkovitost
poslovanja ter moZnost povecanja nezgod. Ukrepi, ki se izvajajo so ureditev delovnih mest,
pravocasno usposabljanje, komuniciranje z zaposlenimi, ozaveS¢anje zaposlenih o zdravem
Zivljenju in sodelovanje z zdravniki razli¢nih strok. V letu 2016 je bil sprejet nov Akt o notraniji
organizaciji in sistematizaciji delovnih mest, ki opredeljuje organizacijo in procese dela tako,
da bi v prihodnosti delavci lazje prehajali med razliénimi podro¢ji dela, s tem pa bi se zmanjsalo
tveganje preobremenjenosti in izgorelosti.

Tveganje ukinitve organizacijske enote vpliva na poslabsanje zdravstvenega stanja zaposlenih,
upad zavzetosti, nezadovoljstvo in demotivacijo zaposlenih. Ukrepi za obvladovanje tveganja
so programi alternativnih resitev, sistemati¢no delo z zaposlenimi, sodelovanje s socialnimi
partnerji in priprava programa preseznih delavcev. Program preseznih delavcev je bil sprejet
in se izvaja. Ker pa omenjeni program predvideva zmanjSevanje Stevila zaposlenih, se je
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stopnja tveganja povecala. Ukrepi za obvladovanje so predvsem aktivno komuniciranje z
zaposlenimi — poleg rednih mesecnih zborov, so bili izvedeni Stevilni sestanki, kjer so bili
zaposlenim pojasnjeni vzroki in ukrepi, ki jih druzba izvaja, da bi zmanjsali negativne vplive oz.
posledice izvajanih ukrepov. Povecan je bil tudi nadzor nad tehnoloskimi objekti in procesi
dela oz. varovanje le-tega. Da bi se nezadovoljstvo in demotivacija izboljsala 0z. zmanjsala, se
je takoj pristopilo k ukrepom kot je npr. izdelava oz. noveliranje placnega sistema in sicer z
aktivnim vkljuevanjem zaposlenih v sam proces.

Tveganje neustrezno usposobljenega kadra, izguba znanja in informacij povzro¢a motnje v
procesu dela, povecuje moznost nezgod pri delu, izgubljajo se dragocene izkusnje in znanja,
zaposleni so nezadovoljni in nemotivirani. Za obvladovanje tega tveganja se izvajajo ukrepi
pravoasnega in ustreznega usposabljanja, ustrezno planiranje gibanja zaposlenih,
usposabljanje nadomestnih kadrov in pravo¢asen prenos znanja.

Navedena kadrovska tveganja so z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirano med
srednja tveganja.

Tveganje informacijskega sistema

Najpomembnejse informacijsko tveganje je neustrezno vzdrievanje kljuénih informacijskih
komponent v varni celici. Posledice so izpad informacijskih sredstev, ki so v lasti TES, HSE in
ostalih zunanjih izvajalcev. Za obvladovanje tveganja so vzpostavljeni ukrepi neprekinjenega
delovanija klju¢nih komponent, redno vzdrzevanje in zavarovanje.

Navedena informacijsko tveganje je z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirano med
srednja tveganja.

2.13 KOMUNICIRANIJE Z JAVNOSTMI

Odnosi z javnostmi so se izvajali v skladu s sklepom o politiki vodenja sponzorskih, donatorskih
in oglasevalskih prosenj/vlog v druzbi in skupini HSE ter sklepom o enotnem spremljanju
medijev v skupini HSE.

Osnovna komunikacijska orodja za eksterno in interno javnostjo Se vedno ostajajo spletna
stran TES, sporocila za javnost, odgovori, ¢lanki in intervjuji v razliénih lokalnih in nacionalnih
medijih, ¢asopisih elektrogospodarstva Nas stik in ¢asopis HSE Energija.

Za izmenjavo izkuSenj, znanja in mnenj med vsemi zaposlenimi v skupini HSE imamo dostopen
Intranet v skupini HSE. Za intranet portal skupine HSE skrbi sluzba za korporativno
komuniciranje skupine HSE.

Pri komuniciranju z interno javnostjo uporabljamo intranet, elektronsko posto, Pri
komuniciranju z interno javnostjo pa $e intranet TES, elektronsko posto, oglasne deske. Na
spletni strani TES imamo urejene novice in dogodke, kjer predstavljamo aktualna dogajanja v
TES. Na spletni strani Termoelektrarne Sotanj imamo odprto rubriko Vprasajte nas, kjer nam
obiskovalci lahko zastavijo morebitna vprasanja, na katera skrbno odgovarjamo. Odprta je tudi
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rubrika »Dan odprtih vrat«, kjer obiskovalci dobijo aktualne podatke v zvezi z delovanjem
druzbe in njenimi objekti. Preko omenjenih orodij vestno obves¢amo ciljno javnost o
aktualnem dogajanju v TES.

2.14 POROCILO O DRUZBENI ODGOVORNOSTI

2.14.1 Odgovornost do zaposlenih

TES je na svoji evolucijski poti krepko zakoracil v drugo polovico stoletja, deluje namre¢ e 60
let. Na tej dolgi poti smo ustvarjalno razvijali nove zamisli, skupno dograjevali nase, sprva
majhno podjetje, ki je preraslo v pomembno gospodarsko druzbo.

Zal nam gospodarske razmere in okoli$¢ine v zadnjem desetletju niso ravno najbolj
naklonjene, pri tem pa poslovna kultura druzbe dobi dodatno veljavo. Poslovne odlocitve ki
so pred nami, so vezane na proces spreminjanja, ki je praviloma stresen. Predvsem zato, ker
prehajamo iz znanega, ustaljenega, varnega, v neznano. Spremembe je potrebno ¢im prej in
najprej razumeti, nato pa sprejeti. Tisti, ki je prilagodljivejsi in hitrejSi je v prednosti. Brez
sprememb namre¢ ne moremo napredovati, ljudje pa so tvorci, predvsem pa pobudniki
razvoja in napredka.

Na kadrovskem podrocju se Ze nekaj ¢asa ukvarjamo predvsem z ukrepi za zmanjSevanje
Stevila zaposlenih. V veliki meri skuSamo uporabiti tako imenovane mehke metode, kar pa ni
vedno mogoce.

2.14.2 Kadri

V TES je bilo 31. 12. 2016 zaposlenih 323 delavcev, od tega 322 delavcev za nedologen ¢as in
en delavec za dolocen ¢as. V primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2015 se je Stevilo zaposlenih
zmanjsalo za 62 delavcev.

DOL. / NEDOL. CAS 31.12.2016 31.12.2015
Dolocen cas 1 1
Nedolocen ¢as 322 384
SKUPAIJ 323 385
KP/IP 31.12.2016 31.12.2015
KP 320 382
IP 3 3
- od tega: st. ¢lanov uprave oz.

1 1

poslovodstva
SKUPAJ 323 385
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Povprecna starostna struktura zaposlenih za nedolocen ¢as je bila na dan 31. 12. 2016, 46 let
in 8 mesecev, povprecna delovna doba je znasala 25 let in 2 meseca. Na ta dan je bilo za
nedolocen ¢as zaposlenih 290 moskih (90 %) in 33 Zensk (10 %).

Skladno z izvajanjem ukrepov racionalizacije in optimizacije poslovanja smo z aktivnostmi, ki
smo jih na organizacijskem podrocju izvajali Ze v letu 2015, nadaljevali. Izvedena je bila
reorganizacija delovnih procesov, sprejet Program preseznih delavcev, poleg organizacijskih
sprememb, pa so bili uvedeni tudi dolo¢eni ukrepi, povezani z zmanjSevanjem stroskov dela.
Ukrepi optimizacije stroskov dela vkljucujejo tudi celovito prenovo placnega sistema, ki je v
zakljucni fazi.

2.14.3 IZOBRAZEVANIJE

NaloZbe v znanje so nalozbe v prihodnost. Zato namenjamo veliko pozornosti ustreznemu
razvoju kadrov. Z nudenjem moZnosti izobraZevanja in ostalih oblik usposabljanj gojimo
skrben odnos do zaposlenih.

V 3Solskem letu 2016/2017 se ob delu izobrazuje 12 delavcev ali 3,7 % vseh zaposlenih.
Povprecna starost delavcev, ki se izobrazujejo ob delu je 41 let in 5 mesecev.

V teku so Stevilna usposabljanja v povezavi z upravljanjem, posluzevanjem ali vzdrzevanjem,
prav tako pa se zaposleni aktivno vklju€ujejo v najrazliénejsa strokovna izpopolnjevanja.

2.14.4 ODGOVORNOST DO NARAVNEGA OKOLJIA

Odgovornost do naravnega okolja Ze vrsto let uresniCujemo preko sprotnega nadzora,
opozarjanja in ukrepanja. Natancno spremljamo proizvodnjo stranskih produktov, emisije in
kakovost zunanjega zraka, nadziramo porabo surovih in dodatnih voda ter koli¢ino in kakovost
odpadnih voda, izdelujemo bilance zaprtih krogotokov, vodimo pregled nastalih odpadkov
TES, izvajamo okoljske upravne postopke ter predlagamo potrebne ukrepe.

Poleg rednega nadzora imisij in emisij iz TES smo v zagetku leta tedenski nadzor urnih podatkov
razsirili Se na prestrezalnik onesnazenih voda in odpadne hladilne vode bloka 6. Zaradi potreb
in zahtev smo februarja obnovili emisijska navodila in navodilo za obves¢anje MOP in IRSO.

V okviru ucinkovite izrabe odpadkov zgorevanja smo analizirali proizvodnjo stabilizata.
Ugotovili smo, da je bilo iz vidika avtomatskega nadzora suhe sestave okrog 95 % materiala
zmesSanega primerno, slabse pa je bilo stanje iz vidika mokre sestave, saj je vlage v materialu
v glavnem premalo. Za dodajanje vlage na vmesnem skladis¢u je bil Ze pred leti izdelan
program SRO, a projekt Se ni bil dokoncan.

V prvem kvartalu smo ob zagonih mesalnice zaznali zacasno prekomerno koli¢ino Zlindre, v
drugem pa je bilo mesanje na samih mesalih sicer dobro, Se vedno pa je bilo zaznati
problematiko izpadov naprav in druge tehnicne tezave, zaradi katerih je prihajalo do odvoza
posameznih komponent (predvsem Zlindre) brez predhodnega mesanja na PSU. Tehnicni
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sluzbi smo lani tako podali zahtevo za izvedbo razpisa za pooblas¢enega prevzemnika
odpadkov, kasneje pa Se predlog novega programa SRO, ki bi omogodil naknadno nadzorovano
doziranje zlindre in popravljanje stabilizata. Tezave na tem podrocju so se pricele 11. 7 ., ko je
prisSlo do 4-dnevnega izpada sistema za odvajanje stabilizata.

Zahteve nove zakonodaje so februarja sprozile oddajo vloge za predelavo odpadkov. Ker smo
e leta 2011 v okviru pridobivanja osnovnega OVD za TES zahtevali tudi predelavo odpadkov,
smo v tej zadnji vlogi podali zbir vse dokumentacije, ki se je Ze takrat nanasala na predelavo
odpadkov. Ceprav vsebuje obstoje¢i OVD zahteve za predelavo, smo konec septembra od
ARSO prejeli zahtevek, da naj bo dopolnitev pripravljena v celoti, po novih navodilih,
objavljenih na njihovi spletni strani. Oddali smo jo konec oktobra in vanjo vkljucili Se uporabo
centrifugiranega mulja.

V zvezi s sanacijo PSU smo dopolnili Se IP. Na naSe povprasevanje o izvedbi vrtin zaradi
preverbe vodotesnosti materiala in identifikacije razpok na podrocju sanacije ugreznin smo
bili 23.3. s strani PV informirani, da so v fazi izbora izvajalca. Ko smo 16.8. od PV pridobili
predlog lokacije vrtin, smo pristopili k izdelavi narocila za izvedbo potrebnih meritev
izvrtanega materiala. Kasneje so se izvedla Se vrtalna dela in preizkusi izvrtanega materiala.
Ker so preliminarni rezultati kazali na precejSnje netesnosti, smo na to opozorili vse pristojne.

Na podrocju izvajanja 33. ¢lena CCS direktive smo dosegli primerno zacasno resitev. Na osnovi
nase pritozbe iz leta 2016 o zavrzenju sklepa ARSO glede obveznosti upravljalca v zvezi z
zagotavljanjem prostora za kasnejSo vgradnjo naprav za zajemanje in stiskanje CO2 smo v
zaCetku leta prejeli potrditev v obliki odlo¢be, ki zavrienje razveljavi in vrne postopek
prvostopenjskemu organu v ponovno odlocanje.

Kar zadeva dovoljeno uporabo nevarnih snovi za namen vzdrZevanja naprav, smo v zacetku
leta ponovno opozorili na pripravo seznama nevarnih snovi, ki bo sluzil za nadaljnje aktivnosti.
Kasneje smo proucevali Se zakonodajo s podrocja tal, podzemnih voda in izhodisénega stanja
ter julija pripravili razpisno dokumentacijo za izdelavo izhodis¢nega porocila. Za vsako od
lokacij nevarnih snovi smo usklajevali vhodne podatke. Ko smo sredi avgusta pridobili
osvezene sezname oljnih polnitev in kemikalij, smo objavili javni razpis za izdelavo
izhodis¢nega porocila.

V zvezi z uredbo 57/2015 zahtevano izvedbo pregleda tehni¢nih ukrepov za preprecevanje
onesnazenja tal in podzemne vode smo pridobili okvirno ponudbo HSE Invest in jo poslali
tehniénemu sektorju v narocanje.

Zaradi vecjih izgub voda smo v prvih treh mesecih posebno pozornost namenili bilanci DEKA
vode in potrditvi osnovne tehnoloske sheme tokov voda. Prve analize so pokazale, da
krmiljenje v DEKA ne dovoljuje tako hitrih sprememb surove vode, kot to zahteva hladilni
sistem, zato pride do prelivanja. Tudi kasneje smo belezZili vecje izgube voda, vendar vzrok za
to Se ni pojasnjen. Nedvomno bi koristil avtomatski urni nadzor vseh voda, ki smo ga Ze
predvideli venem od programov SRO, ki pa Se ni realiziran.

Na podrocju nadzora uporabe topolske vode smo v prvem kvartalu zabelezZili porast ¢rpanja,
ki bi lahko ogrozil letno dovoljeno kvoto. Po opozorilu se je poraba zmanjsala.
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V okviru vloge za dovoljenje obratovanja bloka 4 kot izjeme smo bili v prvem kvartalu s strani
ARSO pozvani na podajanje mnenja na vstop nekaterih strank v postopek in februarja pridobili
OVD za obratovanje bloka 4. Oddali smo vlogo za spremembo OVD z dovoljenim obratovanjem
PT 51 na ELKO do 500 h za nujne primere. ARSO je 18.11. izdal dovoljenje za obratovanje na
ELKO do 500 h na obeh plinskih turbinah skupa;.

V okviru poskusnega obratovanja bloka 6 smo izvrsili Se prve meritve tehnoloskih odpadnih
voda. Vtem obdobju smo pridobili tudi rezultate prvih meritev emisij v zrak, kar smo pregledali
in poslali na ARSO. Na osnovi zahtev garancije razzvepljevalne naprave smo usklajevali Se
izvedbo garancijskih meritev. V zvezi z dovoljenjem za preizkus raziveplanja s pomocjo
adipinske kisline na bloku 5 smo sredi marca prejeli zavrnitev ARSO in zato smo aktivnosti
preusmerili v narocilo ZAG za laboratorijsko meSanje adipinske kisline in stabilizata z
namenom preverbe skladnosti z obstojeCim STS. Zaradi moZnosti uporabe centrifugiranega
blata dekarbonatizacije smo narocili Se preverbo stabilizata s STS. Konec maja smo od ZAG
pridobili porocilo o stabilizatu, pripravljenem z adipinsko kislino, v zacetku junija pa Se
porocilo, ki se je nanasalo na uporabo mulja dekarbonatizacije. Po proucitvi smo zaprosili Se
za dodatno mnenje, ki bi se osredotocalo na potrebnost spremembe STS. Sredi junija smo od
ZAG prejeli dopis, da lahko STS ostane Se naprej enak in da ga ni potrebno spreminjati.

Na osnovi tega smo v juliju pristopili k pripravi prijave nameravanih sprememb v obratovanju
naprave v skladu s 77. ¢lenom ZVO, zdruzenih v eno prijavo. Prijavo smo kasneje razdelili na
tri loene prijave, in sicer lo¢eno prijavo spremembe za dodatne rezervoarje in agregate,
lo¢eno za uporabo adipinske kisline in lo¢eno za direktno uporabo centrifugiranega mulja
dekarbonatizacije. Na osnovi pridobljenih zahtevkov ARSO smo kasneje prijave dopolnili Se z
dodatnimi pojasnili za uporabo centrifugiranega blata ter podali zahtevek za predhodni
postopek za uporabo adipinske kisline.

Uporabo dodatnih rezervoarjev in agregatov je ARSO septembra ocenil kot sprejemljivo, zato
smo 21.12. podali vlogo za spremembo OVD. Oktobra je ARSO ocenil za sprejemljivo tudi
uporabo centrifugiranega mulja, zato smo ta postopek vkljucili kar v dopolnjevanje vloge za
predelavo odpadkov 28.10.

Na podrocju 1SO14001 smo pregledali in obnovili vidike, okoljske programe, jih nekaj dodali in
podali porocilo o ucinkovitosti procesa ter porocilo vodstvu o stanju sistema. V juliju smo
izvedli Se vodstveni pregled in opravili presojo s strani zunanjega certifikacijskega organa. Na
podrocju zakonodaje smo konec julija pripravili pripombe na osnutek uredbe o stanju tal in ga
poslali na MOP ter HSE.

2.14.5 ODGOVORNOST DO SIRSE DRUZBENE SKUPNOSTI
TES je s svojo umestitvijo in delom poleg $irega prostora moéno vpet v lokalno okolje. V druzbi

se zavedamo pomena okolja, v katerem delujemo in ga tudi aktivno sooblikujemo. Se posebej
se tega zavedamo zaradi vplivov, ki jih okolju povzro¢amo s proizvodnjo elektricne energije.
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Zavedamo se, da prisotnost TES-a v lokalni skupnosti ni nemoteca, zato bomo tudi v prihodnje
prevzemali odgovorno vlogo pri razvoju kraja in se vkljucevali v razlicne projekte in jih
podpirali.

Zaradi optimizacije poslovanja so se sredstva namenjena za donacije in sponzorstva kréila in
iztiskala.

2.15 RAZISKAVE IN RAZVOJ

Na podrocju raziskav in razvoja so zaradi optimizacije poslovanja potekale le manjse aktivnosti
usmerjene v izvajanje projektov za doseganje ciljne Zivljenjske dobe obstojecih proizvodnih
enot, uvajanje novih tehnologij ter iskanje novih razvojnih priloZnosti.

Vodstvo druzbe kljub omejenim sredstvom skrbi za razvoj kulture, ki spodbuja inovacije na
razlicnih ravneh, saj je neposredna uporabnost le teh pri vsakodnevnem poslu zelo
pomembna.

2.16 NACRTI ZA PRIHODNOST
Druzba bo tudi v bodoce sledila dolgoro¢nim ciljem na spodaj navedenih podrogjih.

Proizvodnja elektri¢ne in toplotne energije
e proizvodnja elektricne energije iz premoga na pragu: 3.846 GWh,
e proizvodnja toplotne energije : 329,6 GWh,
e zagotavljanje potrebnih sistemskih storitev (sekundarna rezerva bloka 6, mozno do +/-
45 MW),
e zagotavljanje terciarne rezerve PT 52 in PT 51 (2x32 MW),
e optimiranje povprecnih specificnih porab blokov in sicer:
Blok 4 maks. 11.900 kJ/kWh
Blok 6 maks. 9.000 kJ/kWh
e optimiranje porabe premoga,
e zagotavljanje visoke zanesljivosti in razpoloZljivosti F > 0,970.

Prodaja elektri¢ne energije in ostalih storitev
e elektri¢na energija najmanj 3.846 GWh,
e toplotna energija 329,6 GWh,
e trZenje storitev na osnovi lastnega znanja in zmogljivosti,
e trienje ostalih produktov TES (pepel, sadra...).

Investicijska vlaganja

e revitalizacija bloka 5.
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Zagotovitev financnih sredstev za razvoj in nemoteno poslovanje

z zagotavljanjem optimalnih virov financiranja priskrbeti dolgorocne vire financiranja
za financiranje investicij,

zagotovitev kratkorocne placilne sposobnosti z izvajanjem ustrezne likvidnostne
politike,

zadolZzevanje v Skupini HSE za zagotavljanje kratkorocne in dolgoroc¢ne placilne
sposobnosti,

iz prodaje proizvodov in storitev ustvariti prihodke na¢rtovane v poslovhem nacrtu.

Racionalizacija in obvladovanje stroskov

dosegati ¢im niZje nabavne cene storitev, materiala, rezervnih delov in energentov, s
transparentno objavo razpisnih dokumentacij (ZJN-3),

optimirati stroSke vzdrZievanja s preventivno dejavnostjo preprecevanja nastanka
okvar, z racionalno izrabo uporabljenih materialov, skrajSevanjem rokov za popravilo
posameznih naprav tako, da stroski vzdrzevanja ne bodo presegli nacrtovane visine,
izvajati nacrt stroskovne optimizacije.

Zagotoviti potrebno strukturo, usposobljenost, u€inkovitost, razpolozljivost kadrov ob
socasni optimizaciji stroskov dela

zaposlenost: 331 zaposlenih za nedolocen ¢as (oz. glede na finan¢no in poslovno
prestrukturiranje druzbe),
prenova placnega sistema.
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3 RACUNOVODSKO POROCILO

3.1 REVIZORIJEVO POROCILO

m KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o. Telefon: +386 (0) 1420 11 10

Zelezna cesta 8a +386 (0) 1420 11 60
SI-1000 Ljubljana Telefaks: +386 (0) 1 420 11 58
Slovenija Internet: http://www.kpmg.si

POrocilo necavisnega revizara
astnikom druzbe Termoelektrama Sostan doo

Porociio 0 racunovodskin izkazin

Mnenje

Revidirali smo priloZene radunovodske izkaze druzbe Termoelektrarna Sostanj d.o.o. (»druzbe«), ki
vklju¢ujejo izkaz finan&nega polozaja na dan 31. decembra 2016, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vseobsegajotega donosa, izkaz sprememb lastniSkega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj
koncano leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevaine informacije.

Po nasem mnenju so prilozeni ragunovodski izkazi resnicen in posten prikaz finanénega poloZaja druzbe
na dan 31. decembra 2016 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kon&ano leto v
skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela Evropska Unija
(»MSRP kot jih je sprejela EU«).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem porodilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
racunovodskih izkazov. V skladu s Kodeksom etike za raéunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde etike za ratunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter eti¢nimi zahtevami,
ki se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost. Potrjujemo
tudi, da smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo Uvod in Poslovno porogilo,
ki sta sestavni del letnega poroc¢ila. Druge informacije ne vkljutujejo ratunovodskih izkazov in nasega
revizorjevega porocila o njih.

V povezavi z opravljeno revizijo racunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije
in pri tem presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z radunovodskimi izkazi, zakonskimi
zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kazZejo kot
pomembno napacne.

Vezano na Poslovno porocilo smo presodili ali Poslovno porocilo vklju€uje razkritja, kot jih zahteva
Zakon o gospodarskih druzbah (v nadaljevanju »zakonska doloc¢ila«).

Na osnovi postopkov, ki smo jih opravili pri reviziji radunovodskih izkazov in na osnovi zgoraj opisanih
postopkov menimo:

- da so informacije v Poslovnem porogilu za poslovno leto, za katero so pripravljeni radunovodski
izkazi, skladne z informacijami v racunovodskih izkazih ter

- da je bilo Poslovno porogilo pripravljeno v skladu z zakonskimi dologili.

TRR: S| 56 2900 0000 1851 102
vpis v sodni regisler: Okrozno sodis¢e v Ljubljani

KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.0., slovenska druzba 5t reg. vi.: 061/12062100

z omejeno odgovornostjo in élanica KPMG mreZe neodvisnih druzb osnovni kapital: 54.892,00 EUR
¢lanic, ki so povezane s Svicarskim zdruzenjem KPMG International ID za DDV: S120437145
Cooperative ("KPMG International”) matiéna §t.: 5648556
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Poleg tega smo v Iu¢i poznavanja in razumevanja druzbe in okolja, v katerem ta posluje, ki smo ga
pridobili pri opravljanju revizije, dolZni porogati, e bi zaznali pomembno napako v drugih informacijah.
V zvezi s tem nimamo o ¢em poroc&ati.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev racunovodskih izkazov v skladu z MSRP
kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno,
da omogodi pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ratunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujote podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujo¢im podjetiem in uporabo
predpostavke delujotega podjetja kot osnovo za racdunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo
podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizorjeva odgovornost za revizijo ra¢unovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so racunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napa¢ne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porogilo, ki vklju€uje nase mnenje.
Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v
skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napa¢no navedbo, &e ta obstaja. Napa&ne navedbe lahko
izhajajo iz prevare ali napake ter se $tejejo za pomembne, &e je upraviéeno pri¢akovati, da posami¢no
ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh ratunovodskih
izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napa¢ne navedbe v racunovodskih izkazih, bodisi
zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase
mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega,
povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno
opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjim kontrolam;

- se seznanimo z notranjimi kontrolami, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okoli§¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o u€inkovitosti notranjih
kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in razumnost racunovodskih ocen ter
Z njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okolis¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujoce podjetje, sprejmemo sklep
o primernosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega podijetja, kot podlage racunovodenja.
Ce sklenemo, da obstaja pomembna negotovost, smo dolZni v revizorjevem porotilu opozoriti na
ustrezna razkritja v ratunovodskih izkazih ali, ¢e so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje.
Nasi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila.
Kasnej$i dogodki ali okoli$&ine lahko povzrocijo prenehanje druzbe kot delujocega podjetja;

- ovrednotimo splo$no predstavitev, strukturo in vsebino radunovodskih izkazov vklju€no z razkritji ter
ovrednotimo ali racunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je
doseZena postena predstavitev.

Poslovodstvo med drugim obves¢amo o nadrtovanem obsegu in &asu revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljuéno z morebitnimi pomanijkljivostmi notranjih kontrol, ki jih zaznamo med
naso revizijo.

50



KPMG

P0raciio 0 drugin reguiatormin zantevan

Druzba je razkrila raCunovodske izkaze po dejavnostih s pojasnili v poglavju 3.717 Poro¢anje v skladu z
Energetskim zakonom, ki vklju€ujejo izkaz finanénega poloZaja po dejavnostih na dan 31. decembra
2016, izkaz poslovnega izida po dejavnostih ter izkaz denarnih tokov po dejavnostih za tedaj konéano
leto.

Poslovodstvo druzbe je odgovorno za vodenje racunovodskih evidenc po posameznih dejavnostih z
uporabo sodil v skladu z Zakonom o preglednosti finan&nih odnosov in evidentiranju razli¢nih dejavnosti
(ZPFOLERD-1) in za upo$tevanje dolo¢b Energetskega zakona (EZ-1).

Nasa odgovornost je preveriti ustreznost sodil in pravilnost njihove uporabe skladno z zahtevami
ZPFOLERD-1 ter ali je druzba upostevala dolo¢be EZ-1 glede razkrivanja ratunovodskih izkazov po
dejavnostih.

Na osnovi postopkov, ki smo jih opravili pri reviziji raéunovodskih izkazov, porotamo, da je druzba
razkrila raéunovodske izkaze po dejavnostih in da so sodila, ki jih je uporabila pri pripravi le-teh, ustrezna
ter pravilno uporabljena.

V imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidi_ranje, d.o.o.

e Rl
Danilo Bukovec Barbara Kunc

pooblasc¢eni revizor pooblascéeni revizor
strokovni direktor partner
Ljubljana, 26. april 2017 W OAIR Olsiranis
R oiovenija, a.c..
1
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3.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Poslovodstvo je odgovorno, da za vsako posamezno poslovno leto pripravi ratunovodske
izkaze v skladu z Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanja (MSRP) in veljavno
zakonodajo, kot jo je sprejela Evropska unija, in to tako, da ti predstavljajo resniéno in posteno
sliko poslovanja druzbe Termoelektrarne Sodtanj d.o.o.

Poslovodstvo upraviéeno pri¢akuje, da bo druiba v dogledni prihodnosti razpolagala z
ustreznimi viri za nadaljevanje poslovanja, zato so ratunovodski izkazi pripravljeni na osnovi

predpostavke o ¢asovni neomejenosti delovanja druibe.

Odgovornost poslovodstva pri izdelavi raéunovodskih izkazov zajema naslednje:

. racunovodske politike so ustrezno izbrane in dosledno uporabljene,
. presoje in ocene so razumne in preudarne,
. racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z MSRP, sprejetimi v Evropski uniji.

Poslovodstvo je odgovorno za vodenje ustreznih evidenc, ki v vsakem trenutku 2 razumljivo
natanénostjo prikazujejo financni poloZaj druzbe ter za to, da so racunovodski izkazi druibe v
skladu z MSRP. Poslovodstvo je prav tako odgovorno za varovanje premoZenja druzbe ter za
preprefevanje in odkrivanje zlorab in drugih nepravilnosti.

Poslovodstvo potrjuje, da so raéunovodski izkazi pripravijeni skladno z dolotili MSRP brez
pridrzkov pri njihovi uporabi.

Poslovodstvo je raunovodske izkaze druibe za poslovno leto, ki se je kon¢alo na dan
31.12.2016, sprejelo dne 26.4.2017

Sostanj, 26.4.2017
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3.3 UVODNA POJASNILA K PRIPRAVI RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Na podlagi sklepa skups¢ine lastnika druzbe Termoelektrarne Sostanj z dne 20.8.2010, druzba
od 1.1.2011 pripravlja raCunovodske izkaze in pojasnila v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

Revizijska druzba KPMG Slovenija d.o.o. je revidirala racunovodske izkaze s pojasnili in
pripravila porocilo neodvisnega revizorja, ki je vklju¢eno na zacetku poglavja.

3.3.1 Porocajoca druzba

Termoelektrarna Sostanj d.o.o. (v nadaljevanju “druzba”) je druZba registrirana s sedezem v
Sloveniji. Naslov registriranega sedeZa je Cesta Lole Ribarja 18, Sostanj. V nadaljevanju so
predstavljeni loc¢eni rac¢unovodski izkazi druzbe za leto, ki se je koncalo dne 31. decembra
2016.

Skupinske racunovodske izkaze za skupino Holdinga Slovenske elektrarne sestavlja druzba
Holding Slovenske elektrarne d.o.o.. Skupinsko letno porocilo za skupino HSE je mo¢ dobiti na
sedeZu druzbe Koprska ulica 92, Ljubljana.

3.3.2 Podlaga za sestavo

Pri pripravi raCunovodski izkazov na dan 31.12.2016 je druzba upoSstevala:

- MSRP, ki vklju¢ujejo Mednarodne racunovodske standarde (MRS), Pojasnila Stalnega
odbora za pojasnjevanje (SOP), Mednarodne standarde racunovodskega porocanja
(MSRP) in Pojasnila Odbora za pojasnjevanje mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja (OPMSRP), kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju
EV);

- Zakon o gospodarskih druzbah;

- Energetski zakon;

- Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb in njegove podzakonske akte;

- Pravilnik o ra¢unovodstvu Termoelektrarne Sostanj d.o.o. in

- ostalo veljavno zakonodajo.

a) Novi standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki Se niso v veljavi

Novi standardi in pojasnila navedeni v nadaljevanju Se niso veljavni in se med pripravo letnih
racunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je koncalo na dan 31. december 2016 niso
upostevali:

e MSRP 9 Financni instrumenti (2014): (Velja za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo
1.1.2018; uporablja se za nazaj, razen izjemoma. Preracun prejsnjih obdobij ni potreben in
je dovoljen v kolikor so podatki na voljo in brez uporabe spoznanj. Uporaba pred tem
datumom je dovoljena.)

53



Ta standard nadomesc¢a MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje, z izjemo da
MRS 39 ostaja v veljavi v primeru S¢itenja posStene vrednosti portfelja finanénih sredstev ali
financnih obveznosti pred tveganjem spremembe obrestne mere; druzbe imajo moznost se
odlocati med uporabo racunovodskega Séitenja skladno z MSRP 9 ali obstojecim
obracunavanjem varovanja pred tveganjem po MRS 39 v vseh primerih obracunavanja.

Ceprav sta temelja dovoljenega merjenja finan¢nih sredstev — odpla¢na vrednost, postena
vrednost skozi drugi vseobsegajoci donos (PVDVD) in posStena vrednost skozi poslovni izid
(PVPI) — podobna MRS 39, se kriteriji za doloditev ustreznega merjenja pomembno razlikujejo.

Financ¢no sredstvo se izmeri po odplacni vrednosti ko so izpolnjeni naslednji pogoji:
- sredstva se vodijo v okviru poslovnega modela, ki je namenjen zbiranju pogodbenih
denarnih tokov; in
- pogodbena dolocila vsebujejo natanéne datume denarnih tokov, ki so zgolj placila
glavnice in obresti od neplac¢ane glavnice.

Nadalje lahko druzba naknadne spremembe postene vrednosti (vklju¢no pozitivne in
negativne tecajne razlike) kapitalskega instrumenta, ki ni namenjen trgovanju, nepreklicno
predstavi v okviru ostalega vseobsegajocega donosa. Omenjene naknadne spremembe se v
nobenem primeru ve¢ ne morejo prerazvrstiti v poslovni izid.

Dolzniski instrumenti, ki so izmerjeni po posteni vrednosti skozi ostali vseobsegajoci donos,
prihodki od obresti, pricakovane kreditne izgube ter pozitivne in negativne tecajne razlike se
pripoznajo v poslovnem izidu na enak nacin kot sredstva izmerjena po odplacni vrednosti.
Ostali dobicki in izgube so pripoznani v drugem vseobsegajocem donosu in so po odpravi
pripoznanja prerazvrs¢eni med poslovni izid.

Model izracuna oslabitve skladno z MSRP 9 nadomes¢a model nastalih izgub, kot ga pozna
MRS 39, ki zajema tudi model pri¢akovanih kreditnih izgub; slednje pomeni, da se bo oslabitev
lahko pripoznala Se preden bo sploh do izgube prislo.

MSRP 9 vsebuje nov splosni model obra¢unavanja varovanja pred tveganjem, ki zadevno
obracunavanje bolje prilagaja obvladovanju tveganj. Razlicne vrste razmerij varovanja pred
tveganjem — poStena vrednost, denarni tok in neto naloZbe v tuje druibe — ostanejo
nespremenjene, vendar je potrebna dodatna ocena.

Standard vsebuje nove zahteve, ki jih je potrebno izpolniti (nadaljevanje in ustavitev
obracunavanja varovanja pred tveganjem), in omogoca dodatnim vrstam izpostavljenosti, da
se obravnavajo kot varovane postavke.

Potrebna so dodatna obsezna razkritja v zvezi z obvladovanjem tveganj in z dejavnostmi
varovanja pred tveganiji.

Druzba predvideva, da MSRP 9 (2014) ne bo pomembno vplival na radunovodske izkaze.

Razvrstitev in merjenje finanénih instrumentov druzbe se ob upostevanju MSRP 9 ne bo
spremenila zaradi narave njenega poslovanja in vrste njenih finanénih instrumentov.
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e MSRP 15 Prihodki iz pogodb s kupci: (Velja za letna obracunska obdobija, ki se zacnejo
1.1.2018. Uporaba pred datumom je dovoljena.)
Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz pogodb s kupci $e niso potrjena s strani EU; je pa slednja
potrdila MSRP 15 Prihodki iz pogodb s tujci, vklju¢no datum zacetka veljavnosti MSRP 15.

Novi standard zagotavlja okvir, ki nadomescéa obstojeca navodila za pripoznanje prihodkov po
MSRP. Druzbe uporabljajo petstopenjski model za dolocitev kdaj tocno pripoznati prihodke in
do katere viSine. Novi model opredeljuje, da se prihodki pripoznajo takrat oz. ko druzba
prenese nadzor blaga in storitev na stranko in sicer v viSini do katere druzba pri¢akuje, da je
upravicena. Z ozirom na izpolnjene kriterije se prihodki pripoznajo:

- Cez ¢as in na nacin, ki prikazuje poslovanje druzbe; ali

- vtrenutku, ko je nadzor blaga in storitev preneSen na kupca.

Prav tako MSRP 15 uvaja nacela, ki druzbo zavezujejo k zagotavljanju kakovostnih in obseznih
razkritij, ki uporabnikom racunovodskih izkazov dajejo uporabne informacije v zvezi z vrsto,
viSino, ¢asovnim vidikom in negotovostjo prihodkov in denarnih tokov, ki izhajajo iz pogodb s
kupci.

Ceprav prvotna ocena moznega vpliva MSRP 15 na racunovodske izkaze druzbe $e ni v celoti
zakljuéena, uprava predvideva, da standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na
njene racunovodske izkaze. Druzba ne predvideva, da se bo izbira ¢asa in merjenje njenih
prihodkov po MSRP 15 spremenilo zaradi narave njenega poslovanja in vrste prihodkov.

e MSRP 16 Najemi: (Velja za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1.1.2019 ali kasneje.
Uporaba pred tem datumom je dovoljena, ¢e druzba uporablja tudi MSRP 15.)
Dopolnilo $e ni potrjeno s strani EU.

MSRP 16 nadomes¢a MRS 17 Najemi in povezana pojasnila. Standard odpravlja obstojeci
model dvojnega obradunavanja najemov in namesto tega od druzbe/skupine zahteva, da
ve€ina najemov iz bilance stanja obra¢unava z enotnim modelom brez razlikovanja med
poslovnim in finanénim najemom.

Skladno z MSRP 16, se za pogodbo o najemu smatra pogodba, ki za dolo¢eno obdobje daje
pravico do uporabe doloéenega sredstva v zameno za placilo. Nov model za take pogodbe
doloda, da najemnik pripozna pravico do uporabe sredstva in obveznost iz najema. Pravica do
uporabe sredstva se amortizira, obresti pa se pripiSejo k obveznosti. Slednje povzroca
skoncentriran vzorec stroskov za vedji del najemov, Cetudi najemnik pladuje stalne letne
najemnine.

Nov standard za najemnike uvaja Stevilne omejene izjeme, ki vkljucujejo:
- najeme za obdobje 12 mesecev ali manj, brez nakupne opcije, in
- najeme, kjer ima zadevno sredstvo nizko vrednost (poceni/cenovno nizki
najemi/‘small-ticket’ leases).

Z uvedbo novega standarda pa se obra¢unavanje najema za najemodajalca ne bo pomembno
spremenilo in razlikovanje med poslovnim in finanénim najemom zanj ostaja v veljavi.
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Druzba predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na
racunovodske izkaze, saj druzba ni stranka najemne pogodbe, ki bi bila predmet dolocil MSRP
16.

e Dopolnilo k MSRP 2: Razvricanje in merjenje placil z delnicami: (Velja za letna obracunska
obdobja, ki se za¢nejo 1.1.2018. Uporablja se za nazaj. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena.)

Dopolnilo Se ni potrjeno s strani EU.

Dopolnilo natanéneje opredeljuje pladila z delnicami za naslednja podrogja:
- ucinki obveznih in neobveznih pogojev glede merjenja placil z delnicami, ki se
poravnajo v gotovini;
- placila z delnicami z moZnostjo poravnave v primeru obveznosti pri viru odtegnjenega
davka; in
- spremembe pogojev placil z delnicami, ki zadevajo razvrstitev placil poravnanih v
gotovini v pladila poravnana s kapitalom.

Druzba predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na njene
racunovodske izkaze, saj druzba ne sklepa poslov, kjer se placuje z delnicami.

e Dopolnilo k MSRP 4: Uporaba MSRP 9 Financni instrumenti v povezavi z MSRP 4
Zavarovalne pogodbe: (Velja za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1.1.2021.
Uporablja se za nazaj.)

Dopolnilo $e ni potrjeno s strani EU.

Dopolnilo obravnava vprasanja, ki izhajajo iz izvajanja MSRP 9 pred nac¢rtovanim nadomestnim
standardom, ki ga UOMRS pripravlja za MSRP 4. Dopolnilo uvaja dve mozni resitvi. Prva je
zaCasna izjema uporabe MSRP 9, na podlagi katere se prijava nekaterih zavarovateljev odlozi.
Druga resitev navaja drugacen pristop k predstavitvi, s pomocjo katerega bi se ublazila
nestanovitnost, ki bi lahko izhajala iz uporabe MSRP 9 pred nacrtovanim standardom o
zavarovalnih pogodbah.

Druzba bo uporabila izvzetje sprejema MSRP 9 in posledi¢no ne predvideva pomembnega
vpliva na njene ra¢unovodske izkaze

e Dopolnilo k MSRP 10 in MRS 28 Prodaja ali vloZzek sredstev med vlagateljem in njegovim
pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom: (Dan uporabe Se ni bil dolo¢en s strani
UOMRS; uporaba pred datumom je dovoljena.)

Dopolnilo pojasnjuje, da je pri poslih s pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom viSina
pripoznanih dobickov ali izgub odvisna od tega ali je prodano ali vloZzeno sredstvo del posla
kjer:

- jecelotnidobiéek ali izguba pripoznana, ko posel sklenjen med vlagateljem in njegovim
pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom zajema prenos sredstva ali sredstev, ki
predstavljajo druzbo (ne glede na to ali se sredstvo nahaja v podruznici ali ne), medtem
ko je delni dobicek ali izguba pripoznana ko je posel sklenjen med vlagateljem in

56



njegovim pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom zajema sredstvo, ki ne
predstavlja druzbo, ¢etudi se to sredstva nahajajo v podruznici.

Druzba predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na njene
racunovodske izkaze, saj druzba nima podruznic, pridruzenih druzb ali skupnih podvigov.

e Dopolnilo k MRS 7: (Velja za letna obracunska obdobja, ki se za¢nejo 1.1.2017. Uporablja
se za nazaj. Uporaba pred tem datumom je dovoljena.)
Dopolnilo Se ni potrjeno s strani EU.

Dopolnilo zahteva dodatna razkritja, ki bodo uporabnikom pomagala vrednotiti spremembe v
obveznostih iz financiranja, vkljuno spremembe denarnih tokov in nedenarne spremembe
(npr. vpliv pozitivnih in negativnih tecajnih razlik, spremembe pri prevzemu ali izgubi nadzora
nad podruZnicami, spremembe postene vrednosti).

Druzba predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na njene
racunovodske izkaze.

e Dopolnilo k MRS 12: Pripoznanje terjatev za odloZene davke v zvezi z nerealiziranimi
izgubami: (Velja za letna obracunska obdobija, ki se za¢nejo 1. 1. 2017. Uporablja se za
nazaj. Uporaba pred tem datumom je dovoljena.)

Dopolnilo $e ni potrjeno s strani EU.

Dopolnilo natan¢neje pojasnjuje na kakSen nacin in kdaj v doloCenih primerih obracunati
odloZene terjatve za davek, ter kako dolociti viSino prihodnjih obdavcljivih prihodkov za
namen presoje pripoznavanja odlozenih terjatev za davek.

Druzba predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na njene
racunovodske izkaze, saj druzba Ze meri prihodnje obdavcljive dobicke na nacin kot ga zahteva
dopolnilo.

e Spremembe MRS 40 Nalozbene nepremicnine: (Veljajo za letna obracunska obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje; uporabljajo se za naprej.)
Ta dolocila Se niso potrjena s strani EU.
Spremembe utrjujejo nacelo iz MRS 40 Nalozbene nepremicnine glede prenosov v nalozbene
nepremicnine ali iz njih, tako da zdaj doloca, da se takSen prenos opravi samo, ¢e pride do
spremembe pri uporabi nepremicnine. V skladu s spremembami se prenos opravi, kadar in
zgolj kadar pride do dejanske spremembe v uporabi — tj. sredstvo za¢ne ali preneha ustrezati
opredelitvi pojma naloZbena nepremicnina, o spremembi uporabe pa obstajajo dokazila. Zgolj
sprememba namena poslovodstva ni razlog za prenos.

Druzba predvideva, da spremembe na dan prve uporabe ne bodo pomembno vplivale na njene
racunovodske izkaze, saj druzba nima nalozbenih nepremicnin.

e OPMSRP 22 Transakcije v tujih valutah in predujmi: (Velja za letna obracunska obdobja, ki

se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje.)
Ta dolocila Se niso potrjena s strani EU.
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V pojasnilu je razjasnjeno, kako doloditi datum transakcije za namen doloditve menjalnega
te€aja, ki se uporabi ob zadetnem pripoznanju s tem povezanega sredstva, odhodka ali
prihodka (ali njegovega dela) ob odpravi pripoznanja nedenarnega sredstva ali nedenarne
obveznosti v zvezi z danim ali prejetim predujmom v tuji valuti. V takSnem primeru je datum
transakcije enak datumu, na katerega podjetje najprej pripozna nedenarno sredstvo ali
nedenarno obveznost v zvezi z danim ali prejetim predujmom.

Druzba predvideva, da pojasnilo na dan prve uporabe ne bo pomembno vplivalo na njene
racunovodske izkaze, saj druzba ob za¢etnem pripoznanju nedenarnih sredstev ali nedenarnih
obveznosti v zvezi z danimi ali prejetimi predujmi uporablja menjalni tecaj, ki je v veljavi na
dan transakcije.

Letne izboljsave

Cikel letnih izboljSav MSRP 2014-2016 je bil objavljen 8. decembra 2016 in uvaja spremembe
dveh standardov ter posledicne spremembe drugih standardov in pojasnil, ki imajo za
posledico racunovodske spremembe za namene predstavljanja, pripoznavanja ali merjenja.
Spremembe MSRP 12 Razkritje delezev v drugih podjetjih veljajo za letna obra¢unska obdobja,
ki se za€nejo 1. januarja 2017 ali pozneje, spremembe MRS 28 Finan¢ne nalozbe v pridruzena
podjetja in skupne podvige pa veljajo za letna obra¢unska obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2018 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je dovoljena.

3.3.3 Podlaga za merjenje

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob predpostavki delujo¢e druzbe in ob upoStevanju
nastanka poslovnega dogodka.

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na osnovi izvirnih vrednosti bilanénih postavk.

Upostevane so sledece kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov:

- Posteno predstavljanje in skladnost z MSRP: ra¢unovodski izkazi posSteno prikazujejo
finan¢no stanje, finanéno uspesnost in denarne tokove druzbe.

- Doslednost predstavljanja: predstavljanje in razvr$¢anje postavk v racunovodskih
izkazih je enako iz obdobja v obdobije.

- Bistvenost in zdruZevanje: vsaka bistvena skupina, sestavljena iz podobnih postavk, je
v racunovodskih izkazih predstavljena posebej. Postavke razlicne narave ali vloge so
predstavljene posebej, razen e so nebistvene.

- Pobotanje: niti sredstva in obveznosti do virov sredstev, niti prihodki in odhodki niso
pobotani, razen ¢e standard ali pojasnilo pobotanje zahteva oziroma dovoljuje.

- Primerjalne informacije: razen ¢e standard ali pojasnilo dovoljuje ali zahteva drugace,
je pri vseh prikazanih zneskih v raunovodskih izkazih razkrita primerjalna informacija
iz preteklega obdobja. Primerjalne informacije so vklju¢ene v besedne in opisne
informacije, e je to potrebno za razumevanje rac¢unovodskih izkazov obravnavanega
obdobja.
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3.34 Valutna porocanja

3.3.4.1 Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi v tem porocilu so predstavljeni v evrih (EUR) brez centov, ki je hkrati
funkcijska in predstavitvena valuta druzbe. Zaradi zaokroZevanja vrednostnih podatkov lahko
prihaja do nepomembnih odstopanj v sestevkih v preglednicah.

3.3.4.2 Prevedba tujih valut

Posli, izraZeni v tuji valuti, se prera¢unajo v ustrezno funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na
dan posla. Denarna sredstva in obveznosti, izraZzena v tuji valuti ob koncu porocevalskega
obdobja, se preracunajo v funkcijsko valuto po takrat veljavnem menjalnem tecaju.

Nedenarna sredstva in obveznosti, izraZzena v tuji valuti in izmerjena po posteni vrednosti, se
pretvorijo v funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na dan, ko je dolocena viSina poStene
vrednosti.

Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, in sicer po neto nacelu (razlika med
pozitivnimi in negativnimi tec¢ajnimi razlikami med prihodki oziroma razlika med negativnimi in
pozitivnimi tec¢ajnimi razlikami med odhodki).

3.3.5 Uporaba ocen in presoj

Priprava racunovodskih izkazov zahteva, da poslovodstvo oblikuje dolocéene ocene in
predpostavke, ki vplivajo na izkazane zneske sredstev in obveznosti, prihodkov in odhodkov ter
razkritja pogojnih sredstev in obveznosti v poro¢evalnem obdobju.

Ocene in predpostavke temeljijo na preteklih izkuSnjah in drugih dejavnikih, ki se v danih
okolis¢inah Stejejo za utemeljene, na podlagi katerih so izrazene presoje o knjigovodski
vrednosti sredstev in obveznosti. Ker so ocene in predpostavke podvrzene subjektivni presoji
in doloceni stopnji negotovosti, se poznejsi dejanski rezultati lahko razlikujejo od ocen. Ocene
se redno preverjajo. Spremembe racunovodskih ocen se pripoznajo v obdobiju, v katerem so
bile ocene spremenjene, ¢e sprememba vpliva samo na to obdobje, ali v obdobju spremembe
in v prihodnjih obdobijih, ¢e sprememba vpliva na prihodnja obdobja.

Ocene in predpostavke so prisotne pri najmanj naslednjih presojah:
- oceni dobe koristnosti amortizirljivih sredstev,
- preizkusu oslabitve sredsteyv,
- oceni Ciste iztrzljive vrednosti zalog,
- oceni udenarljive vrednosti terjatev,
- oceni rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine,
- oceni drugih rezervacij,
- oceni pogojnih obveznosti in sredstev.
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3.3.6 Dogodki po datumu izkaza financnega poloZaja
Pomembni dogodki po datumu izkaza finan¢nega polozaja:

Dne 8. 3. 2017 je TES od Agencije za energijo prejel soglasje k izhodi$¢ni ceni toplotne energije
za daljinsko ogrevanje.

Dne 22.3.2017 je bil podpisan Aneks st. 3 k Pogodbi st. 1/16/HSE/N o nakupu premoga, zakupu
moc¢i in nakupu elektri¢ne energije s katerim so pogodbene stranke (HSE, TES, Premogovnik
Velenje) dogovorile spremembo odkupne cene premoga za dodatne A koli¢ine, spremembo
zneska za zakupljeno moc v letu 2016 zaradi poravnave stroskov nakupa emisijskih kuponov
CO2 za potrebe proizvodnje elektri¢ne energije v letu 2016 ter podaljSanje veljavnosti Pogodbe
do 31.12.2017.

Na osnovi kon¢nega Porocila o monitoringu emisij TGP za leto 2016 je TES s proizvodnjo
elektricne in toplotne energije emitiral v okolje 4.148.697 ton CO2. Konec aprila bo druzba za
poravnavo dajatev za onesnazevanje okolja v skladu z dolodili Zakona o varstvu okolja predala
4.148.697 emisijskih kuponov (1 kupon/tona CO2). Za poravnavo dajatev bo druzba porabila
26.747 brezplacnih kuponov in 4.121.950 emisijskih kuponov, ki jih je v mesecu marcu kupila
od HSE.

3.3.7 Pomembne racunovodske usmeritve

Racunovodski izkazi druzbe so izdelani na osnovi racunovodskih usmeritev, prikazanih v
nadaljevanju. Navedene racunovodske usmeritve so uporabljene za obe predstavljeni leti,
razen Ce ni drugace navedeno.

Kadar je bilo potrebno, smo primerjalne informacije prilagodili, tako da so v skladu s
predstavitvijo informacij v tekocem letu.

3.3.7.1 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva sodijo med dolgoroc¢na sredstva in omogocajo izvajanje dejavnosti
druzbe, pritem pa fizicno ne obstajajo. Med neopredmetenimi sredstvi druzba izkazuje licence
in programsko opremo ter emisijske kupone.

Neopredmeteno sredstvo se ob zadetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. V
nabavno vrednost se vstejejo tudi uvozne ali nevracljive nakupne dajatve, po odstetju
trgovskih in drugih popustov, ter vsi stroski, neposredno pripisljivi pripravljanju sredstva za
nameravano uporabo. Stroski izposojanja, ki se pripiSejo neposredno nakupu
neopredmetenega sredstva v pripravi (to je do aktivacije sredstva), se pripoznajo kot del
nabavne vrednosti takega sredstva.

Za poznejSe merjene neopredmetenih sredstev se uporablja model nabavne vrednosti.
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Emisijski kuponi so dolgoroCne premozenjske pravice z nedoloeno dobo koristnosti in so
vrednoteni v skladu s pojasnili Slovenskega instituta za revizijo.

Amortizacija se obra¢una po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju
dobe koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela neopredmetenega sredstva.
Amortizacija se zacne obracunavati od nabavne vrednosti, ko je sredstvo razpolozljivo za
uporabo.

Preostala vrednost neopredmetenega sredstva je ocenjeni znesek, ki bi ga druzba v sedanjosti
dobila pri odtujitvi sredstva po zmanjSanju za ocenjene stroske odtujitve, ¢e bi bilo sredstvo zZe
toliko staro in v takSnem stanju kot se pri¢akuje ob koncu njegove dobe koristnosti. Druzba nima
neopredmetenih sredstev, za katere bi ob nabavi evidentirala preostalo vrednost.

Neopredmetena sredstva z nedolo¢enimi dobami koristnosti se ne amortizirajo, temvec se
slabijo.

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale vrednosti skupin neopredmetenih
sredstev se preverijo ob koncu vsakega poslovnega leta in po potrebi prilagodijo.

V primeru podaljSane dobe koristnosti se stroski obraCunane amortizacije v poslovnem letu
zmanjsajo, v primeru skrajSanja dobe koristnosti pa povecajo. Prilagoditev dobe koristnosti je
potrebno preracunati tako, da se bo neopredmeteno sredstvo zamortiziralo v novi predvideni
dobi koristnosti. Sprememba dobe koristnosti se obravnava kot sprememba racunovodske
ocene ter vpliva le na obdobje v katerem je bila racunovodska ocena spremenjena in na vsako
naslednje obdobje v preostali dobi koristnosti.

Dobe koristnosti — neopredmetena sredstva

v letih od - do
Racunalniski programi 3-11 let
Licence 3-8 let

Poznejsi stroski v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo
prihodnje gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katera se stroski nanasajo. Vsi drugi
stroski so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko pride do njih.

3.3.7.2 Nepremicnine, naprave in oprema

Nepremiénine, naprave in oprema so del dolgorocnih sredstev v lasti druzbe, ki se uporabljajo
za opravljanje dejavnosti druzbe. Nepremiénine, naprave in oprema vkljuéujejo zemljisca,
zgradbe, proizvajalno opremo, drugo opremo in sredstva v gradnji in izdelavi.

Nepremicnine, naprave in oprema so izkazana po nabavni vrednosti, zmanjsani za nabrano
amortizacijo in nabrane izgube iz oslabitev, razen zemljis¢ in drugih sredstev in ki se ne
amortizirajo in ki se prikazejo po nabavni vrednosti, zmanjsani za vse oslabitve. Nabavna
vrednost vkljucuje stroske, ki se lahko neposredno pripisejo pridobitvi posameznega sredstva.
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Deli naprav in opreme, ki imajo razlicne dobe koristnosti, se obracunavajo kot posamezna
sredstva.

Predvideni zneski stroskov vedjih rednih pregledov in popravil (remonti) naprav in opreme se
obravnavajo kot deli. To so popravila, ki se izvajajo obicajno vsakih nekaj let — cikli¢no, in
povzrocajo pomembne izdatke.

Druzba nima brezpla¢no pridobljene nepremicnine, naprave in opremo.

Stroski izposojanja, ki se pripiSejo neposredno nakupu, gradnji ali proizvodnji sredstva v
pripravi (to je do aktivacije sredstva), se pripoznajo kot del nabavne vrednosti takega sredstva.

Za poznejSe merjenje nepremicnin, naprav in opreme se uporablja model nabavne vrednosti.

Amortizacija se obra¢una po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju
dobe koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela sredstva in preostale vrednosti.
Amortizacija se zacne obracCunavati od nabavne vrednosti, ko je sredstvo razpoloZljivo za
uporabo. Sredstva v gradnji oziroma izdelavi se ne amortizirajo.

Amortizacijske stopnje nepremicnin, naprav in opreme so dolo¢ene na podlagi ocene
poslovodstva glede pricakovane dobe koristnosti posameznih proizvodnih enot.

Dobe koristnosti — nepremicnin, naprav in opreme ter proizvajalne opreme in delov
proizvajalne opreme

v letih od - do

Zgradbe 17 -41 let
Deli zgradb 5-40 let
Proizvajalna oprema 7-49 let
Deli proizvajalne opreme 2,5-14 let
Racunalniska oprema 2-5 let
Pohistvo 3-10 let
Osebna vozila 5-12 let
Druga vozila 5-25 let
Druge naprave in oprema 3-50 let

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale vrednosti skupin sredstev se preverijo ob
koncu vsakega poslovnega leta in po potrebi prilagodijo.

V primeru podaljSanja dobe koristnosti druzba zmanjs$a, v primeru skrajSanja dobe koristnosti
pa poveca Ze obracunane stroSke amortizacije v obravnavanem poslovnem letu. Prilagoditev
dobe koristnosti je potrebno preracunati tako, da se bo sredstvo zamortiziralo v novi predvideni
dobi koristnosti. Sprememba dobe koristnosti se obravnava kot sprememba racunovodske
ocene ter vpliva le na obdobje v katerem je bila racunovodska ocena spremenjena in na vsako
naslednje obdobje v preostali dobi koristnosti.

Stroski zamenjave nekega dela sredstva se pripiSejo knjigovodski vrednosti tega sredstva, ce
je verjetno, da bodo prihodnje gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva, pritekale
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v druzbo, in ¢e je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi drugi stroski (npr. tekoce
vzdrZevanje) so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko pride do njih.

Preostala vrednost sredstva je ocenjeni znesek, ki bi ga druzba v tistem trenutku prejela za
odtujitev sredstva, po zmanjSanju za pri¢akovane stroSke odtujitve, ¢e bi starost in stanje
sredstva Ze nakazovala na konec njegove dobe koristnosti.

Dobicki in izgube, nastali pri odtujitvi nepremicnin, naprav in opreme, se ugotavljajo kot razlika
med ¢isto prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo odtujenega sredstva in se izkazejo
med drugimi poslovnimi prihodki oziroma odpisi vrednosti.

3.3.7.3 Dolgorocne finan¢ne nalozbe v pridruzene druzbe

NaloZbe v pridruZene druzbe so tiste, v katerih ima druzba pomemben vpliv, praviloma se njen
delez v taki druzbi giblje med 20 - 50 %.

NalozZbe v pridruzene druzbe so v raCunovodskih izkazih druzbe izkazane po nabavni vrednosti.

3.3.7.4 Financni instrumenti

Financni instrumenti vklju€ujejo naslednje postavke:
- neizpeljana finan¢na sredstva in
- neizpeljane finanéne obveznosti.

3.3.7.4.1 Neizpeljana financna sredstva

Neizpeljana financéna sredstva vkljuCujejo nalozbe, terjatve in posojila ter denar in denarne
ustreznike.

Pripoznanje financnega sredstva se odpravi, ko ugasnejo pogodbene pravice do denarnih tokov
iz tega sredstva ali ko se prenese pravice do pogodbenih denarnih tokov iz finanénega sredstva
na podlagi posla, v katerem se prenesejo vsa tveganja in koristi iz lastniStva finan¢nega sredstva.

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva so tista neizpeljana finan¢na sredstva, ki so oznacena
kot razpolozljiva za prodajo (vklju¢no z Drugimi dolgoro¢nimi finan¢nimi nalozbami) ali pa niso
uvrséena kot posoijila in terjatve ali finan¢na sredstva po posteni vrednosti preko poslovnega
izida.

Druzba meri finanéno sredstvo po nabavni vrednosti, v kolikor postene vrednosti ni mogoce
zanesljivo oceniti. Vsaj enkrat letno se preverjajo morebitni znaki slabitve.
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Posojila in terjatve
Posojila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z nespremenljivimi ali dolocljivimi placili, ki
ne kotirajo na delujoéem trgu.

Ob zacetnem pripoznanju so izkazana po posteni vrednosti, povecani za neposredne stroske
posla. Po zacetnem pripoznanju se posojila in terjatve izmerijo po odplacni vrednosti ter
zmanjsajo za izgube zaradi oslabitve. Posojila in terjatve so vizkazu finan¢nega polozaja izkazana
med financnimi in poslovnimi sredstvi in zajemajo dana posojila, dane depozite, terjatve do
kupcev in terjatve do drugih.

Posojila se v poslovnih knjigah pripoznajo po datumu poravnave, terjatve pa po datumu
trgovanja.

Vklju€ena so med kratkoro¢na sredstva, razen za zapadlosti vecje od 12 mesecev po datumu
izkaza finan¢nega poloZaja. V tem primeru so razvrséena med dolgorocna sredstva.

Terjatve za dane predujme so v izkazu finanénega poloZaja izkazane po nabavni vrednosti,
zmanjsani za vrednost DDV.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki zajemajo gotovino, ban¢ne depozite do treh mesecev in
druge kratkorocne, hitro unovcljive nalozbe z originalno dospelostjo treh mesecev ali manj.
Izkazana so po nabavni vrednosti.

3.3.7.4.2 Neizpeljane finan¢ne obveznosti

Neizpeljane finanéne obveznosti zajemajo poslovne in finan¢ne obveznosti. Neizpeljane
finanéne obveznosti se na zacetku izkazujejo po posteni vrednosti, povecani za stroske, ki se
neposredno pripisujejo poslu. Po zadetnem pripoznanju se izmerijo po odplacni vrednosti po

metodi veljavnih obresti.

Prejeta posojila se na zacetku pripozna na dan njihove poravnave (placila), ostale neizpeljane
finanéne obveznosti pa na datum trgovanja.

Del dolgorocnih finan¢nih obveznosti, ki zapade v placilo prej kot v letu dni po datumu izkaza
finan¢nega polozaja, je izkazan med kratkoro¢nimi finanénimi obveznostmi.

3.3.7.5 Sredstva namenjena za prodajo

Sredstvo ali skupina sredstev namenjenih za prodajo so tista za katera se utemeljeno
predvideva, da bo njihova vrednost poravnana s prodajo v naslednjih 12 mesecih, ne pa z

nadaljnjo uporabo.

Sredstvo ali skupina sredstev namenjenih za prodajo se izmeri po knjigovodski vrednosti ali
posteni vrednosti, zmanjsani za stroSke prodaje, in sicer po tisti, ki je manjsa.
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3.3.7.6 Zaloge

Zaloge so vrednotene po izvirni vrednosti ali Cisti iztrzljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed
njiju. lzvirna vrednost zajema nabavno vrednost, ki jo sestavljajo nakupna cena, uvozne dajatve
in neposredni stroski nabave. Nakupna cena je zmanjsana za dobljene popuste. Neposredni
stroski nabave so prevozni stroski, stroski nakladanja, prekladanja in razkladanja, stroski
spremljanja blaga in drugi stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno pridobljenemu
trgovskemu blagu in materialu. Popusti pri nakupni ceni obsegajo tako tiste, ki so navedeni na
racunu, kot tiste, ki so dobljeni kasneje in se nanasajo na posamezno nabavo.

Druzba za vrednotenje zalog materiala in drobnega inventarja ter za izkazovanje stroSkov
oziroma odhodkov uporablja metodo tehtanih povprecnih cen.

Metodo zaporednih cen (fifo) druzba uporablja samo za vrednotenje porabe premoga in plina,
saj se premog in plin, ki je bil prvi kupljen, tudi prvi porabi. Druzba ne izkazuje zalog premoga in
plina.

Cista iztriliiva vrednost je ocenjena na podlagi prodajne cene v obi¢ajnem poslovanju,
zmanjsana za ocenjene stroske dokoncanja in ocenjene stroske prodaje. Odpisi poSkodovanih,
pretecenih, neuporabnih zalog se opravijo redno med letom po posameznih postavkah.

Najmanj enkrat na leto in sicer po stanju na dan izdelave letnih ra¢unovodskih izkazov se oceni
dokaze o oslabitvi zalog. Oslabljenost zalog se oceni za vsako posamezno vrsto zalog. Posamezne
vrste zalog se razporedi v skupine zalog s podobnimi lastnostmi, na podlagi ¢asovne
komponente gibanja zalog. Pri oceni oslabitve za posamezno skupino se uporabljajo kriteriji
strokovne presoje, nadaljnje uporabe ali prodaje.

3.3.7.7 Oslabitev sredstev

3.3.7.7.1 Financna sredstva

Za finan¢no sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je
razvidno, da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov prislo do zmanjsanja pri¢akovanih prihodnjih
denarnih tokov iz naslova tega sredstva, ki se dajo zanesljivo izmeriti.

Objektivni dokazi o oslabitvi financ¢nih sredstev so lahko naslednji: neizpolnitev ali krsitev s strani
dolznika; poslabsanje placilne sposobnosti posojilojemalcev; znaki, da bo dolznik Sel v stecaj;
izginotje delujoéega trga za tovrstni instrument.

Oslabitev terjatev
DruZzba oceni dokaze o oslabitvi terjatev individualno. Ce se oceni, da knjigovodska vrednost

terjatve presega njeno posteno, to je udenarljivo vrednost, se terjatev slabi.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem
znesku, se izkaZejo kot dvomljive, Ce se je zaradi njih zacel sodni postopek pa kot sporne terjatve.
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Za dokoncne odpise terjatev so potrebne ustrezne dokazne listine: pravnomocni sklepi prisilne
poravnave, steCajnega postopka, sodne odloc¢be ali druge ustrezne listine.

V primeru, da so bila opravljena vsa dejanja s skrbnostjo dobrega gospodarja, za dosego
poplacila doloene neporavnane terjatve in v primeru, da bi bilo zaradi viSine zneska terjatve za
druzbo negospodarno, da se gre v postopek izterjave preko sodisca, se terjatev v celoti
dokonéno odpise na podlagi sklepa poslovodstva.

Izgube zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom se pripoznajo v poslovnem izidu.

3.3.7.7.2 Nefinancna sredstva

Druzba ob vsakem datumu porocanja preveri knjigovodsko vrednost pomembnih nefinanc¢nih
sredstev z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce taksni znaki obstajajo, se
oceni nadomestljiva vrednost sredstva.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce enote je vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je vi$ja. Pri dolo€anju vrednosti sredstva
pri uporabi se pricakovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z
uporabo diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraza sprotne trzne ocene ¢asovne vrednosti
denarja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Za namen preizkusa oslabitve se sredstva, ki jih ni
mogocCe preizkusiti posamicno, uvrstijo v najmanjSo mozno skupino sredstev, ki ustvarjajo
denarne tokove iz nadaljnje uporabe in ki so pretezno neodvisna od prejemkov drugih sredstev
ali skupin sredstev (denar ustvarjajoca enota).

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova/njena
knjigovodska vrednost presega njegovo/njeno nadomestljivo vrednost. Slabitev se izkaze v
izkazu poslovnega izida.

Druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih ob koncu porocevalskega obdobja ovrednoti
in tako ugotovi, ¢e je prislo do zmanjsanja izgube ali ta celo ve¢ ne obstaja. Izguba zaradi
oslabitve se odpravi, ¢e je priSlo do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba dolodi
nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do visSine, do katere
povecana knjigovodska vrednost sredstva ne preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila
ugotovljena po odstetju amortizacijskega odpisa, ¢e pri sredstvu v prejsnjih letih ne bi bila
pripoznana izguba zaradi oslabitve.

3.3.7.8 Kapital

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha
delovati, pri ¢emer se velikost kapitala popravi glede na tedaj dosegljivo ceno Cistega
premozZenja. Opredeljen je z zneski, ki so jih vlozili lastniki, ter z zneski, ki so se pojavili pri
poslovanju in pripadajo lastnikom. ZmanjSuje ga izguba pri poslovanju in izplacila lastnikom,

povecuje pa dobicek ustvarjen v obdobiju.

Osnovni kapital in kapitalske rezerve predstavljajo denarne in stvarne vlozke lastnika.
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Kapitalske rezerve predstavljajo splosni prevrednotovalni popravki kapitala. Znesek se lahko
uporabi zgolj za povecanje osnovnega kapitala in pokrivanje izgube.

Zakonske in druge rezerve iz dobicka so zneski, ki so namensko zadrzani iz dobicka predhodnih
let. Oblikovane so na podlagi sklepa ustreznega organa vodenja in nadzora.

Rezerva za posteno vrednost predstavlja zneske prevrednotenj posameznih kategorij sredstev.

V zadrZzanem poslovnem izidu so izkazani poslovni izidi preteklih let in tekocega leta.

3.3.7.9 Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana
k izplacilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so
oblikovane dolgorocne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih prihodnjih izplacil za odpravnine in jubilejne
nagrade, diskontirane na konec poslovnega leta. Izracun je narejen za vsakega zaposlenega tako,
da uposteva stroske odpravnin ob upokojitvi in stroske vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do
upokojitve. lzracun z uporabo projicirane enote pripravi aktuar, ki se izbere na nivoju skupine.
Pla¢ila za odpravnine ob upokojitvi in izplacila jubilejnih nagrad zmanjSujejo oblikovane
rezervacije.

3.3.7.10 Zasluzki zaposlencev

Obveze kratkorocnih zasluzkov zaposlenih so merjene brez diskontiranja in so izkazane med
odhodki, ko je delo zaposlenega v zvezi z dolocenim kratkoro¢nim zasluzkom opravljeno.
Obveznosti so izkazane v visini, za katero se pricakuje placilo v obliki kratkoro¢nim prejemkov,
¢e ima druzba sedanjo pravno ali posredno obvezo za takSna placila zaradi preteklega
opravljenega dela zaposlene osebe in je obveznost mogoce zanesljivo izmeriti.

3.3.7.11 Druge rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze,
ki jih je mogoce zanesljivo oceniti, in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok
dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi.

Vrednost rezervacije mora biti enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki bodo po pri¢akovanju
potrebni za poravnavo obveze. Ker so rezervacije namenjene pokrivanju verjetnih, ne pa gotovih
obveznosti, je znesek, pripoznan kot rezervacija, najboljSa ocena izdatkov, potrebnih za
poravnavo obveze, obstojece na dan izkaza finanénega polozZaja. Pri doseganju najboljSe ocene
rezervacije se upoStevajo tveganja in negotovosti, ki neizogibno spremljajo dogodke in
okoliscine.
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Rezervacije se zmanjSujejo neposredno za stroske oziroma odhodke, za pokrivanje katerih so
bile oblikovane. To pomeni, da se v poslovnem letu taksni stroski oziroma odhodki ne pojavijo
vec v poslovnem izidu.

V primeru da se predvidene obveznosti ne pojavijo se znesek oblikovanih rezervacij odpravi in
izkaze med drugimi poslovnimi prihodki.

3.3.7.12 Druga sredstva in obveznosti

Med drugimi sredstvi so izkazane dolgorocne in kratkorotne aktivne Casovne razmejitve
(odloZeni stroski in nezara¢unani prihodki).

OdlozZeni stroski oziroma odhodki so zneski, ki ob svojem nastanku Se ne bremenijo poslovnega
izida. Nezaracunani prihodki so prihodki, ki se upostevajo v poslovnem izidu, ¢eprav Se niso bili
zaracunani.

Med drugimi obveznostmi so izkazane dolgorocne in kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve
(vnaprej vracunani stroski in odloZeni prihodki).

Vnaprej vracunani stroski so zneski, ki se Se niso pojavili, ampak se bodo v prihodnje in Ze
trenutno vplivajo na poslovni izid.

OdlozZeni prihodki so prihodki, ki bodo po datumu izkaza finanénega poloZaja pokrili predvidene
odhodke. Mednje uvrs¢amo tudi prejete drzavne podpore in s sredstvi povezane podpore.

3.3.7.13 Pogojne obveznosti in pogojna sredstva

Pogojna obveznost je:

- moZna obveznost, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obstoj potrdi samo pojavitev ali
nepojavitev enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih druzba ne obvladuje v celoti;
ali

- sedanja obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov, vendar se ne pripozna, ker ni verjetno, da
bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi, ali
zneska obveze ni mogoce izmeriti dovolj zanesljivo.

Pogojno sredstvo je mozno sredstvo, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katerega obstoj potrdi le
pojavitev ali nepojavitev enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih druzba ne obvladuje
v celoti.

Druzba pogojnih obveznosti in sredstev Se ne pripozna v Izkazu finanénega polozZaja.

3.3.7.14 Prihodki

Prihodki iz prodaje se pripoznajo po posteni vrednosti prejetega popladila ali terjatve iz tega
naslova, in sicer zmanjsani za vracila in popuste, rabate za nadaljnjo prodajo in koli¢inske
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popuste. Prihodki se izkazejo, ko je kupec prevzel vse pomembne oblike tveganja in koristi,
povezanih z lastniStvom sredstva, ko obstaja gotovost glede poplacljivosti nadomestila in z njim
povezanih stroSkov ali moznosti vracila proizvodov in ko druzba preneha odlocati o prodanih
proizvodih.

Prodaja proizvodov se pripozna, ko druzba stranki dostavi proizvode; stranka je proizvode
sprejela, izterljivost povezanih terjatev pa je razumno zagotovljena. V primeru, da ima druzba
veC pozitivnih, kot negativnih tecajnih razlik iz poslovanja, te izkaze med Cistimi prihodki od
prodaje blaga.

Prodaja storitev se pripozna v obracunskem obdobju, v katerem se opravijo storitve, glede na
zaklju€ek posla, ocenjenega na podlagi dejansko opravljene storitve kot sorazmernega dela
celotnih storitev.

Prihodki iz naslova obra¢unanih zamudnih obresti in z njimi povezane terjatve se ob nastanku
pripoznajo Ce je verjetno, da bodo gospodarske koristi povezane s poslom, pritekale v druzbo. V
nasprotnem primeru se obracuni zamudnih obresti evidentirajo kot pogojna sredstva in v
poslovnih knjigah druzbe pripoznajo ob placilu. Evidentiranje zamudnih obresti se obravnava
individualno.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki, so prihodki od odprave rezervacij,
prihodki od ¢rpanja odloZenih prihodkov, dobicki pri prodaji stalnih sredstev, odprave slabitev
terjatev, prejete odSkodnine in pogodbene kazni ter podobni prihodki (npr. drzavne podpore).
Drzavna podpora je obravnavana kot odloZeni (¢asovno razmejeni) prihodek, ki ga druzba strogo
dosledno in preudarno pripoznava kot drugi poslovni prihodek v dobi koristnosti zadevnega
sredstva (na drugi strani druzba izkaze stroSek amortizacije tega sredstva med poslovnimi
odhodki).

Financni prihodki obsegajo prihodke od delezev v nalozbah, obresti danih posojil in depozitov,
pozitivno razliko tecajnih razlik iz financiranja in dobicke pridruzenih druzb.

3.3.7.15 Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano
z zmanjSanjem sredstev ali s povecanjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo izmeriti.
Poslovni odhodki se pripoznajo, ko se stroski ne zadrzujejo vec v vrednosti zalog, proizvodov in
nedokoncéane proizvodnje, oziroma ko je trgovsko blago prodano. Stroski, ki se ne morejo
zadrZzevati v zalogah proizvodov in nedokonéane proizvodnje so ob svojem nastanku Ze
pripoznani kot poslovni odhodki.

Stroski materiala so izvirni stroski kupljenega materiala, ki se neposredno porablja pri
ustvarjanju poslovnih ucinkov (neposredni stroski materiala), pa tudi stroski materiala, ki nimajo
take narave in so zajeti v ustrezne namenske (funkcionalne) skupine posrednih poslovnih
stroSkov. V prvo podskupino spadajo stroski surovin, drugih materialov in kupljenih delov ter
polproizvodov, katerih porabo je mogoce povezovati z ustvarjanjem poslovnih ucinkov. V drugo
skupino spadajo stroski pomoZznega materiala za vzdrZevanje nepremiénin, naprav in opreme,
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drobnega inventarja, katerega doba koristnosti ne presega leto dni, pisarniskega materiala,
strokovne literature in drugega. S stroski materiala so misljeni tudi vracunani stroski kala,
razsipa, okvar in loma. V primeru, da ima druzba vec negativnih kot pozitivnih tecajnih razlik iz
poslovanja, te izkaze med stroski materiala.

Stroski storitev so izvirni stroski kupljenih storitev, ki so neposredno potrebne pri nastajanju
poslovnih ucinkov (stroski neposrednih storitev), pa tudi stroski storitev, ki nimajo take narave
in so zajeti v ustrezne namenske (funkcionalne) skupine posrednih poslovnih stroskov. V prvo
skupino spadajo predvsem stroski storitev pri izdelovanju proizvodov, v drugo pa predvsem
prevoznih storitev, storitev za vzdrZevanje, sejemskih storitev, reklamnih storitev,
reprezentance, zavarovalnih premij, placilnega prometa in drugih bancnih storitev (razen
obresti), najemnin, svetovalnih storitev, sluzbenih potovanj in podobnih storitev.

Med odpisi vrednosti so izkazani stroski amortizacije, ki so povezani z doslednim prenasanjem
vrednosti amortizirljivih nepremicnin, naprav in opreme ter amortizirljivih neopredmetenih
sredstev. Prav tako so med odpisi vrednosti izkazani oslabitve oziroma odpisi in izgube pri
prodaji neopredmetenih sredstev in nepremicnin, naprav in opreme ter oslabitve oziroma
odpisi terjatev in zalog.

Stroski dela so izvirni stroski, ki se nanasajo na obrac¢unane place in ostala izplacila zaposlenim
v bruto zneskih pa tudi na dajatve, ki se obracunavajo od te osnove in niso sestavni del bruto
zneskov. Ti stroski lahko neposredno bremenijo ustvarjanje poslovnih ucinkov (stroski
neposrednega dela) ali pa imajo naravo posrednih stroskov in so zajeti v ustrezne namenske
(funkcionalne) skupine posrednih stroskov.

Drugi poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z oblikovanjem rezervacij, dajatvami za varstvo
okolja, donacijami in drugimi dajatvami.

Finan¢ni odhodki obsegajo stroske izposojanja (Ce se le-ti ne usredstvijo), negativne tecajne
razlike nastale pri financiranju in nalozbenju, spremembe postene vrednosti finanénih sredstev
po posteni vrednosti preko poslovnega izida in izgube zaradi oslabitve vrednosti financnih
sredstev, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Stroski izposojanja se v izkazu poslovnega
izida pripoznajo z uporabo metode efektivne obrestne mere.

3.3.7.16 Obdavcditev

Davki vklju€ujejo obveznosti za odmerjeni davek in odloZeni davek. Odmerjeni davek je izkazan
v izkazu poslovnega izida. OdloZeni davek je izkazan v izkazu poslovnega izida in izkazu
finanénega polozaja.

Obveznosti za odmerjeni davek temeljijo na obdavéljivem dobicku za poslovno leto. Obdavcljivi
dobicek se razlikuje od ¢istega dobicka, poro¢anega v poslovnem izidu, ker izkljucuje postavke
prihodkov ali odhodkov, ki so obdavcljive ali odbitne v drugih letih, in tudi postavke, ki niso nikoli
obdavcljive ali odbitne. Obveznost druzbe za odmerjeni davek se izraéuna z uporabo davénih
stopenj, ki so veljavne na dan porocanja.
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OdlozZeni davek je v celoti izkazan z uporabo metode obveznosti po izkazu finan¢nega polozaja
za zacasne razlike, ki nastajajo med davénimi vrednostmi sredstev in obveznosti ter njihovimi
knjigovodskimi vrednostmi v raunovodskih izkazih. Odlozeni davek se dolo¢i z uporabo davcnih
stopenj (in zakonov), ki so bili veljavni na dan izkaza finanénega poloZaja in za katere se pricakuje,
da bodo uporabljeni, ko se odloZena terjatev za davek realizira ali pa se odlozena obveznost za
davek poravna.

Terjatev za odloZeni davek se pripozna, ¢e obstaja verjetnost, da bo v prihodnosti na razpolago
obdavcljiv dobicek, iz katerega bo mogoce koristiti zacasne razlike. Predstavlja visino
obracunanega davka od dohodka pravnih oseb od odbitnih zacasnih razlik.

3.3.8 Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

Izkaz drugega vseobsegajo¢ega donosa vsebuje tiste postavke prihodkov in odhodkov, ki niso
pripoznane v poslovnem izidu, vplivajo pa na velikost lastniSkega kapitala.

3.3.9 Izkaz denarnega toka

V izkazu denarnega toka prikazujemo spremembe stanja denarnih sredstev in denarnih
ustreznikov za poslovno leto, za katero se sestavlja. Izkaz denarnega toka je sestavljen po
posredni metodi iz podatkov izkaza finan¢nega poloZaja in izkaza poslovnega izida, v skladu z
MSRP.

3.3.10 Dolocanje postene vrednosti

Financni instrumenti so izkazani po poSteni vrednosti. Postena vrednost je znesek, s katerim je
mogoce prodati sredstvo ali zamenjati obveznost med dobro obvescenima in voljnima
strankama v premisljenem poslu.

Pri dolo¢anju postene vrednosti finan¢nih instrumentov se uposteva naslednjo hierarhijo ravni
dolocanja postene vrednosti:

- prva raven zajema kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za enaka sredstva ali
obveznosti,

- druga raven zajema vhodne podatke poleg kotiranih cen, vklju¢enih v prvo raven, ki so
neposredno (tj. kot cene) ali posredno (tj. kot izpeljani iz cen) zaznavni za sredstvo ali
obveznosti,

- tretja raven zajema vhodne podatke za sredstvo ali obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih
trznih podatkih.

Posteno vrednost posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja oziroma porocanja je
druzba dolocila po metodah, ki so opisane v poglavju 3.11.5 PoStena vrednost.
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3.3.11 Obvladovanje financ¢nih tveganj
Druzba je izpostavljena naslednjim vrstam financnega tveganja: kreditno, likvidnostno in

obrestno. Podrobneje so finantna tveganja opredeljena v poglavju 2.12 o tveganjih v
poslovnem delu porocila. Vrednostno so finan¢na tveganja razkrita v pojasnilih v tocki 3.11.

72



3.4 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

v EUR
Pojasnilo 31.12.2016 31.12.2015
SREDSTVA 1.089.707.662 1.119.823.870
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 1.023.733.815 1.050.522.473
I. Neopredmetena sredstva 1 336.160 454.804
1l. Nepremiénine, naprave in oprema 2 1.022.783.745 1.049.906.616
V. Ostale dolgorocne finanéne nalozbe in posojila 3 60.003 60.003
VI. Dolgorocne poslovne terjatve 4 70.920 79.099
VII. Druga dolgorocna sredstva 5 482.987 21.951
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 65.973.847 69.301.397
1. Sredstva, vkljuéena v skupino za odtujitev 6 201.723 201.723
Il. Zaloge 7 6.445.180 6.058.139
Ill. Kratkorocne finan¢ne nalozbe in posojila 8 2.512.514 14.250.957
IV. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 9 25.462.237 27.176.947
VI. Druga kratkoro¢na sredstva 10 31.306.826 21.577.097
VII. Denar in denarni ustrezniki 11 45.367 36.534
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 1.089.707.662 1.119.823.870
A. KAPITAL 12 396.560.385 215.820.023
1. Vpoklicani kapital 578.579.850 578.579.850
II. Kapitalske rezerve 0 116.883.008
Ill. Rezerve iz dobicka 0 68.771.666
V. Rezerva za posteno vrednost (204.359) (88.545)
VI. Zadrzani poslovni izid (181.815.106) (548.325.956)
B. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 603.559.334 687.221.507
I. Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 13 2.514.947 2.572.205
II. Druge rezervacije 14 17.155.817 12.371.966
11l. Druge dolgoro¢ne obveznosti 15 232.092 264.716
IV. Dolgoroéne finan¢ne obveznosti 16 583.656.478 672.012.620
C. KRATKOROENE OBVEZNOSTI 89.587.943 216.782.340
Il. Kratkorocne financ¢ne obveznosti 17 31.196.859 159.133.743
1ll. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 18 21.102.765 24.890.079
V. Druge kratkoroéne obveznosti 19 37.288.319 32.758.518

* Pojasnila k racunovodskim izkazom so del raunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.

3.5 I1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR
Pojasnilo 2016 2015
1. Cisti prihodki od prodaje 1 198.796.771 158.774.403
3. Usredstveni lastni proizvodi 0 88.748
4. Drugi poslovni prihodki 2 2.862.493 2.985.946
POSLOVNI PRIHODKI 201.659.264 161.849.097
KOSMATI DONOS IZ POSLOVANJA 201.659.264 161.849.097
POSLOVNI ODHODKI 216.312.080 602.649.234
5. Stroski blaga, materiala in storitev 3 127.842.275 102.466.139
6. Stroski dela 4 15.965.259 17.469.939
7. Odpisi vrednosti 5 36.096.739 450.296.155
a) amortizacija 36.086.804 35.499.671
b) oslabitve/odpisi/prodaje pri neopredmetenih sredstvih in nalozbah, nepremi¢ninah in opremi 1.042 408.683.501
c) oslabitve/odpisi terjatev 8.893 517.400
d) oslabitve/odpisi zalog 5.595.583
8. Drugi poslovni odhodki 6 36.407.807 32.417.001
POSLOVNI IZID 1Z POSLOVANJA (14.652.816) (440.800.137)
9. Financni prihodki 7 1.573 145.998
10. Finanéni odhodki 8 32.575.576 18.391.728
FINANCNI 1ZID (32.574.003) (18.245.730)
POSLOVNI IZID PRED DAVKI (47.226.819) (459.045.867)
DAVEK 0 0
CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA (47.226.819) (459.045.867)

*Pojasnila k racunovodskim izkazom so del ra¢unovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
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3.6 1ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

vEUR
Pojasnilo 2016 2015
Cisti poslovni izid poslovnega leta (47.226.819) (459.045.867)
Aktuarski dobicki in izgube programov z dologenimi zasluzki zaposlencev (95.559) (40.358)
Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvriéene v poslovni izid (95.559) (40.358)
Postavke, ki bodo lahko pozneje prerazvri¢ene v poslovni izid 0 0
Celotni vseobsegajoéi donos poroéevalskega obdobja (47.322.378) (459.086.225)
* Pojasnila k ratunovodskim izkazom so del raunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
3.7 1ZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA
VEUR
VPOKLICANI KAPI REZERVE IZ DOBICKA ZADRZANI POSLOVNI 1ZID
R REZERVE ZA
TR oKE Druge rezerve iz POSTENO Preneseni tisti ~ Cisti poslovni izid
Osnovnikaitl FEEERYE Zakonsle rezerve dobizka  VREDNOST poslovniizid  poslovnega leta Skupa]
Stanje na dan 1.1.2015 330.027.060  116.883.008 3.628.583 65.143.083 (52.606) (89.275.670)| 426.353.458
B.1. Transakcije z lastniki 248.552.790 0 0 0 0 0 0| 248.552.790
Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 248.552.790 248.552.790
B.2. Spremembe celotnega vseobsegajotega donosa 0 0 0 0 (35.939) (4.419)  (459.045.867)| (459.086.225)
Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja (459.045.867)| (459.045.867)
Postavke, ki pozneje ne bodo p $tene v poslovni izid 0 0 0 0 (35.939) (4.419) 0 (40.358)
Aktuarski dobicki in izgube programov z dolocenimi zasluzki zaposlencev (35.939) (4.419) (40.358)
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 (89.275.670) 89.275.670) 0
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala (89.275.670) 89.275.670 0
Stanje na dan 31.12.2015 578.579.850  116.883.008 3.628.583 65.143.083 (88.545)  (89.280.089) (459.045.867)| 215.820.023
Stanje na dan 1.1.2016 578.579.850  116.883.008 3.628.583  65.143.083 (88.545)  (89.280.089)  (459.045.867)| 215.820.023
B.1. Transakcije z lastniki 0 228.062.740 0 0 0 0 0 228.062.740
Vnos dodatnih vplacil kapitala 228.062.740 228.062.740
B.2.Sp be celotnega vseobsegajocega donosa 0 0 0 0 (115.814) 20.255 (47.226.819)| (47.322.378)
Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja (47.226.819)| (47.226.819)
Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvrscene v poslovni izid 0 0 0 0 (115.814) 20.255 0 (95.559)
Aktuarski dobicki in izgube programov z dolocenimi zasluzki zaposlencev (115.814) 20255 (95.559)
B.3. Spremembe v kapitalu 0 (344.945.748) (3.628.583) (65.143.083) 0 (45.328.453) 459,045,867 0
Razporeditev preostalega dela istega dobicka primerjalnega porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala (459.045.867) 459.045.867 0
Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala (344.945.748) (3.628.583) (65.143.083) 413717414 0
Stanje na dan 31.12.2016 578.579.850 0 0 0 (204.359) (134.588.287)  (47.226.819)( 396.560.385
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3.8 IZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR
2016 2015
FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANIU
Eisti poslovni izid (47.226.819) {459 045 867)
Prilagoditve za:
Amortizacija NS 47583 64.213
Amortizacija NNO 36.039.221 35.435.458
Slabitve NNO o 408.538.937
Slabitve NS in dobrega imena ] 21251
Slabitve poslovnih terjatev B8.893 517.400
Slabitev zalog 1] 5.595.583
Oblikovanje rezervacij 3.030.000 2 730.000
Odprava rezervacij (2.230.000) (1.766.545)
Odpisi NNO 8] 1.437
Odprava odpisa poslovnih terjatev [9.520) [1.024)
Izguba pri prodaji NNO 678 121.876
Financni prihodki {1.573) {145.998)
Finanéni cdhodki 32.575576 18.391.728
Dobicek pri prodaji NNO (483.722) [B57.855)
Dobicki iz poslovanja pred spremembami &istih kratkorotnih sredstev in davkow 21.770.317 9.600.594
Spremembe gistih kratkoroénih sredstev in rezervacij
Sprememba v:
Zalogah (387.041) (1.200.520)
Poslovnih terjatvah in ACR (8.454.345) 8.743.044
Poslovnih obveznostih in PER 709 864 (5.540.473)
Rezervacijah 2002879 40 846
Denarna sredstva iz poslovanja 15.641.674 11.643.491
FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Prejete obresti in prejemki iz drugega financiranja 1573 6.257
Prejemki od prodaje NNO 484965 961.987
Prejemki od zmanjsanja drugih kratkorocnih financnih nalozb 14 250957 [1]
1zdatki za nakup NNO (7.015.293) (58.743.569)
Izdatki za nakup N5 (36.311) {134.809)
lzdatki za povefanje drugih kratkorocnih finanénih nalozb [2.512.514) (14.250.957)
Denarna sredstva iz naloZzbenja 5.173.377 (72.161.091)
FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANIU
Prejemki pri prejetih dolgorocih posojilih 135.415.762 78.728.003
Prejemki pri prejetih kratkorognih posojilib 67.122.950 63.027.000
Izdatki za obresti od kreditov in drugih finantnih ocbveznosti (28802 471) (9.784 505)
Izdatki za vracilo dolgorocnih posojil (149 217 459) (12.246.032)
Ilzdatki za vradilo kratkoroénih posajil (45.325.000) (59.178.965)
Denarna sredstva iz financiranja (20.806.218) 60.545.591
ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 36.534 8.543
Finantni izid v obdobju B.833 27991
KONENO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 45.367 36.534
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3.9 POJASNILA K RACUNOVODSKIH IZKAZOM

3.9.1 Pojasnila k izkazu financnega poloZaja

Pojasnilo 1

Neopredmetena sredstva 336.160 EUR
v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Emisijski kuponi 200.193 307.565
Druge dolgoro¢ne premoZenjske pravice 135.967 147.239
Skupaj 336.160 454.804
Gibanje v letu 2016

VEUR

Druge dolgoroéne Druga
Emisijski kuponi premozenjske Dobro ime neopredmetena Skupaj

pravice sredstva
Nabavna vrednost 1.1.2016 307.565 1.739.699 2.047.264
Pridobitve 19.818.128 36.311 19.854.439
Odtujitve - odpisi, prodaje (19.925.500) 0 (19.925.500)
Odpisi (26.749) (26.749)
Nabavna vrednost 31.12.2016 200.193 1.749.261 0 0 1.949.454
Odpi vrednost 1.1.2016 1.592.460 1.592.460
Amortizacija 47.583 47.583
Odpisi (26.749) (26.749)
Odpisana vrednost 31.12.2016 1.613.294 0 0 1.613.294
Knjigovodska vrednost 1.1.2016 307.565 147.239 0 0 454.804
Knjigovodska vrednost 31.12.2016 200.193 135.967 0 0 336.160

Gibanje v letu 2015

VEUR

Druge dolgoroéne Druga
Emisijski kuponi premozenjske Dobro ime neopredmetena Skupaj

pravice sredstva
Nabavna vrednost 1.1.2015 446.679 1.604.890 2.051.569
Pridobitve 20.385.097 0 20.385.097
Odtujitve - odpisi, prodaje (20.524.211) 0 (20.524.211)
Prenosi - preknjizbe 134.809 134.809
Odpisi 0 0
Nabavna vrednost 31.12.2015 307.565 1.739.699 0 0 2.047.264
Odpisana vrednost 1.1.2015 1.506.996 1.506.996
Amortizacija 64.213 64.213
Slabitve 21.251 21.251
Odpisi 0
Odpisana vrednost 31.12.2015 1.592.460 0 0 1.592.460
Knjigovodska vrednost 1.1.2015 446.679 97.894 0 0 544.573
Knjigovodska vrednost 31.12.2015 307.565 147.239 0 0 454.804

Pretezni del neopredmetenih sredstev druzbe so emisijski kuponi. Na podlagi Zakona o varstvu
okolja, Odloka o seznamu upravljavcev naprav, kiizpuscajo toplogredne pline za obdobje 2013
do 2020 in Odlocbe o emisijskih kuponih je drzava druzbi dodelila 579.013 brezplaénih
emisijskih kuponov. Koli¢ina brezplaénih emisijskih kuponov za leto 2016 je samo 26.747
kuponov, zaradi viSjega koris¢enja za poravnavo obveznosti TGP za leto 2015. V nadaljnjih letih
se koli¢ina brezpla¢nih emisijskih kuponov znizuje. V marcu 2016 je TES od HSE kupil 3.683.667
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emisijskih kuponov za potrebe izpolnitev obveznosti iz proizvedenih emisij v letu 2015. Stanje
kuponov se je aprila 2016 znizalo za 3.791.039 kuponov (Porocilo o preverjanju porocila o
emisijah toplogrednih plinov za leto 2015), ki so bili predani za proizvedene emisije v letu 2015.
Na dan 31. 12. 2016 ima druzba med dolgorocnimi premozenjskimi pravicami evidentiranih
200.193 brezplacnih emisijskih kuponov.

Med neopredmetenimi sredstvi je za 135.967 EUR licenc in druge programske opreme, ki se v
odvisnosti od dobe koristnosti amortizirajo po stopnjah od 6,3 % do 33,33 %.

Neopredmetenih osnovnih sredstvih druzba nima v finanénem najemu.

Pojasnilo 2

Nepremicnine, naprave in oprema

1.022.783.745 EUR

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Zemljisca 2.648.850 2.648.850
Zgradbe 59.162.894 60.932.594
Proizvajalna oprema 951.140.708 982.280.392
Druga oprema 3.449.667 3.553.999
Nepremicnine, naprave in oprema v pridobivanju 6.381.626 490.781
Skupaj 1.022.783.745 1.049.906.616
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Gibanje v letu 2016

vEUR

Proizvajalna

Nepremicnine,

Zemljisca Zgradbe S — Druga oprema naprave .ln o?ren]a Skupaj

v pridobivanju
Nabavna vrednost 1.1.2016 4.049.882 282.129.423 2.328.452.301 16.572.032 490.781 2.631.694.419
Pridobitve 7.559.374 7.559.374
Odtujitve (246.532) (80.337) (326.869)
Prenosi iz investicij 622.264 502.184 (1.124.448) 0
Prenosi - preknjizbe 1.923.714 (544.081) 1.379.633
Odpisi (502.990) (140.991) (643.981)
Nabavna vrednost 31.12.2016 4.049.882 281.882.891 2.330.495.289 16.852.888 6.381.626 2.639.662.576
Odpi vrednost 1.1.2016 1.401.032 221.196.829 1.346.171.909 13.018.033 1.581.787.803
Odtujitve (226.180) (78.404) (304.584)
Amortizacija 1.749.348 33.685.662 604.211 36.039.221
Odpisi (502.990) (140.619) (643.609)
Odpisana vrednost 31.12.2016 1.401.032 222.719.997 1.379.354.581 13.403.221 0 1.616.878.831
Knjigovodska vrednost 1.1.2016 2.648.850 60.932.594 982.280.392 3.553.999 490.781 1.049.906.616
Knjigovodska vrednost 31.12.2016 2.648.850 59.162.894 951.140.708 3.449.667 6.381.626 1.022.783.745

Gibanje v letu 2015

v EUR

L Nepremicnine,
— Proizvajalna 3 )
Zemljiséa Zgradbe Druga oprema naprave in oprema Skupaj

oprema P vl

v pridobivanju
Nabavna vrednost 1.1.2015 3.711.949 205.773.714 1.038.002.465 16.021.122 1.325.356.033 2.588.865.283
Pridobitve 68.939.251 68.939.251
Odtujitve (664.906) (21.946.976) (156.205) (119.043) (22.887.130)
Prenosi iz investicij 337.933 77.020.615 1.314.375.405 869.225 (1.392.603.178) 0
Prenosi - preknjizbe (1.082.282) (1.082.282)
Odpisi (1.978.593) (162.110) (2.140.703)
Nabavna vrednost 31.12.2015 4.049.882 282.129.423 2.328.452.301 16.572.032 490.781 2.631.694.419
Odpi vrednost 1.1.2015 1.401.032 190.346.933 959.091.058 11.774.774 1.162.613.797
Odtujitve (611.642) (21.919.262) (130.218) (22.661.122)
Amortizacija 2.839.392 31.872.893 723.173 35.435.458
Slabitve 28.622.146 379.105.633 811.157 408.538.936
Odpisi (1.978.413) (160.853) (2.139.266)
Odpi vrednost 31.12.2015 1.401.032 221.196.829 1.346.171.909 13.018.033 0 1.581.787.803
Knjigovodska vrednost 1.1.2015 2.310.917 15.426.781 78.911.407 4.246.348 1.325.356.033 1.426.251.486
Knjigovodska vrednost 31.12.2015 2.648.850 60.932.594 982.280.392 3.553.999 490.781 1.049.906.616

DruZba je v letu 2016 za nepremicnine, naprave in opremo na podlagi cenitve preverila njihovo
nadomestljivo vrednost. Cenitev so izvedli pooblasceni cenilci z licenco Slovenskega instituta
za revizijo, kjer je na podlagi cenitvenega porocila ugotovljeno, da so sredstva druzbe izkazana

v ustrezni visini.

Glede na vrsto sredstev je bila kot nadomestljiva vrednost upostevana:
- vrednost pri uporabi (za sredstva, ki jih druzbe uporabljajo za izvajanje osnovnih

dejavnosti) ali

- postena vrednost, zmanjSana za stroSke prodaje (za sredstva, ki ne sodelujejo v

izvajanju osnovnih dejavnosti).

V cenitvi so bile upostevane naslednje predpostavke:
- vrednost je ocenjena z metodo sedanje vrednosti pri¢akovanih prostih denarnih tokov

(vrednost pri uporabi);
- uporabljena je bila predpostavka delujoega podjetja;

- preizkus oslabitve je bil narejen na podlagi dolgorocnih projekcij poslovanja denar
ustvarjajoce enote do leta 2054, za katere se je izvajal preizkus oslabitve, in sicer so bile
upostevane naslednje predpostavke:

e borzne cene standardiziranih rokovnih pogodb za EE in CO; emisijske kupone
na borzi HUPX za obdobje 2017-2019, od leta 2019 dalje pa dolgorocne
napovedi gibanja trinih cen EE in CO2 emisijskih kuponov (posodobljene v
septembru 2016), katere pripravlja mednarodno priznana institucija Poyry
Management Consulting (enako kot pri preizkusih slabitev v letu 2015);
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e povprecna letna proizvodnja EE iz premogovnih elektrarn v visini 3,7 TWh v
obdobju 2017-2030, 2,6 TWh v obdobju 2031-2040 in 2,0 TWh v obdobju 2041-
2054. Letna koli¢ina proizvedene EE iz premogovnih elektrarn je izraCunana na
podlagi letnih koli¢in izkopanega premoga v PV in specificne porabe premoga
po blokih. Proizvodnja EE se z leti zmanjSuje zaradi zapiranja dotrajanih
premogovnih blokov ter postopnega zapiranja premogovnika, ki predstavlja
edini vir primarnega energenta za proizvodnjo EE iz premogovnih elektrarn;

e vrednost drugih prihodkov (prihodki od zagotavljanja sistemskih storitev,
toplotne energije, prihodki od prodaje pepela in sadre) v visini od 23,9 mio EUR
v letu 2017 do 27,3 mio EUR v letu 2054. Povecanje drugih prihodkov izhaja iz
Ze podpisanih novih pogodb za sistemske storitve in planiranih visjih prihodkov
od prodaje toplotne energije;

e morebitni prihodki iz naslova prednostnega dispeciranja v prihodnjih letih niso
bili upostevani, saj bi taksSni podporni ukrepi morali biti predhodno vpeljani s
strani drugih institucij, ki regulirajo energetski trg v Republiki Sloveniji.

upostevane so dolgoroc¢ne projekcije poslovanja od 2020 do 2040 v realnih cenah z
upostevanimi projekcijami prodajnih cen EE in cen CO; emisijskih kuponov glede na
napovedi neodvisne institucije, za nadaljnja obdobja do 31.12.2054 (ko naj bi
nadomestni blok 6 prenehal obratovati, PV pa prenehal z izkopavanjem premoga), pa
projekcije bazirajo na projekcijah iz leta 2040 in ne vkljuCujejo nadaljnje rasti
normaliziranega prostega denarnega toka;

uporabljena je bila diskontna stopnja, ki odraza zahtevano stopnjo donosa celotnega
kapitala druzbe (WACC) in sicer v nominalni vrednosti 7,35 %. Ker so dolgorocne
projekcije pripravljene na realnih cenah, je bila pri oslabitvah upostevana naslednja
realna diskontna stopnja: 6,19 % za december 2016, 5,87 % v letu 2017 ter od leta 2018
dalje 5,77 % (v preizkusu oslabitve iz leta 2015 je bila uporabljena realna diskontna
stopnja od leta 2018 dalje v visini 5,48 %). Razlikovanje stopenj WACC-a med leti izhaja
iz prilagoditve le-teh na realno osnovo z uposStevanjem pri¢akovanj o bodoci stopniji
inflacije. Stopnja inflacije temelji na napovedih UMAR-ja;

uporabljene projekcije cen EE in CO2 emisijskih kuponov v dolgoroc¢nih napovedih,
uporabljenih v preizkusu oslabitve, so naslednje:
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Sprememba cene elektri¢ne energije in emisijskih kuponov

Sprememba cene CO,

Osnova Obdobje Sprememba cene EE
emisijskih kuponov

Leto 2016
Zacetne cene 2017 37,91 EUR/MWh 4,83 EUR/t
Borzne cene za standardizirane 2017 - 2019 4,05 % 113%
rokovne pogodbe (HUPX)
Poyry napoved cen 2020 - 2040 4,56 % 11,86 %
Poyry napoved cen za 2040 2041 - 2054 0 0

Leto 2015
Zaletne cene 2016 41,90 EUR/MWh 8,15 EUR/t
Borzne cene za standardizirane 2016 - 2018 157 % 146 %
rokovne pogodbe (HUPX)
Poyry napoved cen 2019 - 2040 4,14 % 9,43 %
Poyry napoved cen za 2040 2041 - 2054 0 0

Analiza obcutljivosti po posameznih kategorijah

Sprememba oz. pribitek v Sprememba nadomestljive vrednosti
% nepremicnin, naprav in opreme v 000 EUR
Diskontna stopnja (WACC) (0,5) 0,5 69.572 (63.230)
NOPLAT (EBIT - davek) (10) 10 (58.322) 58.322
CAPEX (10) 10 11.312 (11.308)

Na nepremicninah, napravah in opremi druzba nima vpisanih hipotek, niti jih nima v
finanénem najemu.

Zemljisca 2.648.850 EUR
Vrednost zemljis¢ na dan 31.12.2016 je enaka kot konec leta 2015.

Zgradbe 59.162.894 EUR
Vrednost zgradb se je v primerjavi s preteklim letom znizala za obra¢unano amortizacijo in
prodajo stanovanij.

Proizvajalne naprave, stroji in druga oprema 954.590.375 EUR

Vrednost proizvajalnih naprav, strojev in druge opreme se je v primerjavi s preteklim letom
zniZala za obracunano amortizacijo in odpise neuporabne opreme.

Med povecanji vlaganj v blok 6 so upostevani tudi efekti preracuna stroskov razgradnje, zaradi
spremembe diskontne stopnje v viSini 1.923.714 EUR. Na podlagi tehni¢nega elaborata in
zaveze iz Energetskega dovoljenja druzba ocenjuje stroske razgradnje v visini 16.200.000 EUR.
Rezervacije za stroske razgradnje bloka 6 ob upostevanju diskontne stopnje 30 letne nemske
obveznice ob prera¢unu na dan 31.12.2016 znasajo 11.141.325 EUR.
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Nepremicnine, naprave in oprema v pridobivanju 6.381.626 EUR
Pretezni del povecanja nepremiénin, naprave in opreme v izgradnji se nanasa na zaklju¢na
vlaganja v izgradnjo nadomestnega bloka 6, v viSini 4.570.402 EUR, katera pa Se niso

zakljucena.

Zaradi prevzemov rezervnih delov za potrebe bloka 6 v skladisCe, se je stanje investicije znizalo
za 544.081 EUR, v enaki viSini pa so se povecale zaloge rezervnih delov.

Ostalih vlaganj je bilo realiziranih za 2.988.972 EUR in se nanasajo predvsem na del dobave
novega blok transformatorja, v sklopu revitalizacije bloka 5, ki se bo pricela v letu 2017.

V letu 2016 je bilo skupno aktiviranih 1.124.449 EUR vlaganj. Skupna vrednost nezakljucenih
investicijskih vlaganj znasa 6.381.626 EUR.

'GIBANJE NALOZB V NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMO V IZGRADNJI

v EUR
Ostala
Vlaganje v . : nepremicnine,
. Investicijska Vlaganja v blok -
zan_esljlvo_st dokumentacija 6 naprave in SKUPAJ
proizvodnje oprema v
pridobivanju
Nabavna vrednost 1.1.2016 486.694 0 0 4.087 490.781
Pridobitve 2.434.621 4.570.402 554.351 7.559.374
Odtujitve 0
Prenos iz investicij v teku (622.264) (4.325) (497.860) (1.124.449)
Preknjizbe 0 0 (544.081) (544.081)
Nabavna vrednost 31.12.2016 2.299.051 0 4.021.996 60.578 6.381.625
Pojasnilo 3
Druge dolgorocne financne nalozbe in nalozbe v pridruzene druzbe 60.003 EUR
v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe v pridruZene druzbe 59.503 59.503
Druge dolgorocne finanéne nalozbe 500 500
Skupaj 60.003 60.003

Dolgorocne finanéne nalozbe so razvrS¢ene med za prodajo razpolozljiva financna sredstva.
Vrednost dolgorocnih finan¢nih nalozb, ki je izkazana v izkazu finan¢nega poloZaja, pomeni
njihovo nabavno vrednost.

Med nalozbami v deleze pridruzenih druzb je izkazan 26 % delez v druzbi Erico d.o.0., ki je
predviden za prodajo.

Drugi delezi v visini 500 EUR so vloZzena sredstva v Center odli¢nosti nizkoogljicne tehnologije
(CO NOT).
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Druzba ima vloZena sredstva v pocitniske domove (Krvavec, Rab, Portoroz) v visini 154.133
EUR, ki jih je zaradi formalno nereSenih lastniskih in upravljavskih razmerij ter nepri¢akovanih
bodocih denarnih tokov na dan 31. 12. 2010 slabila v celotni visini vloZenih sredstev.

Podatki o pridruzenih druzbah na dan 31.12.2016

Druzba Naslov Dejavnost Druzba solastnica % solastniStva

Erico d.o.0. Koroska 59, Velenje 74,900 Premogovnik Velenje d.d. in Gorenje GA d.d 26

Pomembnejsi zneski iz izkazov pridruzenih druzb za leto 2016

VEUR
Drutha Sredstua Obvezm.)sti (brez prihodi Cisti poslovniizid ~ Visina c?Iotnega
kapitala) poslovnega leta kapitala

Erico d.0.0. 1942297 564.723 2137513 45397 1371575

Skupaj 1.942.297 564.723 2.137.513 45.397 1.377.575

Vrednost dolgoro¢nih finanénih nalozb v pridruzene druzbe 59.503 EUR

v EUR

PridruZena druzba 31.12.2016 31.12.2015

Erico d.o.o. 59.503 59.503

Skupaj 59.503 59.503

Druge dolgorocne financne nalozbe 500 EUR

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Center odli¢nosti nizkooglji¢ne tehnologije 500 500

Skupaj 500 500
Pojasnilo 4

Dolgorocne poslovne terjatve 70.920 EUR

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Dolgoroc¢no dani predujmi 67.026 73.173

Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 3.894 5.926

Skupaj 70.920 79.099
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V dolgorocnih poslovnih terjatvah je za 67.026 EUR dolgoro¢no danih predujmov in za 3.894
EUR dolgorocnih terjatev do kupcev stanovanj za prodana stanovanja na osnovi dolocil
Stanovanjskega zakona (Ur.l. RS 18/91).

Pojasnilo 5
Druga dolgorocna sredstva 482.987 EUR
v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Rezervni sklad 15.259 21.951
Emisijski kuponi 467.728 0
Skupaj 482.987 21.951

Druga dolgorocna sredstva so vplacila druzbe kot etaznega lastnika stanovanj, ki bodo
porabljena za bodoce stroSke vzdrZevanja po Stanovanjskem zakonu in vkalkuliran nakup
emisijskih kuponov na zalogo.

Pojasnilo 6
Sredstva namenjena za prodajo 201.723 EUR
VEUR
31.12.2016 31.12.2015
Druga dolgorocna sredstva 201.723 201.723
Skupaj 201.723 201.723

Med sredstvi za prodajo je del pocitniskega kompleksa »Crikvenica«. Prodaja dobre polovice
kompleksa je bila realizirana v letu 2006, hrvaskemu kupcu. Prodaja preostalega dela, zaradi
nereSenih lastniskih razmerij, Se ni realizirana.

Pojasnilo 7
Zaloge 6.445.180 EUR
v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Material 6.445.180 6.058.139
Skupaj 6.445.180 6.058.139

Pretezni del zalog predstavljajo zaloge rezervnih delov v vrednosti 3.216.899 EUR in zaloge
materiala za vzdrZevanje v vrednosti 2.108.187 EUR, ki so potrebne zaradi ¢imprejSnje odprave
napak proizvodne opreme in s tem zagotavljanja zanesljivega obratovanja.
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Zaloge niso zastavljene kot jamstvo za obveznosti.
Knjigovodska vrednost zalog ne presega njihove Ciste iztrzljive vrednosti.

Pri popisu zalog materiala so bili ugotovljeni viski v vrednosti 101 EUR in

vrednosti 85 EUR.

primanjkljaji v

Inventurni viski in primanjkljaji 16 EUR
v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Vrednost zalog, za katere je bil oblikovan poprave (5.595.584)
Presezki pri popisu zalog 101 891
Primajkljaji pri popisu zalog (85) (547)
Skupaj 16 (5.595.240)

Pojasnilo 8

Kratkorocne financne terjatve in posojila 2.512.514 EUR
v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Kratkoro¢no dani depoziti drugim 2.512.514 14.250.957
Skupaj 2.512.514 14.250.957

Kratkoro¢ni namenski depozit vezan na odpoklic konec leta 2015 v viSini 14.250.257 EUR se je
nanasal na depozit skladno z zavezami do banke EBRD in je bil v januarju 2016 porabljen za
predcasno odplacilo posojila EBRD. Kratkoro¢ni namenski depozit v visini 2.512.514 EUR je
namensko vezan kot rezervacija za odplacilo kreditnih obveznosti do banke EBRD v mesecu

marcu 2017 in se ne sme koristiti za uravnavanje tekoce likvidnosti.

Gibanje kratkoro€nih finanénih terjatev in posojil

v EUR

2016 2015

Stanje 1.1. 14.250.957 0
Pridobitve 2.512.514 14.250.957
Odplatila (14.250.957) 0
Stanje 31.12. 2.512.514 14.250.957
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Pojasnilo 9

Kratkorocne poslovne terjatve 25.462.237 EUR
vEUR
31.12.2016 31.12.2015
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 24.026.498 25.802.385
Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do pridruzenih druzb 155 176
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 1.435.584 1.374.386
Skupaj 25.462.237 27.176.947

PoStena vrednost poslovnih terjatev je na dan bilanciranja enaka njihovi knjigovodski
vrednosti.

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

HSE d.o.o. Slovenija 24.019.089 25.799.217
SENG d.o.o. Slovenija 3.167 0
TET d.o.0. - v likvidaciji Slovenija 678 0
PV d.d. Slovenija 427 45
HSE Invest d.o.o. Slovenija 3.137 3.123
Skupaj 24.026.498 25.802.385

Del terjatev do podjetij v skupini so terjatve do Holdinga Slovenske elektrarne d.o.o. v visSini
24.019.089 EUR za prodano elektri¢no energijo od 15. 11. do 31. 12. 2016.

Z bianco menico so zavarovane terjatve za prodano toplotno energijo v visini 1.300.450 EUR.
Pri ostalih terjatvah zaradi njihove specifi¢nosti zavarovanje ni potrebno.

Terjatve po zapadlosti so prikazane v poglavju 5.11.1.

Pojasnilo 10
Druga kratkorocna sredstva 31.306.826 EUR
v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Kratkoro¢no dani predujmi 427.998 113.580
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drzavnih in drugih institucij 1.560.135 1.229.637
Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 0 71.190
Nezaracunani prihodki 28.905.591 19.807.281
Kratkoro¢no odloZeni stroski in odhodki 413.102 355.409
Skupaj 31.306.826 21.577.097

Nezaracunani prihodki leta 2016 v visini 28.903.047 EUR se nanasajo na vkalkulirane prihodke
iz naslova emisijskih kuponov, 747.712 EUR pa iz naslova porabe premoga. izhajajo iz Aneksa
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3 k Pogodbi o nakupu premoga, zakupu moci in nakupu elektricne energije, v katerem so se
stranke dogovorile o spremembi zneska za zakupljeno moc v letu 2016.

Med drugimi kratkoroénimi sredstvi so izkazani odlozeni stroski, ki pomenijo zaracunane,
vendar Se neopravljene storitve v letu 2016 v visini 413.074 EUR. Kratkoro¢no odloZeni stroski
so stroski zavarovanj za leto 2017 in Se ne vplivajo na poslovni izid. Kratkoro¢no odloZeni
stroski so utemeljeni in izhajajo iz ustreznih listin o njihovem nastanku.

Pojasnilo 11
Denar in denarni ustrezniki 45.367 EUR
VvEUR
31.12.2016 31.12.2015
Denarna sredstva v banki 45.367 36.534
Skupaj 45.367 36.534

Med denarnimi sredstvi in denarnimi ustrezniki so izkazana denarna sredstva na racunih
druZbe in depozit na odpoklic v sistemu »cash pooling«.

Pojasnilo 12

Kapital 396.560.385 EUR
v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Vpoklican kapital 578.579.850 578.579.850
Kapitalske rezerve 0 116.883.008
Druge rezerve iz dobicka 0 68.771.666
Rezerva za posteno vrednost (204.359) (88.545)
Zadrzani poslovni izid (181.815.106) (548.325.956)
Skupaj 396.560.385 215.820.023

Celotni kapital druzbe sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
rezerve za posteno vrednost, preneseni Cisti poslovni izid preteklega leta in prehodno Se ne
razdeljeni Cisti poslovni izid poslovnega leta.

Osnovni kapital druzbe je v raunovodsko izkazani viSini opredeljen v Aktu o ustanovitvi druzbe
in ustrezno registriran na sodis¢u in znasa 578.579.850 EUR.

Kapitalske rezerve so se na dan 31.5.2016 povecale za 228.062.740 EUR. Kapitalske rezerve v
viSini 116.883.008 EUR so izhajale iz odprave sploSnega prevrednotovalnega popravka
kapitala. Dne 31.5.2016 je druzbenik sprejel sklep o prenosu nedenarnih naknadnih vplacil, iz
naslova terjatev lastnika za dana posojila, v visSini 228.062.740 EUR v povecanje kapitalskih
rezerv z namenom pokrivanja izgube. Dne 30.8.2016 so se na podlagi sklepa druzbenika
kapitalske rezerve v celoti porabile za pokrivanje izgube iz preteklih let.
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Rezerve iz dobicka v visini 68.771.666 EUR so sestavljale zakonske rezerve v visini 3.628.583
EUR in druge rezerve iz dobicka v viSini 65.142.083 EUR. Dne 30.8.2016 so se na podlagi sklepa
druZbenika rezerve iz dobicka v celoti porabile za pokrivanje izgube iz preteklih let.

Pretezni del rezerve za posteno vrednost predstavlja prevrednotovalni popravek v zvezi z
aktuarsko izgubo.

Prenesena Cista poslovna izguba iz leta 2014 in leta 2015 po pokrivanju izgube na dan 30. 8.
2016 znasa 134.608.542 EUR in je posledica preteklih izgub iz poslovanja ( oslabitve sredstev
v letih 2014 in 2015).

Druzba je v obdobju od januarja do decembra 2016 realizirala izgubo v visini 47.226.819 EUR.

Gibanje rezerv za posteno vrednost

v EUR
Aktuarski dobicki/izgube
pri odpravninah ob Drugo Skupaj
upokojitvi
Stanje na dan 1.1.2016 (100.110) 11.565 (88.545)
Zmanjsanje (95.559) (95.559)
Prenos na preneseni poslovni izid (20.255) (20.255)
Stanje na dan 31.12.2016 (215.924) 11.565 (204.359)
Aktuarski dobicki/izgube
D Sk j
pri odprvnini ob upokojitvi = L5
Stanje na dan 1.1.2015 (64.171) 11.565 (52.606)
Oblikovanje, povecanje (40.358) (40.358)
Prenos na preneseni poslovni izid 4.419 4.419
Stanje na dan 31.12.2015 (100.110) 11.565 (88.545)

V letu 2016 se je rezerva za poSteno vrednost zmanjsala za aktuarsko izgubo pri odpravninah
v visini 115.785 EUR.

Iz naslova aktuarskega izraCuna pa se je povecal preneseni poslovni izid zaradi odprave
odpravnin v visini 20.255 EUR.

Pojasnilo 13
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 2.514.947 EUR
v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 1.551.452 1.671.103
Rezervacije za jubilejne nagrade 963.495 901.102
Skupaj 2.514.947 2.572.205

Dolgorocne rezervacije so rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi v visini,
kakrsne so bile ugotovljene v aktuarjevem izra¢unu na dan 31.12.2016.
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Aktuarski izracun je temeljil na naslednjih predpostavkah:

- za leti 2017 in 2018 so upoStevane stopnje povecanja povprecnih pla¢ v RS iz
Jesenske napovedi gospodarskih gibanj 2016 (UMAR). Od leta 2019 naprej je
predvideno, da se bodo povprecnih place v RS letno visale za 2 % inflacijo in za realno
rast v viSini 0,2 %. Predpostavlja se, da se zneski iz Uredbe ne bodo povisali v letih
2017 in 2018, kasneje se predvideva rast teh zneskov skladno z inflacijo.

- diskontni stopnja 1,2 % letno na osnovi objavljenih donosnosti slovenskih drzavnih

obveznic na dan 31.12.2016;

- Stevilu zaposlenih v druzbi na dan 31.10.2016 (spol, starost, skupna in pokojninska
delovna doba, bruto placa za mesec oktober 2016);
- fluktuaciji zaposlenih glede na starostne razrede.

V letu 2016 je druzba izplacala 152.865 EUR jubilejnih nagrad in 310.243 EUR odpravnin ob

upokojitvi.

Gibanje v letu 2016

vEUR
Rezervacije za Rezervacije za :
. s Skupaj
odpravnine jubilejne nagrade
Stanje na dan 1.1.2016 1.671.103 901.102 2.572.205
Oblikovanje - povecanje 190.592 215.258 405.850
Zmanjsanje - ¢rpanje (310.243) (152.865) (463.108)
Stanje na dan 31.12.2016 1.551.452 963.495 2.514.947
Gibanje v letu 2015
v EUR
Rezervacije za Rezervacije za .
; s Skupaj
odpravnine  jubilejne nagrade
Stanje na dan 1.1.2015 1.635.950 880.644 2.516.594
Oblikovanje - povecanje 147.578 134.102 281.680
Zmanjsanje - ¢rpanje (112.425) (113.644) (226.069)
Stanje na dan 31.12.2015 1.671.103 901.102 2.572.205
Analiza obcutljivosti za rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade
v EUR

2016

Diskontna stopnja

Rast plac¢

Zmanjsanje za 0,5 Povecanje za 0,5

Zmanj$anje za 0,5 Povecanje za 0,5

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 88.176 (81.278) (83.373) 86.963
Rezervacije za jubilejne nagrade 40.088 (37.336) (38.958) 40.963
Skupaj 128.264 (118.614) (122.331) 127.926
vEUR
2015
Diskontna stopnja Rast plac¢

Zmanjsanje za 0,5 Povecanje za 0,5

Zmanj$anje za 0,5 Povecanje za 0,5

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 87.672 (81.109) 87.716 (81.918)
Rezervacije za jubilejne nagrade 33.315 (31.311) 33.332 (31.626)
Skupaj 120.987 (112.420) 121.048 (113.544)
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Pojasnilo 14

Druge rezervacije

17.155.817 EUR

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Za tozbe 3.183.077 1.229.266

Za razgradnjo 11.141.325 8.970.186

Druge rezervacije 2.831.416 2.172.514

Skupaj 17.155.818 12.371.966
Gibanje v letu 2016

vEUR

Za tozbe Za razgradnjo Druge rezervacije Skupaj

Stanje na dan 1.1.2016 1.229.266 8.970.186 2.172.514 12.371.966

Oblikovanje - povecanje 3.030.000 2.171.139 760.838 5.961.977

Zmanjsanje - ¢rpanje (998.238) (101.936) (1.100.174)

Zmanj$anje - odprava (77.951) (77.951)

Stanje na dan 31.12.2016 3.183.077 11.141.325 2.831.416 17.155.818
Gibanje v letu 2015

vEUR

Za tozbe Za razgradnjo Druge rezervacije Skupaj

Stanje na dan 1.1.2015 1.288.579 0 1.427.461 2.716.040

Oblikovanje - povecanje 9.113.400 1.151.635 10.265.035

Zmanj$anje - ¢rpanje (406.582) (406.582)

Zmanjsanje - odprava (59.313) (143.214) (202.527)

Stanje na dan 31.12.2015 1.229.266 8.970.186 2.172.514 12.371.966

DruZba je na osnovi Energetskega dovoljenja in ocene stroSkov razgradnje v juniju 2015
oblikovala stroske razgradnje za odstranitev bloka 6 po izteku dobe uporabe v visini 9.113.400
EUR. Na osnovi tehni¢nega elaborata znasajo ocenjeni stroski razgradnje 16.200.000 EUR.
Sedanja vrednost ocenjenih stroSkov razgradnje ob upostevanju diskontne stopnje 30 letnih
nemskih obveznic na dan 31.12.2016 znasa 11.141.325 EUR. V povecanju rezervacij za
razgradnjo bloka 6 je uposStevanih tudi 247.425 EUR finanénih odhodkov (diskontiranje zaradi
preteka ¢asa) 1.923.714 EUR pa predstavlja efekt spremembe diskontne stopnje.

Med drugimi rezervacijami druzba pretezno izkazuje neizplaéano bozi¢nico v vrednosti, ki je
nizja kot predvideno v Podjetniski kolektivni pogodbi za leti 2012, 2013, delno za 2014 ter za
leto 2015. V letu 2016 so se druge rezervacije povecale za neizpla¢ano bozi¢nico za leto 2016,
za razliko regresa do visine v Podjetniski kolektivni pogodbi in znizale za delno izplacilo
boZicnice za leto 2014.

ZmanjSanje rezervacij se v pretezni meri nanasa na placilo Eles-u iz naslova izgubljene tozbe.
V letu 2016 je bil zaklju¢en eden delovno pravni spor, zato je druzba evidentirala odpravo
rezervacije v visini 77.951 EUR, izplacilo po tozbi v visSini 54.821 EUR ter poravnala 2.316 EUR
pravdnih stroskov.
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Pojasnilo 15

Druge dolgorocne obveznosti 232.092 EUR
vEUR
31.12.2016 31.12.2015
Emisijski kuponi 173.446 200.193
Prejete druge drzavne podpore 58.646 64.523
Skupaj 232.092 264.716

Med razmejitvami druzba evidentira emisijske kupone, ki jih je brezpla¢no prejela od drzave
za obdobje od leta 2016 do 2020. Stanje emisijskih kuponov v letu 2016 se je znizalo za
predvidene kupone, ki jih je druzba upostevala pri izpolnjevanju obveznosti za predajo
emisijskih kuponov za proizvedene emisije v letu 2016.

Razmejitve iz naslova oprostitev placil prispevkov so oblikovane v skladu z Zakonom o
zaposlitveni rehabilitaciji in zaposlovanju invalidov. Uporabljajo se za pokrivanje stroskov, ki
so opredeljeni v navedenem zakonu.

Gibanje v letu 2016

v EUR

Prejete druge

Emisijski kuponi . Drugi Skupaj

Stanje na dan 1.1.2016 200.193 64.523 264.716

Poraba (26.747) (5.877) (32.624)

Stanje na dan 31.12.2016 173.446 58.646 0 232.092

Gibanje v letu 2015 v EUR

AT . Prejete druge X )

E D

misijski kuponi AT rugi Skupaj

Stanje na dan 1.1.2015 338.138 1.710.057 2.048.195

Pridobitve 3.153 3.153

Poraba (137.945) (1.648.687) (1.786.632)

Stanje na dan 31.12.2015 200.193 64.523 0 264.716
Pojasnilo 16

Dolgorocne financne obveznosti 583.656.478 EUR

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Dolg. finan¢ne obveznosti do druzb v skupini brez obresti 16.641.499 78.728.094

Dolg. finanéne obveznosti do druzb v skupini za obresti 1.765.809 1.275.796

Dolg. finan¢ne obveznosti do bank 565.249.170 592.008.731

Skupaj 583.656.478 672.012.621

Dolgorocna posojila so nominirana v EUR. Nominalne obrestne mere za posojila so se gibale
od najnizje 0,146 % (1-m Euribor + 0,52%) do najvisje 5,97 % (fiksna). Dodatna pojasnila so

navedena v pojasnilu 17.

90



Gibanje v letu 2016 vEUR
Dolg. financne Dolg. financne
obveznosti do obveznosti do Dolg. financne Skupai
druzb v skupini brez  druzb v skupini za obveznosti do bank !
obresti obresti
Stanje na dan 1.1.2016 78.728.094 1.275.795 592.008.731 672.012.620
Pridobitve 135.415.762 3.532.446 138.948.208
Prenosi iz dolgoro¢nih obveznosti (26.759.561) (26.759.561)
Prenos v kapital (197.502.357) (3.042.432) (200.544.789)
Stanje na dan 31.12.2016 16.641.499 1.765.809 565.249.170 583.656.478
Gibanje v letu 2015 v EUR
Dolg. financne Dolg. financne
obveznosti do obveznosti do Dolg. financne Skupai
druzb v skupini brez  druzb v skupini za obveznosti do bank paj
obresti obresti
Stanje na dan 1.1.2015 0 0 741.226.191 741.226.191
Pridobitve 78.728.094 1.275.795 80.003.889
Prenosi na kartkoroc¢ne obveznosti (149.217.460) (149.217.460)
Stanje na dan 31.12.2015 78.728.094 1.275.795 592.008.731 672.012.620

Druzba na dan 31.12.2016 izkazuje 583.656.478 EUR obveznosti iz dolgoro¢nega dela

dolgorocnih posojil in sicer:

- 419.534.884 EUR do EIB, z ro¢nostjo do 15.3.2038

- 145.714.286 EUR do EBRD, z ro¢nostjo 31.3.2025

- 6.141.499 EUR do HSE, z ro¢nostjo do 2.1.2026

- 10.500.000 EUR do HSE z ro¢nostjo do 31.12.2029

- ter 1.765.809 EUR natecenih obresti po dolgoroc¢nih posojilih do HSE.

Druzba ima zaveze po posojilnih pogodbah do EIB in EBRD, ki se na dan 31.12.2016 ne krsijo.

Zaradi ne obnove GFA pogodbe je druzba 27. januarja 2016 po Sklepu edinega druzbenika v
celoti odplacala posojilo EIB v visini 110,0 mio EUR, skupaj z obrestmi. Skladno s pogodbenim
dolocilom pari passu je bilo potrebno odplacati tudi sorazmerni del posojila EBRD v visini 37,9
mio EUR, skupaj s pripadajocCimi stroski. Sorazmerni del posojila je bil odpla¢an 25. januarja
2016.

Odplacilo glavnic in obresti je v letu 2016 potekalo ob rokih zapadlosti po obstojecih
amortizacijskih nacrtih.

Del dolgorocnih finanénih obveznosti, v visini 26.759.561 EUR, ki zapade v placilo v 12 mesecih
po datumu bilance stanja, je izkazan med kratkoro¢nimi obveznostmi iz financiranja.
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Zavarovanje dolgorocnih financ¢nih obveznosti (skupaj s kratkoro¢nim delom)

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

DrZzavna porostva 440.000.000 440.000.000
Odstopi, zastava terjatev 0 37.828.571
Menice 694.445 2.083.335
Porostvo HSE 151.314.286 151.314.286
Banc¢na garancija 0 110.000.000
Nezavarovano 18.407.308 80.003.889
Skupaj 610.416.039 821.230.081

Na dan 31.12.2016 ima TES 72,1 % finanénih obveznosti zavarovanih z driavnim poro$tvom,
24,8 % s poroStvom HSE, 5,0 % z odstopi oziroma zastavo terjatev, 0,1 % stanja financnih
obveznosti z menicami in 3,0 % nezavarovanih financnih obveznosti.

Za zavarovaje obveznosti po pogodbi o najetju posojila — TES Power Plant Sostanj/B Finance
Contract, FI No 25.541 SI, sklenjeni z Evropsko investicijsko banko za financiranje Bloka 6
(22.4.2010), v visini 440 mio EUR, je bila 6. decembra 2012 med Republiko Slovenijo in
Evropsko investicijsko banko sklenjena PoroStvena pogodba v vrednosti 440 mio EUR. Zacetek
veljavnosti pogodbe je 6. marec 2013 (Ur.l. RS, st. 4/15.3.2013).

Dne 24.11.2010 je bila sklenjena Pogodba o izdaji ban¢ne garancije za 110.000.000 EUR, med
TES, HSE in petimi bankami garantkami (The bank of Tokyo- Mitshubishi UFJ, Caja Madrid,
Intesa SanPaolo, Societe Generale in UniCredit Bank), ki je sklenjena z namenom jamstva
Evropski investicijski banki v skladu z dolocili posojilne pogodbe z EIB za posojilo 110.000.000
EUR. Veljavnost garancije je potekla 27.1.2016 in ni bila podaljSana oz. obnovljena.

Druzba je bila na dan 31.12.2016 dolgoroc¢no zadolZzena v visini 18.407.308,26 EUR pri maticni
druzbi HSE z naslednjimi posojili oziroma obveznostmi za obresti:

- dne 11.6.2015 smo sklenili pogodbo o dolgoro¢nem posojilu v visini 83,0 mio EUR, za
financiranje nadomestnega bloka 6. Zaradi predvidene doseZene nizje investicijske vrednosti
bloka 6, smo z Aneksom §t. 1 znizali vrednost posojila na 73,0 mio EUR. Do 31.3. 2016 je bilo
posojilo ¢rpano v visini 47,2 mio EUR in dne 31.5.2016 v celoti preneseno v kapitalske rezerve.
V obdobju od 1.4.2016 do 31.12.2016 je bilo posojilo ¢rpano v visini 6,1 mio EUR,

- prav tako smo 11.6.2015 sklenili dolgoro€no posojilno pogodbo s HSE v visini 33,8 mio
EUR, za tekoce poslovanje in odplacilo finan¢nih obveznosti. Na dan 31.3.2016 je bilo posojilo
v celoti ¢rpano in dne 31.5.2016 v celoti preneseno v kapitalske rezerve,

- dne 22.1.2016 je bila podpisana pogodba o premostitvenem posojilu §t. 1/HSE/TES/16
v visini 37,9 mio EUR za likvidnostno financiranje. Na dan 31.3.2016 je bil kredit ¢rpan v visini
27,5 mio EUR in dne 31.5.2016 v enakem znesku prenesen v kapitalske rezerve. Za necrpani
del premostitvenega posojila v visini 10,4 mio EUR je bil 6. 8.2016 podpisan aneks st. 2 za
reprogram kratkoroénega premostitvenega posojila v dolgoro¢no posojilo,

- dne 26.1.2016 smo podpisali dolgoro¢no posojilno pogodbo v viSini 110,0 mio EUR z
4,2% letno obrestno mero, za predcasno odplacilo posojila EIB. Posojilo je bilo v celoti ¢rpano
v mesecu januarju in dne 31.5.2016 v celoti preneseno v kapitalske rezerve.
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- dne 22.2.2016 smo podpisali dolgoro¢no posojilno pogodbo v visini 29,0 mio EUR z
4,2% obrestno mero, za tekoce poslovanje in odplacilo finan¢nih obveznosti. Posojilo je bilo
do 31.3.2016 ¢rpano v visini 6,5 mio EUR in dne 31.5.2016 preneseno v kapitalske rezerve. V
obdobju od 1.4.2016 do 31.12.2016 je bilo posojilo ¢rpano v visini 10,5 mio EUR,

- natecene obresti v visini 1,8 mio EUR od prejetih posojil v obdobju od 1. 4.2016 do
31.12.2016.

Porostvo HSE d.o.o0., s katerim HSE jam¢i za zastavo obveznosti TES po posojilni pogodbi za
posojilo EBRD v trenutni visini 151.314.286 EUR znaSa 100% vrednosti posojila zdnem podpisa
pogodbe 12.1.2011 in za cas veljavnosti posojilne pogodbe (15 let). Dne 25.1.2016 je druzba
odplacala sorazmerni del (20%) dolgoro¢nega posojila v skupni vrednosti 37.88.571 EUR.

HSE d.o.0., je kot solidarni porok do visine 80% obveznosti, pristopil v pogodbeno razmerje
med TES in UniCredit banko po pogodbah o kratkoro¢nem posojilu. Stro$ek porostva znasa
letno 1,30% p.a. vrednosti dejanske letne obveznosti TES do banke.

Za dodatno zavarovanje je TES:

- zastavil bancne rac¢une in denarna sredstva za zavarovanje, ki bo zavarovalo obstojece
in bodoce, dejanske in pogojne obveznosti zastavitelja po kreditni pogodbi EBRD ali v skladu z
njo in sicer z zastavo vsakega izmed zavarovanih racunov in denarnih sredstev, vklju¢no z
vsemi obrestmi. Pogodba je bila sklenjena 3.2.2011 in velja za ¢as veljavnosti posojilne
pogodbe in

- odstopil terjatve v zavarovanje, kot zavarovanje za celotno poplacilo vseh zavarovanih
obveznosti v maksimalnem znesku glavnice 151.314.286 EUR z obrestmi, vklju¢no z
zamudnimi obrestmi, ki jo je TES podpisal z EBRD banko. Pogodba o odstopu terjatev je bila
sklenjena 3.2.2011 in velja za ¢as veljavnosti posojilne pogodbe.

Pojasnilo 17

Kratkorocne finan¢ne obveznosti 31.196.859 EUR
v EUR
31.12.2016 31.12.2015

Kratkoro¢ne financne obveznosti do druzb v skupini brez obresti 1.026.417 785.757
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank brez obresti 30.169.561 158.347.461
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank za obresti 881 525
Skupaj 31.196.859 159.133.743
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Gibanje v letu 2016 vEUR

. Kratk. finanéne Kratk. financne
Kratk. financne N X
R obveznosti do bank obveznosti do bank .
obveznosti do . N Druge kratkorocne .
. .. od tega kratkorocne od tega kratkorocne . . Skupaj
druzb v skupini brez . . finanéne obveznosti

. obveznosti brez obveznosti za

obresti . )

obresti obresti
Stanje na dan 1.1.2016 785.757 158.347.461 525 0 159.133.743
Povetanje 28.544.367 39.605.000 20.192.604 2.765.027 91.106.998
Prenosi iz dolgoro¢nih obveznosti 26.759.561 26.759.561
Prenosi na dolgoro¢ne obveznosti 0
Kratkoroéna odplatila (785.757) (45.325.000) (20.192.248) (2.765.027) (69.068.032)
Prenos v kapital (27.517.950) (27.517.950)
Dolgorocna odplacila (149.217.461) (149.217.461)
Stanje na dan 31.12.2016 1.026.417 30.169.561 881 0 31.196.859
Gibanje v letu 2015 VEUR

. Kratk. financne Kratk. financne

Kratk. financne N X
R obveznosti do bank obveznosti do bank .
obveznosti do . N Druge kratkorocne .
. s od tega kratkorocne od tega kratkorocne _ ; Skupaj
druzb v skupini brez . . __ finanéne obveznosti

A obveznosti brez obveznosti za

obresti . )

obresti obresti
Stanje na dan 1.1.2015 167.544.097 17.106.032 849.981 185.500.110
Povetanje 84.494.989 63.027.000 22.245.002 11.747 169.778.738
Prenosi iz dolgoro¢nih obveznosti 149.217.460 149.217.460
Kratkoro¢na odplacila (2.700.539) (58.756.999) (22.244.477) (861.728) (84.563.743)
Dolgoro¢na odplacila (12.246.032) (12.246.032)
Drugo (248.552.790) (248.552.790)
Stanje na dan 31.12.2015 785.757 158.347.461 525 0 159.133.743

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti na dan 31.12.2016 se nana$ajo na glavnice dolgorocnih
financ¢nih dolgov, ki po posojilni pogodbi z NLB zapadejo v placilo v naslednjih 12-ih mesecih v
viSini 694.445 EUR, na glavnice po posojilnih pogodbah z EIB in EBRD v viSini 26.065.116 EUR
na obveznosti za kratkoro¢ni okvirni kredit v visini 3.410.000 EUR in na obveznosti do HSE iz
naslova porostev v visini 1.026.417 EUR.

Obrestne mere po sklenjenih pogodbah za kratkoro¢ne kredite so se v letu 2016 gibale v
vrednosti 5,8 % (3-m Euribor + marza) in fiksne obrestne mere 4,2 % p.a.

Obrestna mera se je s podpisom dodatka St. 2 dne 27.12.2016 zniZala iz 5,8% na 4,65% (3-m
Euribor + marza).

Druzba ima na dan 31.12.2016 po Kreditni pogodbi o kratkoroénem posojilu pri UniCredit
banki 1.590.000,00 EUR neizkoris¢enega posojila.

Pojasnilo 18

Kratkorocne poslovne obveznosti 21.102.765 EUR
v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Kratk. poslovne obveznosti do druzb v skupini 15.636.814 18.817.132
Kratk. poslovne obveznosti do pridruzenih druzb 81.716 91.953
Kratk. poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.384.235 5.980.994
Skupaj 21.102.765 24.890.079
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v EUR

31.12.2016 31.12.2015

HSE d.o.o. Slovenija 42.743 1.229.928
TET d.o.0. - v likvidaciji Slovenija 0 36.004

PV d.d. Slovenija 15.441.473 16.461.806
HTZ 1.P. d.o.0. Slovenija 68.266 361.594

PV Invest d.o.o. Slovenija 10.002 34.095
RGP d.o.o. Slovenija 52.358 436.058
HSE Invest d.o.o. Slovenija 21.972 257.647
Skupaj 15.636.814 18.817.132

Med obveznostmi do druzb v skupini so obveznosti do Premogovnika Velenje d.d. za
dobavljene koli¢ine premoga za proizvodnjo elektri¢ne in toplotne energije v obdobju od
1.12.2016 do 31.12.2016, ki znaSajo 15.441.473 EUR, obveznosti do podjetij v skupini za
potrebe izgradnje bloka 6 v visini 52.358 EUR ter ostale obveznosti do dobaviteljev v skupini v
viSini 152.335 EUR.

Na dan 31.12.2016 druzba izkazuje 82.008 EUR zapadlih in neporavnanih obveznosti do

dobaviteljev (zapadlost do 3 mesecev). Obveznosti po zapadlosti so prikazane v poglavju
4.11.2. Vse obveznosti druzba praviloma poravna v dogovorjenih rokih.

Pojasnilo 19

Druge kratkorocne obveznosti 37.288.319 EUR
v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Kratk. poslovne obveznosti na podlagi predujmov 10.249
Kratkorocne poslovne obveznosti do zaposlencev 1.589.006 1.762.146
Kratkorocne poslovne obveznosti do drzavnih in drugit 5.233.896 4.615.203
Kratkorocne poslovne obveznosti do drugih 10.983 94.609
Kratkoro¢no vnaprej vra¢unani stroski in odhodki 30.454.434 26.276.311
Skupaj 37.288.319 32.758.518

Druge kratkoroéne poslovne obveznosti predstavljajo obveznosti do zaposlencev za place in
druge prejemke iz delovnega razmerja, obracunane za mesec december 2016, v visini 911.702
EUR, izplaane 13.1.2017 ter vnaprej vracunan stroSek neizkoris¢enih dopustov konec leta
2016, ki znasa 677.304 EUR.

Obveznosti do drzavnih in drugih institucij v viSini 5.233.896 EUR. PreteZni del prestavlja
obveznost za dajatev v zvezi z onesnaZenjem okolja z emisijami CO,. Obveznost za leto 2016
znasa 4.149.183 EUR (1 kupon/1 tono CO3). Nakup emisijskih kuponov bo realiziran v mesecu
marcu 2017.

Ter druge kratkoroéne obveznosti v visini 10.983 EUR.

Med kratkoroéno vnaprej vraéunanimi stroski druzba izkazuje 24.048.059 EUR vracunane
stroske po ceni, ki je predvidena v Kupoprodajni pogodbi za nakup CO, emisijskih kuponov,
zmanjsani za delez izkazan v obveznostih do drzave.
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Med vracunanimi stroski so Se stroski v viSini 944.281 EUR na podlagi vracunanih stroSkov
dobaviteljev in drugih stroskov, vnaprej vracunan stroSek obresti v visini 5.438.628 EUR.

Na dan 31.12.2016 druzba izkazuje 82.008 EUR zapadlih in neporavnanih obveznosti do
dobaviteljev. Vse zapadle obveznosti so bile poravnane do 31.1.2017. Obveznosti po

zapadlosti so prikazane v poglavju 4.11.2.

Vse obveznosti druzba praviloma poravnava v dogovorjenih rokih.

Pogojne obveznosti 8.700 EUR
v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Drugo 8.700 8.700
Skupaj 8.700 8.700
Pogojna sredstva 64.696.216 EUR
v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Prejete banc¢ne garancije za redno poslovanje 402.377 193.656
Prejete banc¢ne garancije za investicije 64.293.839 117.426.781
Skupaj 64.696.216 117.620.437

Druzba med pogojnimi obveznostmi evidentira obveznost do NLB za poslovno kartico v visini

8.700 EUR.

Med pogojnimi sredstvi pa so evidentirane prejete banéne garancije za dobro izvedbo del,

pretezno za izgradnjo bloka 6.
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3.9.2 Pojasnila k izkazu poslovnega izida
Pojasnilo 1

Cisti prihodki od prodaje

198.796.771 EUR

v EUR

2016 2015

Na domacem trgu 198.700.380 158.742.289
Elektri¢na energija 193.705.820 149.780.319
Toplotna energija 3.886.449 3.024.273
Ostali proizvodi 50.070 49.056
Ostalo trgovsko blago in material 87.049 4.844.214
Ostale storitve 970.992 1.044.427

Na tujem trgu 96.391 32.114
Ostalo trgovsko blago in material 96.391 32.114
Skupaj 198.796.771 158.774.403

Cisti prihodki od prodaje v visini 198.796.771 EUR so izkazani po fakturni vrednosti. Preteini
del prihodkov (99,4 %) je druzba ustvarila s prodajo elektri¢ne in toplotne energije. Povecanje
prihodkov od prodaje napram preteklega leta se nanasa predvsem na obratovanja bloka 6

preko celega poslovnega leta.

Pojasnilo 22

Drugi poslovni prihodki

2.862.493 EUR

vEUR

2016 2015

Prihodki od odprave rezervacij 77.952 276.879
Crpanje odloZenih prihodkov 0 1.564.288
Odprava slabitve terjatev 9.520 0
Prihodki od odskodnin in pogodbenih kazni 13.003 11.171
Zamudne obresti 1.863 3.877
Dobicek pri prodaji stalnih sredstev 463.722 858.879
Ostalo 2.296.433 270.852
Skupaj 2.862.493 2.985.946

Glavnino drugih poslovnih prihodkov predstavljajo prihodki v visini 2.230.000 EUR iz naslova
odprave v preteklem letu oblikovanih vnaprej vracunanih stroskov za prekinitev pogodbe za
dobavo novega blok transformatorja bloka 5. Pogodba je bila v letu 2016 obnovljena.
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Pojasnilo 3

Stroski blaga, materiala in storitev

127.842.275 EUR

vEUR

2016 2015

Stroski materiala 120.228.451 94.398.253
Stroski storitev 7.613.824 8.067.886
Skupaj 127.842.275 102.466.139
v EUR

2016 2015

Stroski materiala 118.561.845 92.807.199
Stroski pomoZnega materiala 116.745 128.086
Stroski energije 188.219 176.552
Stroski nadomestnih delov 984.617 782.432
Stroski drobnega inventarja 105.791 118.469
Pisarniski material 19.669 30.638
Strokovna literatura 12.090 17.007
Stroski poslovanja menze 90.336 322.203
Uskladitev str.mat.in DI 124.889 -297
Ostalo 24.250 15.964
Skupaj stroski materiala 120.228.451 94.398.253
Stroski storitev pri ustvarjanju proizvodov 18.279 351.381
Stroski transportnih storitev 56.648 125.278
Storitve vzdrZevanja 2.875.065 3.335.432
Stroski najemnin 933.933 818.724
Stroski povracil zaposlencev v zvezi z delom 16.138 23.966
Stroski zavarovanja in bancnih storitev 1.390.985 1.292.586
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 462.387 516.211
Stroski za raziskave in razvoj 16.842
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 4.576 18.120
Stroski storitev fizicnih oseb 10.975 9.314
Komunalne storitve 372.522 373.332
Stroski varovanja in nadzora 277.277 210.278
Storitve CiS¢enja 8.343
Clanarine 35.495 39.163
Upravljanje nepremicnin 21.782 42.459
Stroski urejanja deponij 1.130.577 870.618
Ostalo 7.185 15.839
Skupaj stroski storitev 7.613.824 8.067.886
Skupaj 127.842.275 102.466.139

Pretezni del stroskov materiala predstavlja poraba premoga v visini 108.146.414 EUR kot
energenta za proizvodnjo elektricne in toplotne energije. Poleg premoga je druzba za

proizvodnjo elektri¢ne energije uporabljala Se plin.

Stroski porabljene energije znasajo 188.219 EUR in pomenijo porabljeno elektriéno energijo

za pokrivanja lastne rabe, ki jo je potrebno zagotoviti iz prenosnega omrezja.

Stroski nadomestnih delov in materiala za vzdrZevanje nepremicnin, naprav in opreme so
material za vzdrzevanje in rezervni deli v vrednosti 980.351 EUR. Ve¢ pojasnil je v poglavju o

vzdrzevanju.
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Pri popisu zalog materiala so bili ugotovljeni viski v vrednosti 101 EUR in primanjkljai v

vrednosti 85 EUR.

Stroski storitev v zvezi z vzdrzevanjem naprav in opreme so stroski rednega vzdrZzevanja v visini

2.632.038 EUR.

Pogodbena vrednost revizije s strani KPMG Slovenija znasa 22.782 EUR in 1.800 EUR pregled
Porocila o razmerjih s povezanimi druzbami.

Stroski revizorja

v EUR

2016 2015

Revidiranje letnega porocila 22.782 23.782

Druge storitve dajanja zagotovil 1.800 0

Skupaj 24.582 23.782
Pojasnilo 4

Stroski dela 15.965.259 EUR

v EUR

2016 2015

Place 10.221.421 12.410.771

Stroski pokojninskih zavarovanj 1.608.524 1.674.298

Stroski drugih zavarovanj 893.255 957.258

Drugi stroski dela 3.242.059 2.427.612

Skupaj 15.965.259 17.469.939

Izobrazbeni razred

Na dan 1.1.2016

Na dan 31.12.2016

Povprecno st. zap.

1 5 4 5
2 14 13 14
3 10 10 10
4 106 86 96
5 135 115 125
6/1 56 52 54
6/2 21 14 18
7 27 22 25
8/1 8 7 8
8/2 1 0 1
skupaj 383 323 353
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Stroski pla¢ temeljijo na kolektivni pogodbi in pogodbi o zaposlitvi. PlaCa je sestavljena iz
osnovne place, dodatkov k placi (manj ugoden delovni ¢as, vplivi okolja ipd.) in dela place za
poslovno uspesnost.

Nadomestila plac zaposlencev so nadomestila zaradi odsotnosti z dela, zaradi bolezni, letnega
dopusta, izobraZevanja in drugega. Nadomestila pripadajo zaposlenim bodisi na podlagi
Zakona o delovnih razmerjih, Kolektivhe pogodbe oziroma Pogodbe o zaposlitvi.

Stroski dodatnega pokojninskega zavarovanja zaposlencev pomenijo sofinanciranje
pokojninskega nacrta s strani delodajalca po Pogodbi o oblikovanju pokojninskega nacrta
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, sklenjenega med Termoelektrarno
Sostanj d.o.o. in Sindikatom Termoelektrarne Sostanj. Izvajalec pokojninskega nac¢rta z oznako
PN1 je Modra zavarovalnica d.d., Ljubljana.

Drugi prejemki zaposlencev, bonitete, povracila, so prejemki iz naslova regresa, odpravnin ob
odpovedi pogodbe o zaposlitvi in drugega. Med njimi so evidentirani tudi stroski nadomestila
za prehrano v visini 433.345 EUR.

Pojasnilo 5
Odpisi vrednosti 36.096.739 EUR
v EUR
2016 2015
Amortizacija neopredmetenih sredstev 47.583 64.213
Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme 36.039.221 35.435.458
Oslabitve/odpisi terjatev 8.893 517.400
Oslabitve/odpisi zalog 5.595.583
Oslabitve pri nepremicninah, napravah in opremi ter neopredmetenih sredstvih 408.560.188
Odpisi pri nepremicninah, naparvah in opremi 1.437
Prodaje pri nepremicninah, napravah in opremi ter naloZzbenih nepremicninah 1.042 121.876
Skupaj 36.096.739 450.296.155

Obracunana amortizacija v poslovnem letu 2016 znasa 36.039.221 EUR in je obracunana po
amortizacijskih stopnjah doloéenih po ocenitvi oziroma oslabitvi, oziroma po stopnjah, ki jih
za nove nabave doloca interni naroCnik.
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Pojasnilo 6

Drugi poslovni odhodki

36.407.807 EUR

v EUR

2016 2015

Oblikovanje rezervacij 3.030.000 500.000
Nadomestilo za uporabo stavbnega zemljisca 4.391.128 4.444.648
Izdatki za varstvo okolja 28.541.027 20.899.575
Donacije 63.000 18.514
Drugi poslovni odhodki 382.652 6.554.264
Skupaj 36.407.807 32.417.001

V letu 2016 je druzba oblikovala rezervacije za potencialne obveznosti v skupni visini 3.030.000

EUR.

Pretezni del dajatev se nanasa na obveznost placila prispevka za stavbna zemljis¢a, v visini

4.391.129 EUR.

Glavnina izdatkov za varstvo okolja so izdatki za emisijske kupone v viSini 27.729.515 EUR. V
poslovnem letu je druzba proizvedla 4.149.183 ton CO,. Po zakonu o varstvu okolja je druzba

dolZna drzavi predati 4.149.183 emisijskih kuponov.

Pojasnilo 7
Finan¢ni prihodki 1.573 EUR
v EUR
2016 2015
Financni prihodki iz danih posojil in depozitov 122 6.257
Drugi financ¢ni prihodki 1451 139.741
Skupaj 1.573 145.998

Prihodki iz danih posojil so obresti od vezanih depozitov pri banki, pri kateri ima HSE odprt

zakladni racun.

Pretezni del drugih finan¢nih prihodkov so obresti od podjetij v skupini v viSini 1.451 EUR.
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Pojasnilo 8

Financni odhodki 32.575.576 EUR

vEUR

2016 2015

Finan¢ni odhodki za obresti 23.148.490 13.266.521
Drugi finan¢ni odhodki 9.427.086 5.125.207
Skupaj 32.575.576 18.391.728

Odhodki iz finan¢nih obveznosti so odhodki za obresti od dolgoroc¢nih in kratkoro¢nih posojil
prejetih od bank v skupni viSini 19.616.044 EUR in odhodki iz posojil, prejetih od druzb v
skupini v viSini 3.532.446 EUR. V primerjavi s preteklim letom so finan¢ni odhodki za obresti
vi$ji zaradi aktiviranja bloka 6 v drugi polovici leta 2015. Tovrstni odhodki so bili v prvi polovici
leta 2015 kapitalizirani. Obresti so obra¢unane v skladu s pogodbami med posojilodajalcem in
posojilojemalcem.

Med drugimi finan¢nimi odhodki so v glavnini odhodki iz naslova drzavnega porostva za
investicijo v blok v viSini 5.500.000 EUR, odhodki za porostva HSE v visini 1.025.102 EUR in
stroski bancnih spregledov v visini 2.292.822 EUR. Razliko predstavljajo odhodki iz naslova
garancijske pogodbe, stroski obrestovanja rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade,
finanéni odhodki diskontiranja, ter drugi financni odhodki iz naslova drugih financnih
obveznosti.

Pojasnilo 9
Davki

v EUR
2016 2015
Poslovni izid pred davki (47.226.819) (459.045.867)
Izra¢unani davek po veljavni davéni stopnji (8.028.559) (78.037.797)
Davek od prihodkov, ki zniZujejo davéno osnovo (34.404) (174)
Davek od odhodkov, ki zniZujejo davéno osnovo (59.351) (152.346)
Davek od davéno nepriznanih odhodkov 174.542 357.770
Davek od ostalih sprememb v davcni bilanci 0 (22.580)
Dav¢ni ucinek nepripoznanih odloZenih terjatev za davéne izgube 7.947.772 77.855.127
Obracunani davek 0 0
Odlozeni davki 0 0
Skupaj davki 0 0
Efektivna davcna stopnja 0,00% 0,00%

Druzba je v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb pripravila obracun davka od
dohodkov pravnih oseb za obdobje od 1.1.2016 do 31.12.2016 in ugotovila, da zaradi
poslovanja druzbe z negativnim poslovnim izidom ne izkazuje davéne obveznosti.
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Prenesena davcna izguba na dan 31.12.2016 znasa 548.190.960 EUR in sicer 90.219.624 EUR
iz leta 2014, 457.971.336 EUR davcne izgube poslovnega leta 2015 in 46.799.377 EUR davcne
izgube leta 2016.

Konec leta 2016 druzba izkazuje neizkoriS¢ene investicijske olajsave v visini 93.432.934 EUR iz
leta 2012, ki jih lahko koristi v naslednjem davénem obdobju, 84.368.557 EUR iz leta 2013, ki
jih druzba lahko koristi v naslednjih dveh davénih obdobjih in 56.960.511 EUR iz leta 2014, ki
jih druzba lahko koristi v naslednjih treh davcnih obdobjih. V letu 2015 znasajo neizkoris¢ene
investicijske olajSave 11.554.785 EUR in jih lahko druzba koristi v naslednjih Stirih davcnih
obdobjih. V letu 2016 znasajo neizkoris¢ene investicijske olajSave 3.023.750 EUR in jih lahko
druzba koristi v naslednjih petih davénih obdobjih. Neizkoris¢ene investicijske olajsave v
skupni visini tako znaSajo 249.340.536 EUR.

DruZba, zaradi negotovosti prihodnjih obdavcljivih dobickov, ni oblikovala terjatve za odloZene
davke.

Pojasnilo 11

Cisti poslovni izid druzbe (47.226.819) EUR
vEUR
2016 2015
Kosmati donos iz poslovanja 201.659.264 161.849.097
Poslovni izid iz poslovanja (14.652.816) (440.800.137)
Financ¢ni izid (32.574.003) (18.245.730)
Poslovni izid pred davki (47.226.819) (459.045.867)
Cisti poslovni izid poslovnega leta (47.226.819) (459.045.867)

3.9.3 Pojasnila k izkazu drugega vseobsegajocega donosa

V izkazu drugega vseobsegajocega donosa druzba izkazuje aktuarske izgube pri odpravninah
ob upokojitvi na podlagi Aktuarskega izracuna obveznosti rezervacij za jubilejne nagrade in
odpravnine ob upokojitvi in odpravo le teh v breme prenesenega poslovnega izida.

3.94 Pojasnila k izkazu denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov za leto 2016 je izdelan po posredni metodi in zajema vse denarne
prejemke in izdatke v obdobju od 1.1.2016 do 31.12.2016.

V letu 2016 se je izvedla pretvorba kratkoroc¢nih finanénih obveznosti v visini 27.517.950 EUR,
dolgorocnih finanénih obveznosti v visini 197.502.357 EUR, ter obresti v viSini 3.042.433 EUR
do mati¢ne druzbe v kapital na podlagi sprejetega sklepa druzbenika z dne 31.5.2016 o
prenosu nedenarnih naknadnih vplacil.
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Denarna sredstva po podbilancah so naslednja:

v EUR

2016 2015

Denarni tokovi iz poslovanja 15.641.674 11.643.491
Denarni tokovi iz nalozbenja 5.173.377 (72.161.091)
Denarni tokovi iz financiranja (20.806.218) 60.545.591
Denarni izid v obdobju 8.833 27.991

Iz izkaza denarnih tokov je razvidno, da je bilo v druzbi v letu 2016 iz naslova poslovne
dejavnosti realizirano 15.392.934 EUR prebitka denarnih sredstev in iz dejavnosti naloZbenja
v visini 5.173.377 EUR, ki so bili v celoti uporabljeni za izdatke pri financiranju.

Za obvladovanje likvidnosti je bilo potrebno izvajati doloc¢ene ukrepe, in sicer:
- skrbno planiranje in analiziranje denarnih tokov,
- realizirati ukrepe za racionalizacijo rednega poslovanja,

Likvidnostno tveganje je druzba obvladovala skrbnim planiranjem denarnih tokov, ¢asovno
usklajenostjo terjatev in obveznosti ter s skrbnim gospodarjenjem s prostimi denarnimi
sredstvi. V skupini HSE d.o.o. je v okviru »cash managmenta« dogovorjeno zdruZevanje
likvidnostnih presezkov za namen kratkorocnega premostitvenega financiranja.

Kratkoro¢no placilno sposobnost v navedenem obdobju je druzba zagotavljala z ucinkovitim
in skrbnim upravljanjem 2z denarnimi sredstvi ter s sistematicnim nacrtovanjem in
spremljanjem denarnih tokov. Likvidnost druzbe je bila v okviru rednega poslovanja v letu
2016 obvladovana z rednimi in predcasnimi placili raunov za oddano elektri¢éno energijo, s
koris¢enjem avansov za zakup moci ter s koris¢enjem kratkorocnih in dolgorocnih kreditov.

3.9.5 Izkaz sprememb lastniskega kapitala

V izkazu sprememb lastniSkega kapitala so predstavljene spremembe sestavin kapitala za
poslovno leto.
Druzba sestavlja izkaz gibanja kapitala v obliki sestavljene razpredelnice.

V letu 2016 se je kapital povecal za povecanja kapitalskih rezerv na podlagi sprejetega sklepa
druzbenika dne 31.5.2016 o prenosu nedenarnih naknadnih vplacil (financne obveznosti
konvertirane v kapital) v visini 228.062.740 EUR. Na podlagi sklepa druzbenika je druzba
kapitalske rezerve in rezerve iz dobicka v celoti porabila za pokrivanje izgube iz preteklih let.
Celotni vseobsegajoli donos porocevalskega obdobja se je zmanjsal za 47.322.378 EUR, in
sicer za Cisto izgubo poslovnega leta v visSini 47.226.819 EUR in aktuarsko izgubo iz naslova
rezervacij za odpravnine ob upokojitvi v visini 95.559 EUR.
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Bilancni dobicek ali izguba

v EUR
2016 2015
Cista izguba poslovnega leta (47.226.819) (459.045.867)
Preneseni dobiéek / - prenesena izguba (134.588.287) (89.280.089)
Bilancna izguba (181.815.106) (548.325.956)
DRUGA RAZKRITIJA
3.9.6 Povezane osebe
v EUR
Prejeta posojila z
Prodaje Nakupi jeta posoj .
obrestmi
HSE d.o.o. 194.032.858 5.155.487 19.433.725
TET d.o.0. - v likvidaciji 1.296
PV d.d. 3.501 108.146.414
HTZ I.P. d.o.o0. 535 481.378
PV Invest d.o.o. 23.523
RGP d.o.o. 370.030
GOLTE d.o.o. 66
HSE Invest d.o.o. 10.777 481.473
Skupaj 2016 194.048.967 114.658.371 19.433.725

V stolpcih prodaje in nakupi je prikazan promet vseh poslov (brez DDV), vklju¢no z obrestmi
prejetih posojil in stroski garancij med TES in povezanimi druzbami v letu 2016.

Pri prejetih posojilih je prikazano stanje konec leta 2016 (glavnica z obrestmi).

Stanje odprtih poslovnih terjatev s povezanimi osebami je razkrito v tocki 5.11.1 stanje odprtih
poslovnih obveznosti pa v tocki 5.11.2.

Prodajne cene in nakupne cene za storitve so definirane na podlagi veljavnega internega
cenika druzb skupine HSE, najemnine in prodajne cene EE pa na podlagi metode dodatka na
stroske.

3.9.7 Prejemki

Podatki v zvezi z upravo in zaposlenimi na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del
kolektivne pogodbe.
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Prejemki ¢lanov uprave

vEUR

Placa Drugi prejemki Boniteta Povracilo stroskov Skupaj

Clani uprave 107.816 3.686 6.827 133 118.462
Zaposleni za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 183.009 5.526 392 1.527 190.454
Skupaj 2016 290.825 9.212 7.219 1.660 308.916
Prejemki uprave druzbe in ostalih zaposlenih, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe

vkljuéujejo:

- bruto prejemke, po principu izplacila,

- druge prejemke,

- premije za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje in
- povracila.

Prejemki poslovodstva
v EUR

Bruto plac¢a Drugi prejemki Bonitete Povracilo stroskov Bruto sejnine Skupaj

Arman Koritnik 107.816 3.686 6.827 133 118.462

Skupaj 107.816 3.686 6.827 133 0 118.462
3.9.8 Poslovni najem

DruZzba ima v najemu strojno in programsko opremo ter zemljis¢a in drugo.

V spodnji tabeli so prikazane obveznosti v zvezi s poslovnim najemom v odpovednem roku,
kar predstavlja najmanjse vsote najemnin.

Poslovni najemi

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Manj kot eno leto 337.357 458.432
Skupaj 337.357 458.432

Stroski za poslovni najem so v letu 2016 znasali 913.479 EUR.

3.10 FINANCNI INSTRUMENTI IN TVEGANJA

To poglavje je povezano s poglavjem 3.3.11 racunovodskega porocila in tudi s poglavjem 2.12
o finanénih tveganjih v poslovnem delu.

3.10.1 Zaupanjsko (kreditno) tveganje

Kreditno tveganje je tveganje neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke. Poleg neplacila
tvegamo tudi neizpolnitev drugih nefinanénih obveznosti. Posledica tveganja je pomanjkanje
likvidnih sredstev. Posledice bi lahko bile neplaéane obveznosti dobaviteljem in zaustavitev
del ter stroski zamudnih obresti.
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Za poslovno kreditno tveganje druzba ocenjuje, da je verjetnost tveganja mala, vpliv na
poslovanje druzbe je srednje velik. Instrumenti za obvladovanje tveganja so preverjanje
bonitetnih ocen poslovnih partnerjev, sklenitev dolgoro¢nih pogodb in na osnovi teh letne
pogodbe z elementi zavarovanja terjatev, kot so npr. bianco menice.

Z bianco menico so zavarovane terjatve za prodano toplotno energijo. Z ban¢no garancijo so
zavarovane tudi terjatve za dane predujme v visini 289.503 EUR.

Zapadle terjatve za dane predujme se preteZzno nanasajo na terjatve do Primorja d.d. v stecaju
v viSini 206.731 EUR, za katere so bili v preteklosti oblikovani popravki vrednosti.

Ostale terjatve do kupcev, ki so zapadle in neporavnane se nanasajo na terjatve do kupcev iz
naslova najemnin za stanovanja, na terjatve do RCE Velenje za vnovc¢eno banéno garancijo v
viSini 108.012 EUR, ki so bile prijavljene v ste¢ajno maso in drugo.

Dolgorocne terjatve po rokih zapadlosti

v EUR
ZAPADLOST V PLACILO
DO 2 LETI PO DATUMU OD 3 DO 5 LETPO NAD 5 LET PO DATUMU SKUPAJ
IFP DATUMU IFP IFP
Dolgoroéno dani predujmi 10.147 29.440 27.439 67.026
Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 2.032 1.862 3.894
31.12.2016 12.179 31.302 27.439 70.920
v EUR
ZAPADLOST V PLACILO
DO 2 LETI PO DATUMU OD 3 DO 5 LETPO NAD 5 LET PO DATUMU
IFP DATUMU IFP IFP SKUPAJ
Dolgoro¢no dani predujmi 9.147 27.440 36.586 73.173
Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 2.032 3.894 5.926
Skupaj 31.12.2015 11.179 31.334 36.586 79.099
Kratkoro¢ne poslovne in financne terjatve po rokih zapadlosti
vEUR
ZAPADLOST V PLACILO
ZAPADLE DO 3 MESECE  ZAPADLEOD3DO 6 ZAPADLEOD 6 D09 ZAPADLEODODO12 0 oo o
NEZAPADLE (do 90 dni) MESECEV (od91do  MESECEV (od 181do  MESECEV (od 271do (od 361 naprej) SKUPAJ
180 dni) 270 dni) 360 dni) Lt
Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini 24.026.498 24.026.498
Kratkorocne poslovne terjatve do pridruzenih druzb 155 155
Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 1.412.643 19.873 1.936 1.525 1.135 159.040 1.596.152
Kratkorono dani predujmi 427.999 206.731 634.730
Kratkorocne poslovne terjatve do drzavnih in drugih in3titucij 1.560.135 1.560.135
Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 509.040 509.040
Kratkoroéno dani depoziti drugim 2,512,514 2512514
31.12.2016 29.939.944 19.873 1.936 1.525 1.135 874.811 30.839.224
vEUR
ZAPADLOST V PLACILO
ZAPADLE DO 3 MEsEce  ZAPADLEOD3DO6  ZAPADLEOD6DO9 ZAPADLEODODO12 oo o
NEZAPADLE MESECEV (0d 91do  MESECEV (od 181 do  MESECEV (od 271 do SKUPAJ
(do 90 dni) » N . DNI (od 361 naprej)
180 dni) 270 dni) 360 dni)
Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini 25.802.385 25.802.385
Kratkoroéne poslovne terjatve do pridruzenih druzb 176 176
Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 1.353.214 9.025 1.794 4214 110.014 66.991 1.545.252
Kratkoro¢no dani predujmi 113.580 206.731 320.311
Kratkoroéne poslovne terjatve do drzavnih in drugih institucij 1.229.637 1.229.637
Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 71.190 509.040 580.230
Kratkoroéno dani depoziti drugim 14.250.957 14.250.957
Skupaj 31.12.2015 42.821.139 9.025 1.794 4.214 110.014 782.762 43.728.948

Pri ostalih terjatvah zaradi njihove specifi¢cnosti zavarovanje ni potrebno.

Terjatve za dane predujme se v viSini 289.503 EUR nanasajo na izgradnjo bloka 6. Ostale
terjatve za dane predujme se nanasajo na terjatve do Primorja d.d. v stecaju v viSini 206.731
EUR, na terjatve za dane predujme za zavarovanje trosarinskih obveznosti v visini 124.500 EUR
in na terjatve za ostale predujme v viSini 13.996 EUR. Terjatve za dane predujme do Primorja
d.d. v stecaju v visini 206.731 EUR so prijavljene v steCajno maso in so bile na osnovi sodne

107



poravnave uvrscene v ste¢ajno maso med navadne terjatve. Navedene terjatve je druzba v
letu 2013 slabila.

Terjatve do kupcev, ki so zapadle in neporavnane se nanasajo, na terjatve za vnovéeno
garancijo do RCE d.o.o. Velenje v visini 108.012 EUR, na terjatve do Habit Velenje iz naslova
najemnin za stanovanja v visini 48.377 EUR in ostale terjatve do kupcev.

Terjatev do RCE d.o.0. je bila v mesecu septembru 2015 prijavljena v stecajno maso.

Gibanje popravkov vrednosti kratkoro¢nih poslovnih terjatev

vEUR

2016 2015

Stanje na dan 1.1. 886.637 262.250
Izterjane odpisane terjatve (10.619) (1.024)
Oblikovanje popravkov vrednosti terjatev 8.893 625.411
Dokoncen odpis terjatev (8.572) 0
Stanje na dan 31.12. 876.339 886.637

3.10.2 Likvidnostno tveganje

Likvidnost je pogoj za placilno sposobnost druzbe in hkrati sposobnost pravocasno poravnati
v placilo zapadle obveznosti. Z zagotavljanjem optimalne finanéne sestave oziroma
poslovanjem v okviru finan¢nega vzvoda si omogocimo varno poslovanje poleg najmanjsih
stroskov finan¢ne sestave. Posledica primanjkljaja likvidnih sredstev so neplacane zapadle
obveznosti. Verjetnost, da bi imela druzba likvidnostne teZave je srednje velika, vpliv
nelikvidnosti druzbe je velik. Instrument obvladovanja likvidnostnega tveganja je skrbno
planiranje denarnih tokov na dnevni, mesecni in letni ravni. Pomembna je ¢asovna usklajenost
terjatev in obveznosti, predvsem pa zagotavljanje ustreznih virov za financiranje investicij. Za
tekoco likvidnost ima druzba vzpostavljene ustrezne kreditne linije za kratkorocno
uravnavanje likvidnosti. Pri banki Unicredit ima druzba najeti dve kratkorocni posojili in sicer
bullet posojilo v visini 7,5 mio EUR (konec leta necrpan) in revolving posojilo v visini 5 mio EUR
(konec leta nec€rpan v visini 1,6 mio EUR)

Na dan 31.12.2016 druzba izkazuje 82.008 EUR zapadlih in neporavnanih obveznosti do
dobaviteljev. Vse zapadle obveznosti so bile poravnane do 31.1.2017.

Dolgorocne obveznosti po zapadlosti

v EUR
ZAPADLOST V PLACILO

VEC KOT 1 LETO DO 2 VEC KOT 2 LETI DO 5 NAD 5 LET PO DATUMU SKUPAJ

LETI PO DATUMU IFP LET PO DATUMU IFP IFP
Dolg. finanéne obveznosti do druzb v skupini 16.641.499 16.641.499
Dolg. finanéne obveznosti do druzb v skupini za obresti 1.765.809 1.765.809
Dolg. finan¢ne obveznosti do bank 42.179.402 126.538.206 396.531.562 565.249.170
Skupaj 31.12.2016 42.179.402 126.538.206 414.938.870 583.656.478

ZAPADLOST V PLACILO

VEC KOT 1 LETO DO 2 VEC KOT 2 LETI DO 5 NAD 5 LET PO DATUMU SKUPAJ

LETI PO DATUMU IFP LET PO DATUMU IFP IFP
Dolg. finanéne obveznosti do druzb v skupini 80.003.889 80.003.889
Dolg. finan¢ne obveznosti do bank 26.759.561 126.538.206 438.710.964 592.008.731
Skupaj 31.12.2015 26.759.561 126.538.206 518.714.853 672.012.620
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Kratkorocne poslovne in finanéne obveznosti po rokih zapadlosti

VEUR
ZAPADLOST V PLACILO

NEZAPADLE ZAPADLE DO 3 MESECE ZAPADLE OD 3 DO 6 ZAPADLE OD 6 DO 9 ZAPADLE OD 9 DO ZAPADLE NAD SKUPAJ

(do 90 dni) MESECEV (od 91 do 180 MESECEV (od 181 do270 12 MESECEV (od  LETO DNI (od

dni) dni) 271 do 360 dni) 361 naprej)
Kratk. poslovne obveznosti do druzb v skupini 15.619.030 15.619.030
Kratk. poslovne obveznosti do pridruzenih druzb 81.716 81.716
Kratk. poslovne ido itelj 5.320.011 82.008 5.402.019
Kratkorocne poslovne obveznosti do zaposlencev 911.702 911.702
Kratkorogne poslovne obveznosti do drzavnih in drugih inatitucij 5.233.896 5.233.896
Druge krat. poslovne obveznosti 10.983 10.983
Kratk. finanéne obveznosti do druzb v skupini 1.026.417 1.026.417
Kratk. finanéne obveznosti do druzb v skupini za obresti 0
Kratk. finanéne obveznosti do bank 30.170.442 30.170.442
Kratkorocni izvedeni finanni instrumenti 0
Skupaj 31.12.2016 58.374.197 82.008 0 [ 0 0 58.456.205
EUR

ZAPADLOST V PLACILO

NEZAPADLE ZAPADLE DO 3 MESECE ZAPADLE OD 3 DO 6 ZAPADLEOD 6 DO 9 ZAPADLEOD 9 DO  ZAPADLE NAD SKUPAJ

(do 90 dni) MESECEV (od 91 do 180  MESECEV (od 181 do 270 12 MESECEV (od LETO DNI (od

dni) dni) 271 do 360 dni) 361 naprej)
Kratk. poslovne obveznosti do druzb v skupini 18.817.132 18.817.132
Kratk. poslovne obveznosti do pridruzenih druzb 91.953 91.953
Kratk. poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.968.939 12.055 5.980.994
Kratk. poslovne obveznosti na podlagi predujmov 10.249 10.249
Kratkorone poslovne obveznosti do zaposlencev 1.226.619 1.226.619
Kratkorocne poslovne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 4.615.203 4.615.203
Druge krat. poslovne obveznosti 94,609 94.609
Kratk. finanéne obveznosti do druzb v skupini 785.757 785.757
Kratk. finanéne obveznosti do bank 158.347.986 158.347.986
Skupaj 31.12.2015 189.958.447 12.055 [ o 0 0 189.970.502

Obvladovanje tveganja ¢asovnega zamika pri dokapitalizaciji se je obvladovalo s sklenitvijo
kratkorocnega in dolgoronega zadolZevanja pri HSE ter optimiranjem likvidnosti in
poslovanja. Ocenjuje se, da je bilo to tveganje v letu 2016 ustrezno obvladovano.

3.10.3 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je nevarnost, da bo gibanje obrestne mere za druzbo neugodno. Pojavlja
se predvsem pri zadolZevanju, kajti cena denarja je odvisna od ravni trznih obrestnih mer. Rast
obrestnih mer ima za posledico tveganje neizpolnitve poravnavanja anuitet zaradi
nezadostnih likvidnostnih rezerv. Tveganje je opredeljeno kot zelo malo in obvladljivo, kajti
druzba ima vzpostavljeno politiko $¢itenja obrestnih mer. MozZni instrumenti za s¢itenje pred
obrestnim tveganjem je fiksna obrestna mera pri posojilodajalcu.

Izpostavljenost tveganju obrestne mere druzbe je bila naslednja (uposStevani so samo
instrumenti, ki imajo vpliv na poslovni izid):

Financni instrumenti - stanja

v EUR
2016 2015

Finan¢ni instrumenti po variabilni obrestni meri
Financ¢ne obveznosti 92.718.731 232.334.764
Skupaj 92.718.731 232.334.764

Analiza obcutljivosti denarnega toka pri instrumentih z variabilno obrestno mero

Sprememba variabilne obrestne mere za 50 bazi¢nih to¢k na dan porocanja bi povecala
(zmanjsala) Cisti poslovni izid za spodaj navedene vrednosti. Analiza predpostavlja, da vse
spremenljivke, predvsem devizni tecaji, ostanejo nespremenjene. Zaradi negativnih vrednosti
trznih obrestnih mer Euribor v letu 2016 smo pri analizi obcutljivosti upostevali samo
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pribitek/povecanje + 0,50 b.t. Pri posojilih, ki so sklenjena po obrestni meri Euribor »zero
floor« smo upostevali pribitek +50 b.t. na povprecno vrednost Euriborja v 2016 (povprecna
vrednost 3-mesecnega Euriborja -0,265%).

v EUR

FINANCNI INSTRUMENTI Cisti poslovni izid 2016 Cisti poslovni izid 2015
Povecanje za 50bt Zmanjsanje za 50bt Povecanje za 50bt Zmanjsanje za 50bt
Financne obveznosti (496.510) 556.842 (667.364) 667.364

Za financéna sredstva so dogovorjene fiksne obrestne mere, zato analiza obcutljivosti za ta del
ni narejena.

3.10.4 Upravljanje s kapitalom

Glavni namen upravljanja s kapitalom je zagotoviti ¢im boljSo kreditno boniteto in kapitalsko
ustreznost za potrebe financiranja poslovanja in investicij. Ustrezen obseg kapitala druzbi
zagotavlja zaupanje upnikov, trga ter vzdrzuje prihodnji razvoj dejavnosti.

Druzba spremlja gibanje kapitala z uporabo kazalnika finanénega vzvoda, izraCunanega z
delitvijo neto obveznosti, s skupnim zneskom neto obveznosti in celotnim zneskom kapitala.
V okviru neto obveznosti druzba vkljuuje prejeta obvestila in druge finan¢ne obveznosti,
zniZzane za denarna sredstva.

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Dolgorocne financ¢ne obveznosti 583.656.478 672.012.620
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 31.196.859 159.133.743
Skupaj finan¢ne obveznosti 614.853.337 831.146.363
Kapital 396.560.385 215.820.023
Finanéne obveznosti/Kapital 1,55 3,85
Neto finan¢na obveznost 614.807.970 831.109.829
Neto dolg/kapital 1,55 3,85

Kazalnik se je izboljsal zaradi izvedene dokapitalizacije v visini 228,1 mio EUR.

3.10.5 Postene vrednosti

Druzba ocenjuje, da posStene vrednosti financnih sredstev in finan¢nih obveznosti ne
odstopajo od knjigovodske.
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Knjigovodske in postene vrednosti finanénih instrumentov

vEUR

31.12.2016

31.12.2015

Knjigovodska vrednost

Postena vrednost

Knjigovodska vrednost

Postena vrednost

Neizpeljana finanéna sredstva po posteni vrednosti 500 500 500 500
Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva 500 500 500 500
Neizpeljana finan¢na sredstva po odplaéni vrednosti 30.079.171 30.079.171 42.957.944 42.957.944
Finanéne terjatve 2.512.514 2512514 14.250.957 14.250.957
Poslovne in druge terjatve 27.521.290 27.521.290 28.670.453 28.670.453
Denarna sredstva 45.367 45.367 36.534 36.534
Skupaj 30.079.671 30.079.671 42.958.444 42.958.444
Izpeljane finanéne obveznosti po posteni vrednosti 0 0 0 0
Izpeljani finan¢ni instrumenti (obveznosti) 0 0 0 0
Neizpeljane finanéne ok i po odplaéni vrednosti 624.614.771 624.614.771 782.779.476 782.779.476
Banéna posojila 595.419.612 595.419.612 750.356.717 750.356.717
Druge finanéne obveznosti 1.026.417 1.026.417 785.757 785.757
Poslovne obveznosti in druge obveznosti 28.168.742 28.168.742 31.637.002 31.637.002
Skupaj 624.614.771 624.614.771 782.779.476 782.779.476
Financna sredstva po posteni vrednosti glede na hierarhijo
v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Finan¢na sredstva po posteni vrednosti tretje ravni 60.003 60.003
Skupaj finan¢ne obveznosti po posteni vrednosti 60.003 60.003

Kratkoroc¢ne terjatve in obveznosti so izkazane po knjigovodski vrednosti, ki se uposteva kot

odplaéna vrednost.
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3.11 POROCANIJE V SKLADU Z ENERGETSKIM ZAKONOM

3.11.1 Dodatna razkritja na podlagi Energetskega zakona

Na podlagi dolocil 109. ¢lena Energetskega zakona (EZ-1) in Zakona o preglednosti financnih
odnosov in lo€enem evidentiranju razli¢nih dejavnosti (ZPFOLERD-1) je druzba dolZna voditi
lo¢ene racunovodske izkaze za energetske dejavnosti in za ostale dejavnosti. V Pravilniku o
racunovodstvu je druzba opredelila, da pripravlja raunovodske izkaze lo¢eno za naslednje
dejavnosti:

- proizvodnja elektrike,

- oskrba s paro in toplo vodo,

- menzain

- druzbeni standard,
ki so trzno usmerjeni organizacijski del druzbe in s svojim poslovanjem ustvarjajo poslovni izid.

Termoelektrarna Sostanj evidentira prihodke in odhodke druibe na nalogih, stro$kovnih
mestih (SM) in profitnih centrih (PC). Sredstva in obveznosti do virov sredstev druzba
evidentira v glavnem po dejavnostih, neopredmetena sredstva, nepremicnine, naprave in
opremo pa tudi na SM. Vecji del SM in PC pripada neposredno posameznim dejavnostim, del
SM pa je splosnih, oziroma posrednih. Pri razvr$¢anju prihodkov in stroskov, ki nastanejo pri
poslovanju druzbe kot celote, oziroma pri izvajanju dveh ali ve¢ dejavnosti in jih ni mogoce
neposredno razporediti, druzba uporabi sodila/kljuce za delitev. Sodila/kljui za delitev se
letno preverijo ter korigirajo glede na nova dejstva.

Nacin razporejanja stroskov po SM in ugotavljanje poslovnih izidov po dejavnostih temelji na
metodah za razporejanje posrednih stroSkov, ki so preprost delitveni izraCun in prisojanje
stroskov, ki izhajajo iz empiri¢nih analiz, izkustvenih spoznanj in ciljev druzbe.

Splosne stroske in odhodke ter splosne prihodke razporejamo na dejavnosti na osnovi
sodil/dogovorjenih kljucev.

V podjetju sta vzpostavljeni dve vrsti splosnih stroskovnih mest:
- splosna proizvajalna stroSkovna mesta,
- splosna stroskovna mesta strokovnih sluzb.

Sodila za razporejanje stroskov splosnih stroSkovnih mest:

i. Stroske, ki se zberejo na splosnih proizvajalnih stroskovnih mestih s Siframi 1210, 1220,
1230, 1240, 1400 in 1500, druzba TES razdeli najprej na podroéni odsek oskrbe s paro in
toplo vodo, ki ga sestavljajo trije profitni centri. Stroski, povezani z delovanjem profitnega
centra Toplotna postaja 1 in Toplotna postaja 2 (odslej TP 1 in TP 2), se od 1.1.2016 dalje
delijo po kljuéu, ki upoSteva metodo dejansko uporabljene primarne energije in znasa 2,43
%, ob upoStevanju deleza proizvedene toplotne energije. Stroski profitnega centra
Toplotna postaja 3 (odslej TP 3) se delijo po kljucu, ki uposteva delitev stroSkov v skladu z
razmejitvijo variabilnih stroSkov po metodi pravicne delitve ucinkov kongregacije
proizvodnje toplotne energije in znasa 2,61 %, ob upoStevanju deleza proizvedene
energije.
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Preostale stroSke druzba razdeli na podro¢ni odsek proizvodnja elektricne energije in
znotraj tega na profitne centre glede na delez porabljenega premoga.

ii. Stroske, ki se zberejo na splosnih proizvajalnih stroSkovnih mestih s Sifro 3000, 3100, 3200
in 3300, druzba TES razdeli najprej na podroéni odsek oskrbe s paro in toplo vodo. Strogki,
povezani z delovanjem profitnega centra TP 1in TP 2, se od 1.1.2016 dalje delijo po kljuéu,
ki uposteva metodo dejansko uporabljene primarne energije in znasa 2,43 %, ob
upostevanju deleza proizvedene toplotne energije. Stroski profitnega centra TP 3 se delijo
po kljuCu, ki uposteva delitev stroSkov v skladu z razmejitvijo variabilnih stroskov po
metodi pravicne delitve uéinkov kongregacije proizvodnje toplotne energije in znasa 2,61
%, ob upostevanju deleza proizvedene energije.

Preostale stroSke druZzba razdeli na podro¢ni odsek proizvodnja elektricne energije in
znotraj tega na profitne centre glede na Stevilo izdelavnih ur, ki jih opravijo sluzbe
vzdrZevanja za potrebe rednega vzdrZevanja proizvodnih naprav.

iii. Stroske, ki se zbirajo na splosnih stroSkovnih mestih strokovnih sluzb, druzba razporedi na
vse Stiri podroc¢ne odseke v naslednjih treh korakih: (1) najprej se stroski razporedijo na
podrocni odsek Menza (sodilo - delez prihodkov od prodaje menze v skupnih prihodkih od
prodaje) in podrocni odsek Druzbeni standard (sodilo — ena povpre¢na mesecna placa
knjigovodje komercialnega podrocja); (2) nato se preostali stroski razporedijo na podrocni
odsek oskrbe s paro in toplo vodo z uporabo kljucev, ki so predstavljeni v prvem odstavku
tocke (b) dejanskih ugotovitev; in (3) na koncu se preostanek stroSkov razporedi na
podrocni odsek proizvodnja elektri¢ne energije in znotraj tega na profitne centre glede na
deleZ proizvedene elektri¢ne energije.

Ker proizvodnja toplote s plinsko enoto v TES nadomesca proizvodnjo toplote iz TP 3 in na
ta nacin TES zagotavlja neprekinljivost dobave toplotne energije se dejavnosti oskrbe in
tople vode dodeli 39,6% fiksnih stroskov take enote (po metodologiji delitve primarne
energije med proizvodnjo toplotne in elektricne energije).

Prihodki druzbe so praviloma neposredni in se raz¢lenjujejo na poslovne in financ¢ne prihodke.
Poslovni prihodki so neposredni. Prihodki, dosezeni z opravljanjem manjsih registriranih
dejavnosti, so bili zaradi zanemarljivosti ustvarjenih prihodkov evidentirani na dejavnosti
proizvodnje elektriéne energije.
Finan¢ni prihodki se razporejajo na dejavnosti direktno. V primeru, da je direktna razvrstitev
nemogoca se razporedijo na dejavnost proizvodnje elektriéne energije in oskrbe s paro in toplo
vodo. Na dejavnost oskrbe s paro in toplo vodo so bili razporejeni:
- naTP1-2in po kljucu, ki upoSteva metodo dejansko uporabljene primarne energije in
delez proizvedene toplotne energije;
- potem so se finan¢ni prihodki razporedili na dejavnost proizvodnje elektriéne energije
in na posamezne PC, glede na proizvedeno elektri¢no energijo posameznega PC.
Stroski in odhodki druzbe se razélenjujejo na poslovne in financ¢ne. Stroski se delijo po vrstah,
mestih in nosilcih. Po naravnih vrstah lo¢imo stroske materiala, stroske storitev, stroske
amortizacije, stroske dela, druge poslovne odhodke in finanéne odhodke.

Stroski materiala-energentov in drugi stroski povezani s porabo goriv so se razporedili na SM

in dejavnosti neposredno na podlagi dejansko porabljenih kolicin. Stroski kemikalij so bili v
pretezni meri razporejeni neposredno po PC glede na porabo premoga. Kemikalije, katerih
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poraba je evidentirana na splosnih proizvajalnih SM ali splosnih stroskovnih mestih strokovnih
sluzb so bile razporejene po kljucih opisanih v Sestem odstavku tega poglavija.

Stroski vzdrZevanja (material in storitve) se razporedijo neposredno po SM, PC. Stroski
vzdrZevanja, katerih poraba je bila evidentirana na splosnih proizvajalnih SM so bili razporejeni
po kljucih opisanih v Sestem odstavku tega poglavja.

Ostali stroSki materiala, storitev in drugih odhodkov se razporedijo neposredno po SM, PC.
Drugi stroski, kot so izdatki za emisijske kupone se na dejavnosti razporedijo neposredno
(Porotilo o koli¢inah emitiranega CO; iz zgorevalne in procesne dejavnosti v TES). Stroski,
katerih poraba je bila evidentirana na proizvajalnih SM ali splosnih stroskovnih mestih
strokovnih sluzb so razporejeni po klju¢ih opisanih v Sestem odstavku tega poglavja.

Stroski amortizacije se razporedijo na SM, PC in dejavnosti neposredno na podlagi evidenc iz

registra osnovnih sredstev. Stroski amortizacije SM 1160 Blok 6 se obravnavajo kot splosno
proizvajalno SM, kar pomeni da se na TP 3 dodelijo po kljucu, ki uposteva delitev stroskov
v skladu z razmejitvijo variabilnih stroskov po metodi pravi¢ne delitve ucinkov kogeneracije
proizvodnje toplotne energije (2,61%), uposStevaje delez proizvedene energije. Stroski
amortizacije evidentirani na posrednih SM se razporedijo po relevantnih kljucih delitve
posrednih SM.

Stroski dela se razporedijo neposredno po SM opredeljenih v kadrovski sluzbi. Posebnost
je obravnava stroskov dela za PO oskrbe s paro in toplo vodo, kjer se uposteva, da na TP
1-2 dodelimo strosek dela kljucavnicarja bloka 4 ali 5 enega delavca (kljucavnicar) in na
TP 3 dve povprecni letni placi dezurnih kljuavnicarjev (blok 6, RDP bloka 6...). Stroski
dela, ki so evidentirani na posrednih SM se razporedijo po relevantnih kljuc¢ih delitve
posrednih SM.

Finan¢ni odhodki se razporedijo na SM, PC neposredno. Finan¢ni odhodki evidentirani na
posrednih SM se razporedijo po relevantnih klju¢ih delitve posrednih SM. Posebnost so
finan¢ni odhodki posojil najetih pri tujih bankah za financiranje izgradnje B 6, ki se na PO
dejavnosti oskrbe s paro in toplo vodo razporedijo po kljuéu, ki uposSteva delitev stroskov v
skladu z razmejitvijo variabilnih stroskov po metodi pravicne delitve uéinkov kogeneracije
proizvodnje toplotne energije (2,61%), uposStevaje deleZ proizvedene energije.

Neopredmetena dolgorocna sredstva so razporejena na dejavnosti na osnovi opredelitve v
registru osnovnih sredstev. Praviloma so knjizena na neposredna SM.

Nepremicnine, naprave in oprema so razporejena na osnovi podatkov iz registra osnovnih
sredstev. Nepremicnine, naprave in oprema, ki so v registru OS evidentirana na SM 1160
blok 6 se dejavnosti PO oskrbe in tople vode dodelijo po kljucu, ki uposteva delitev stroskov v
skladu z razmejitvijo variabilnih stroSkov po metodi pravi¢ne delitve ucinkov kogeneracije
proizvodnje toplotne energije (2,61%), upostevaje delez proizvedene energije.

Opremo na zalogi od katere se ne obracunava amortizacije, druzba vodi v okviru dejavnosti
proizvodnje elektrike.

Nepremicnine, naprave in oprema ki se pridobivajo so na dejavnosti razporejena v skladu z
investicijskim programom.
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FinanCne nalozbe terjatve in posojila se na dejavnosti razporedijo na podlagi dokumenta iz
katerega finan¢na nalozba, terjatev ali posojilo izhaja. V kolikor dejavnosti ni mogoce natancno
opredeliti, se razporedi na dejavnost proizvodnje elektrike.

Terjatve do kupcev se razporedijo na osnovi stanja odprtih racunov direktno na dejavnost na
katerega se nanaSajo. Ostale terjatve in sredstva namenjena za prodajo se razporedijo
neposredno na dejavnost, v kolikor to ni mogoce, se kot nosilec terjatve opredeli dejavnost
proizvodnje elektrike.

Zaloge energentov se razporedijo na dejavnost proizvodnje elektricne energije. Zaloge
materiala menze se dodelijo ostalim dejavnostim. Ostale zaloge materiala tudi zaloge
rezervnih delov se razporedijo na dejavnost proizvodnje elektricne energije in dejavnost
oskrbe s paro in vro€o vodo glede na deleZ porabe materiala za redno vzdrZevanje naprav.

Druga sredstva se razporedijo neposredno na dejavnost, v kolikor to ni mogoce, se kot nosilec
sredstva opredeli dejavnost proizvodnje elektrike.

Denarna sredstva se razporedijo neposredno na dejavnost, v kolikor to ni mogoce, se kot
nosilec sredstva opredeli dejavnost proizvodnje elektrike.

Kapital je na dejavnosti razporejen na osnovi ugotovljene razlike med aktivo in pasivo na dan
31.12. 2000 (izdelava IFP - otvoritvene bilance stanja po dejavnostih. Dejavnosti pripada delez
osnovnega kapitala in pripadajocih kapitalskih rezerv (revalorizacijski popravek kapitala).
Kapital se po dejavnosti zmanjsa za ugotovljeno izgubo tekocega leta in nepokrito izgubo
preteklih let ali poveca iz naslova ugotovljenega dobicka ter dokapitalizacije. V letu 2016 je bil
izveden prenos finan¢nih obveznosti do HSE v kapital, ki je bila na dejavnost oskrbe in tople
vode razporejen, kot financne obveznosti pred tem.

Dolgorocne rezervacije in dolgoro¢no odlozeni prihodki se po stanju na dan bilanciranja
razporedijo po dejavnostih glede na namen oblikovanja rezervacij.

Kratkorocne in dolgorocne finanéne obveznosti posojil najetih za financiranje izgradnje
bloka 6, se na PO dejavnosti oskrbe s paro in toplo vodo razporedijo po kljucu, ki uposteva
delitev stroSkov v skladu z razmejitvijo variabilnih stroSkov po metodi pravi¢ne delitve ucinkov
kogeneracije proizvodnje toplotne energije (2,61%), upostevaje delez proizvedene energije.

Poslovne in druge obveznosti se po dejavnostih razporedijo kot neposredna obveznost po

izvoru nastanka. Za obveznosti, ki jih ni mogoce neposredno opredeliti se evidentirajo na
dejavnost proizvodnje elektrike.
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3.11.2 IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA PO PODROCNIH ODSEKIH
v EUR
Dejavnost Dejavnost O=tal
SREDSTVA 31.12.2016 proizvodnja oskrbe sparo in dei stale t
elektrike toplo vodo ejavnost
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 1.023.733.815 088.773.342 34.718.944 241.529
I. Neopredmetena sredstva 336.160 123.066 200.192 12.901
II. Nepremi€nine, naprave in oprema 1.022.783.74% 988.523.247 34.051.023 209.475
V. Ostale dolgorog€ne finanéne naloZbe in posojila 50.003 60.003 0 0
V1. Dolgoroéne poslovne terjatve 70.920 67.026 0 3.894
WII. Druga dolgoroéna sredstva 482.987 0 467.728 15.259
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 65.973.847 64.177.898 263.649 1.532.300
I. Sredstva namenjena za prodajo 201.723 0 0 201.723
II. Zaloge 6.445.180 6.415.488 29.692 0
III. Kratkorocne finanéne naloZbe 2.512.514 2.512.514 0 0
IV. Kratkorogne poslovne terjatve 25.462.237 24.136.419 1.307.153 18.665
V1. Druga kratkoro€na sredstva 31.306.826 31.294.010 10.698 2.118
VII. Denar in denarni ustrezniki 45.367 (180.533) (1.083.894) 1.309.794
SKUPA] SREDSTVA 1.089.707.662 1.052.951.240 34.982.593 1.773.829
Dejavnost Dejavnost Ostale
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 42.735 proizvodnja oskrbe sparo in deiavnosti
elektrike toplo vodo 1
A. KAPITAL 396.560.385 386.392.275 8.379.162 1.788.948
I. Vpoklicani kapital 578.579.850 566.751.495 11.017.605 810.750
II. Kapitalske rezerve 0
III. Rezerve iz dobicka 0
IV. Rezerva za posSteno vrednost (204.359) (204.359) 0
/. Zadrzani poslovni izid (181.815.106) (180.154.861) (2.638.443) 978.198
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 603.559.334 579.505.395 24.053.939 0
I. Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 2.514.947 2.514.947 0 0
II. Druge rezervacije 17.155.817 16.547.163 608.654 0
III. Druge dolgoroéne obveznosti 232.092 58.646 173.446 0
IV. Dolgorocne finanéne obveznost 583.656.478 560.384.639 23.271.839 0
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 89.587.943 87.053.570 2.549.492 (15.119)
II. Kratkoro€ne finanéne cbveznosti 31.196.859 30.110.754 1.086.105 0
III. Kratkorocne poslovne obveznost 21.102.765 20.060.585 1.041.661 £19
V. Druge kratkoroéne obveznosti 37.288.319 36.882.231 421.726 (15.638)
SKUPAJ KAPITAL IN OBVEZNOSTI 1.089.707.662 1.052.951.240 34.982.593 1.773.829
3.11.3 1IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA PO PODROCNIH ODSEKIH
v EUR
Dejavnost Dejavnost Ostale
POSTAVKA I-XII 2016 proizvodnja |oskrbe sparo in deiavnosti
elektrike toplo vodo ]
POSLOVNI PRIHODKI 201.659.265 196.984.076 3.963.012 727.634
1. Cisti prihodki od prodaje 198.796.771 194.609.651 3.936.265 250.855
a) na domacem trgu 198.700.380 194.513.260 3.936.265 250.855
b) na tujem trgu 96.391 96.391 0 0
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0 0 0
4. Drugi poslovni prihodki 2.862.493 2.374.425 26.747 476.779
KOSMATI DONOS 1IZ POSLOVANJA 201.659.265 196.984.076 3.963.012 727.634
POSLOVNI ODHODKI 216.312.080 211.288.021 4.723.624 315.894
5. Stroski materiala in storitev 127.842.275 125.047.986 2.669.647 124.642
b) stroSki materiala 120.228.451 117.675.040 2.459.903 93.508
c) stroski storitev 7.613.824 7.372.946 209.744 31.134
6. Stroski dela 15.965.259 15.397.680 464.531 103.048
7. Odpisi vrednosti 36.096.738 34.683.006 1.341.769 71.963
a) amortizacija 36.086.804 34.683.052 1.341.742 62.010
b) o§lab|tve/odp|s_|{p!'odaJ_e pri neopr. sr. in 1.042 (55) 57 1.070
nalozbah, nepremicninah in opremi
c) oslabitve/odpisi terjatev in zalog 8.893 10 8.883
8. Drugi poslovni odhodki 36.407.808 36.159.349 247.677 16.241
POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA (14.652.815) (14.303.945) (760.612) 411.740
9. FINANCNI PRIHODKI 1.573 1.437 0 136
10. FINANCNI ODHODKI 32.575.576 31.775.794 798.295 1.487
FINANCNI IZID (32.574.004) (31.774.357) (798.295) (1.351)
11. POSLOVNI IZID PRED DAVKI (47.226.819) (46.078.302) (1.558.907) 410.389
13. CISTI POSLOVNI IZID (47.226.819) (46.078.302) (1.558.907) 410.389

Opomba: V izkazu poslovnega izida po podro¢nih odsekih je v prihodkih in odhodkih upostevana interna realizacija.
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3.11.4 Izkaz denarnega toka po podrocnih odsekih
vEUR
Dejavnost Dejavnost
i . Ostale
SKUPAJ proizvodnje oskrbe s paro . .
) ) dejavnosti
elektrike in toplo vodo
FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANIU
Cisti poslovni izid (47.226.819) (45.573.291) (2.063.916) 410388
Prilagoditve za:
Amuortizacija 36.086.804 34.683.051 1341743 52.010
Slabitve poslovnih terjatev 8.895 10 o] 8.883
Oblikovanje rezervacij 3.030.000 1] 1] 3.030.000
Odprava rezervacij (2.230.000) b} h] (2.230.000)
Odprava odpisa poslovnih terjatev (3.520) {9.520) 1] 1]
Izguba pri prodaji NNO G678 678 1] 1]
Financni prihodki (1.573) {1.437) 1] (138)
Finanéni cdhodki 32575576 31775794 798.295 1.487
Dobitek pri prodaji NNO (463.722) o s} (463.722)
Dobicki iz poslovanja pred spremembami &istih kratkorognih sredste 21.770.317 20.875.285 76.122 818.910
Spremembe Eistih kratkorognih sredstev in rezervacij
Sprememba v:
Zalogah (387.041) (413.424) 18.986 7.397
Poslovnih teriatvah in ACR (8.454.345) (7.870.845) (643.112) 59.612
Poslovnih obveznostih in PER 709.864 704.766 288.134 (283.038)
Rezervacijah 2.002.879 2.806.943 108.654 (912.718)
Denarna sredstva iz poslovanja 15.641.674 16.102.725 (151.216) (309.835)
FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENIU
Prejete obresti in prejemki iz drugega financiranja 1573 1.437 o] 136
Prejemki od prodaje NNO 484 965 1] 1] 484965
Prejemki od zmanjsanja drugih kratkoroénih finanénih naloib 14.250.857 14250957 h] v}
lzdatki za nakup NNO (7.015.293) (7.015.293) 4] o
Izdatki za nakup NS (36.311) (36.311) 1] 1]
Izdatki za povecanje drugih kratkoroénih finanénih naloib (2512514) (2.512.514) 1] 1]
Denarna sredstva iz naloZbenja 5.173.377 4.688.276 1] 485.101
FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Prejemki pri prejetih dolgorocih posojilih 135.415.762 131.894.952 3.520.810 1]
Prejemki pri prejetih kratkorognih posojilih 67.122 950 65.377.753 1.745.197 v}
lzdatki za cbresti od kreditov in drugih finanénih chveznosti (28.802.471) (28.052.120) (748.864) (1.487)
Izdatki za vrailo delgoroénih posojil (149.217.459) (145.337.805) (3.879.654) 1]
Izdatki za vracilo kratkoroctnih posojil (45.325.000) (44.146.550) (1.178.450) 1]
Denarna sredstva iz financiranja (20.2806.218) (20.263.770) (540.961) (1.487)
ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZN 36.534 (1.026.638) 0 1.063.172
Finantni izid v obdobju 8.833 846.105 (1.083.894) 246622
KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH US1 45.367 (180.533) (1.083.894) 1.309.794
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Pomen kratic

ARSO — Agencija Republike Slovenije za okolje
BDP — Bruto domaci proizvod

CCS — Zajetje in skladis¢enje ogljika

DDV — Davek na dodano vrednost

EBRD — Evropska banka za obnovo in razvoj
EIB — Evropska investicijska banka

ELKO — ekstra lahko kurilno olje

ERP — Informacijski sistem KOPA

EZ — Energetski zakon

IED — Direktiva o industrijskih emisijah

IP — Investicijski program

HSE — Holding Slovenske elektrarne d.o.o.
MSRP - Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja
MzIP — Ministrstvo za infrastrukturo in prostor
NS — Nadzorni svet

PAC — zacdasni prevzem elektrarne

PV — Premogovnik Velenje d.d.

RDP — Razzveplalni dimni plini

RLV — Rudnik lignita Velenje

SD — Svet delavcev

SDE — Sindikat delavcev dejavnosti energetike
SOP - Stalni odbora za pojasnjevanje

SRO - Sistem za ravnanje z okoljem

STS - Slovensko tehni¢no soglasje

TES — Termoelektrarna Sostanj d.o.o.

TGP — Toplogredni plini

VZD - Varnost in zdravje pri delu

ZDDPO - Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb

ZFPPIPP — Zakon o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem

prenehanju

ZGD - Zakon o gospodarskih druzbah
ZJN — Zakon o javnhem narocanju
ZVO — Zakon o varovanju okolja
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