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1 UvOoD

Termoelektrarna Sostanj d.o.o. je najvedji termo proizvodni objekt v skupini HSE. Od leta 2004 do
2015 je znasala povprecna letna proizvodnja elektrarne 3.647 GWh elektri¢ne energije. Z navedeno
proizvodnjo, ki se odraza v skoraj 30 % delezu proizvodnje elektriéne energije v Sloveniji, predstavlja
TES pomemben energetski steber za zanesljivo oskrbo Slovenije z elektri¢no energijo. Poleg tega skrbi
TES tudi za prilagajanje proizvodnje elektri¢ne energije trenutnim potrebam v driavi in hkrati tudi za
kakovost te energije, za frekvenéno in moénostno regulacijo. Poleg tega pa TES z daljinsko toploto
ogreva vet tiso¢ prebivalcev Salegke doline.

TES je vezan na izrabo velenjskega lignita kot primarnega energenta za proizvodnjo elektri¢ne
energije. Povprecna letna poraba premoga v obdobju od leta 2004 do 2015 je znasala 3.786 tisoc€ ton.
Kot posledica rabe premoga se odraza obremenjevanje atmosfere z emisijami ogljikovega dioksida.
Zaradi okoljskih vidikov se posledi¢no izvaja velik pritisk na zmanjsanje porabe fosilnih goriv v
procesih pridobivanja koncnih oblik energije. Tako na eni strani Zelimo zanesljivo domaco
proizvodnjo elektriéne energije, po drugi strani pa smo omejeni z okoljskimi zahtevami.

Ker je TES stratesko pomemben za zanesljivo, varno in konkurenéno proizvodnjo elektri¢ne energije z
domacim energentom, smo v TES v letu 2015 dokonéali izgradnjo nadomestnega 600 MW bloka 6, ki
nadomes$¢a proizvodnjo in storitve obstoje¢ih premogovnih enot TES, pri tem pa porabi do 1/3 man;j
premoga. Emisije CO, se bodo zmanjsale do 35 %, zniZale pa se bodo tudi vse ostale okoljske
obremenitve. Projekt gradnje nadomestnega bloka 6 je potekal v skladu s terminskimi nacrti. V juniju
2015 smo projekt izgradnje bloka 6 uspesSno pripeljali do zaklju¢ka. Blok 6 je v fazi enoletnega
poskusnega obratovanja, med katerim bo potrebno dokazati in preveriti, ali so vsi pogoji iz
gradbenega dovoljenja izpolnjeni. Uporabno dovoljenje bo predvidoma pridobljeno v prvem polletju
2016.

T -

-




1.1 PISMO DIREKTORIJA
Spostovani!

Leto 2015 bomo pomnili po uspesno zakljuéeni investiciji izgradnje nadomestnega bloka 6, ki pomeni
energetsko visoko ucinkovit objekt za celotno Slovenijo in velik delez pri zanesljivi ter varni oskrbi
slovenskega elektroenergetskega trga. Uspeli smo zagotoviti obratovanje bloka 4 do konca leta 2023
v omejenem obsegu 17500 ur.

V letu 2015 smo iz bloka 6 proizvedli 2.477 GWh, skupaj iz vseh proizvodnih virov pa 3.557 GWh
elektriécne energije in ustvarili 159 mio EUR prihodkov od prodaje, kar je nekoliko nizje od
nacrtovanega, predvsem zaradi prenosa ucinkov obratovanja bloka 6 v ¢asu preizkusanja delovanja
investicije.

Na podlagi zaostrene financne situacije, ki je tudi posledica niZzanja cen elektricne energije in
predvsem oslabitev sredstev in zalog druzbe, smo vse aktivnosti usmerili v pripravo nacrta finan¢nega
in poslovnega prestrukturiranja, katerega zZe uspesno izvajamo. Klju¢ni dejavniki uspeha izvedbe so
vgraditev prozZnosti v organizacijo dela in prilagoditev trznim razmeram.

Nasa najvecja vrednost so zaposleni, zato bomo v teh malo tezjih Casih za elektroenergetiko storili

vse, da bomo ohranili in nadgradili dobre pozitivne medsebojne odnose ter visoko stopnjo
strokovnosti.

Sostanj, 31. 5. 2016




1.2 POUDARKI POSLOVANJA DRUZBE V LETU 2015

Za druzbo Termoelektrarna Sostanj je bilo leto 2015 izjemno zahtevno, saj so razmere na trgu
elektricne energije vedno bolj katastrofalne, nizkim cenam na veleprodajnem trgu pa se bo treba
prilagoditi hitro in premisljeno. Novim zaostrenim razmeram prilagajamo tako nalozbe kot tudi
stroske in vse kar je s tem povezano.

Vloga TES v slovenskem elektroenergetskem sistemu $e vedno ostaja pomembna, saj se lahko
nemudoma odzove, ko odpovedo naravne danosti. V letu 2015 se je tako, kot dobra, potrdila
razprsenost slovenskih proizvodnih virov, saj so hidroelektrarne zaradi povprecne hidrologije ostale
dale¢ za lanskimi proizvodnimi rezultati. V obdobju, ko je bila potreba po elektri¢ni energiji zaradi
vroCine velika, se je proizvodnja iz termoelektrarne povecala za 30 odstotkov-v juliju sta obratovala
blok 4 in blok 6 vecino ¢asa s polno mocjo in dosegla najve¢jo mesecno proizvodnjo v svoji zgodovini.

Ob padaniju trine cene energije na veleprodajnih trgih smo proizvajalci energije v izjemno zahtevnem
obdobiju, saj obratovalni standardi elektrarn hkrati zahtevajo vlaganja in stroske. Da bi se novim in
zaostrenim razmeram cimbolj prilagodili, smo v letu 2015 izvajali postopne in premisljene ukrepe
optimizacije in racionalizacije poslovanja, s katerimi smo zmanjsevali vpliv zaostrenih gospodarskih
razmer na poslovanje in ohranjali finan¢no vzdrzno poslovanje.

Pred nami je obdobje, ko bo treba poravnati obveznosti do bank, ki so vstopile v financiranje
investicije v izgradnjo nadomestnega bloka 6, in obenem zagotavljati nemoteno obratovanje bloka 6.
UresniCevanje poslanstva - zagotavljanja varne in zanesljive oskrbe z elektricno energijo — pa bo v
veliki meri odvisno tudi od razumevanja energetske oskrbe, med razli¢nimi delezniki.

Izkoristili bomo svoje prednosti na najboljSi nacin ter izbrali uinkovite ter prave resitve, ki bodo tudi
v prihodnje zagotovile dobro obratovanje in zdrZno poslovanje.

POSTAVKA 2015 2014 2015 f 2014

Cisti prihodki od prodaje v EUR 158.774.402 185.474.049 26
Cisti prihodki od prodaje na domaéem trgu v EUR 158.742 288 185.451.798 86
Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu v EUR 32.114 12.251 262
Cisti poslovni izid v EUR (459.045.867) (89.275.670)

Prihodki v EUR 161.995.094 1591.065.052 85
Odhodki v EUR 621.040.962 279.630.603 222
Strozki dela v EUR 17.469.939 18.103.491 g7
EBIT = poslovni izid iz poslovanja v EUR (440.800.138) 187.612.594)

EBITDA = EBIT + AM v EUR (405.300.467) (58.688.029)

Sredstva v EUR 1.119.823.870 1.498.884 806 75
Kapital v EUR 215.820.023 426.355.458 51
ZadolZenost do bank v EUR 750.356.717 758.332.223 95
Investicije v EUR 63.241.898 183.131.868 35
Stevilo zaposlenih konec obdobja 385 439 88
Prodana elektri¢na energija (v GWh) 3557 2.835 125
Koeficient éiste dobi¢konosnosti kapitala (ROE) (1,430) (0,150)

Koeficient éiste dobitkonosnosti sredstev (ROA) 10,351) (0,061)

Dodana vrednost v EUR 26.965.956 23.098.169 117
Dodana vrednost na zaposlenega v EUR 65.451 51964 126




V letu 2015 smo v TES-u ustvarili 158.774.402 EUR C¢istih prihodkov od prodaje, 14 odstotkov manj
kot v letu 2014, predvsem zaradi prenosa ucinkov obratovanja bloka 6 v ¢asu preizkusanja delovanja
investicije, nizje prodajne cene elektricne energije (niZja cena premoga) in nizje koli¢ine prodaje
plina.

Cisti poslovni izid druzbe je izguba v visini 459.045.867 EUR, kar je bistveno slabse, kot leta 2014. Na
visino Cistega poslovnega izida v letu 2015 je v primerjavi z dosezeno v letu 2014 vplivala:

- oslabitev nepremicnin, naprav, opreme in zalog druzbe v skupni visini 414,3 mio EUR,

- amortizacija aktiviranega bloka 6 v drugi polovici leta 2015, v visini 19,9 mio EUR,

- financni odhodki najetih posojil za financiranje investicije v izgradnjo bloka 6, ki so od dneva
aktiviranja do 31.12.2015 evidentirani med finan¢nimi odhodki izkaza poslovnega izida in so
znasali 15,6 mio EUR,

- 10 odstotkov niZja prodajna cena elektricne energije zaradi cene premoga.

Sredstva druzbe so bila glede na leto 2014 nizja za 25 odstotkov, zaradi Ze omenjenih oslabitev
sredstev. Oslabitev neopredmetenih sredstev, nepremicnin, naprav in opreme je bila pripoznana na
podlagi ocenitve nadomestljive vrednosti dolgorocnih sredstev, ki jih druzba potrebuje pri izvajanju
osnhovne dejavnosti.

Izgradnja nadomestnega bloka 6 je bila v juniju 2015 zakljucena, vse faze projekta pa so potekale v
skladu s terminskim planom in brez vedjih teZzav. Po uspe$no koncanem tehni¢nem pregledu
nadomestnega bloka 6 s pripadajocimi objekti je TES 27. maja 2015 prejel odlo¢bo upravnega organa,
v katerem je ta odredil enoletno poskusno obratovanje. Pred nami je obdobje enoletnega
poskusnega obratovanja, izvajanje garancijskih meritev in meritev vplivov na okolje.

Na podrogju ostalih investicij je TES v letu 2015 zaradi optimizacije poslovanja izvedel le najnujnej$e
investicije, ki so bile naértovane v skladu s sprejetim letnim planom.

ZadolZenost do bank znasa 750.356.717 EUR in je za 1 odstotek niZja kot konec leta 2014. V letu 2015
je v placilo zapadla prva glavnica dolgoro¢nega posojila najetega pri EBRD (Evropska banka za obnovo
in razvoj) za financiranje izgradnje nadomestnega bloka 6.



V TES je bilo 31. 12. 2015 zaposlenih 385 delavcev, kar je 54 delavcev manij, kot konec leta 2014.

V letu 2015 je TES proizvedel in prodal 3.557 GWh elektri¢ne energije (od tega 826,3 GWh v &asu
preizkusanja obratovanja bloka 6). Letna proizvodnja je za 25 % viSja od doseZene v letu 2014. V letu
2014 je bila proizvodnja termoelektrarne nizja zaradi izredno dobre hidrologije.
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1.3 KRONOLOGIJA POMEMBNEJSIH DOGODKOV V LETU 2015

TES je v decembru 2014 in januarju 2015 izdelal Noveliran Investicijski program revizija 6 (ver. 5 z dne
30. 1. 2015), na podlagi dokumentov in vhodnih podatkov, ki so bili usklajeni znotraj skupine HSE in
odstopajo od podatkov uporabljenih za izdelavo prej$njih revizij investicijskega programa. S tem
dokumentom se je HSE seznanil dne 30. 1. 2015, poslovodstvo edinega druzbenika je ocenilo, da
prikazuje konéno vrednost investicije, vse stroske povezane z investicijo bloka 6 in izvedljivost
terminskega plana. Prav tako pa prikazuje tudi projekcije poslovanja TES v obdobju 2015-2030, ki so
usklajene z druzbenikom. lzdelan je bil tudi test zasebnega investitorja realiziran s pozitivnim
rezultatom.

V januarju 2015 so bile poravnane obveznosti za izvedena dela glavnega dobavitelja opreme bloka 6,
druzbe Alstom, katerih placilo je bilo po dogovoru (Aneks 11) prestavljeno v leto 2015. Dela so bila
izvedena v letu 2014.

Dne 30. 1. 2015 se je HSE seznanil, sprejel in dal soglasje k Poslovnemu naértu druzbe TES za leto
2015 z dodatnim planom za leti 2016 in 2017 ter k Projekcijam poslovanja druzbe TES v obdobju 2015
- 2030.

Dne 12. 3. 2015 je bila sklenjena Dolgoroc¢na pogodba o nakupu premoga, zakupu moci in nakupu
elektri¢ne energije za obdobje 1. 1. 2015 — 31. 12. 2054 med HSE d.o.0., TES d.o.0. in Premogovnikom
Velenje d.d.

Dne 16. 3. 2015 je bila sklenjena Pogodba Stev. 1/15/HSE/N o nakupu premoga, zakupu modi in
nakupu elektri¢ne energije za leto 2015 med HSE d.o.o., TES d.o.0. in Premogovnikom Velenje d.d.

Od 7. do 25. maja 2015 je potekal tehnicni pregled, na podlagi katerega je Ministrstvo za okolje in
prostor RS 27. maja 2015 izdalo odloc¢bo, s katero je odredilo poskusno obratovanje za dobo enega
leta. Pogodbeno poskusno obratovanje GTO se je zacelo 28. maja 2015, poskusno obratovanje,
odrejeno na podlagi zgoraj navedene odlocbe, pa se je pricelo 11. junija 2015 in bo trajalo najvec 12
mesecev z moznostjo enkratnega podaljsanja.

V maju 2015 je TES izdelal Naért finanénega in poslovnega prestrukturiranja TES za obdobje od leta
2015 do leta 2017 (s pogledom do 2030), v katerem je identificiral ukrepe za stroskovno
racionalizacijo poslovanja TES.



Druzbenik je z dnem 3. 5. 2015 na osnovi dolocil Akta o ustanovitvi druzbe z omejeno odgovornostjo
Termoelektrarna Sostanj d.o.o. z dne 29. 4. 2014 za zaasnega direktorja druzbe TES imenoval dr.
Matjaza Eberlinca, in sicer najvec za dobo Sestih mesecev.

Dne 3. 6. 2015 je TES od Evropske investicijske banke za obnovo in razvoj (EBRD) prejel pismo o
spregledu obveznosti. Medsebojno pogodbeno razmerje je bilo urejeno s sklenitvijo dodatka stevilka
2 k posojilni pogodbi st. 40417 v mesecu juliju 2015.

Dne 11. 6. 2015 je TES od agenta Intese SanPaolo prejel pismo o spregledu obveznosti glede cene
premoga in finan¢nih koli¢nikov.

S HSE sta bili dne 11. 6. 2015 sklenjeni dolgorocni kreditni pogodbi in sicer kreditna pogodba st.
1/HSE/TES/15 v vigini 83.000.000 EUR in kreditna pogodba $t. 2/HSE/TES/2015 v vigini 33.800.000
EUR. Skrajni rok za vracilo obeh posojil je 2. 1. 2026.

Dne 19. 6. 2015 je po uspesno opravljenih zagonskih preizkusih in pogodbenem poskusnem
obratovanju TES od glavnega dobavitelja (Alstom) pred¢asno prevzel glavni pogonski objekt bloka 6 v
upravljanje. Navedeno pomeni, da so proizvodne kapacitete bloka 6 v celoti na razpolago TES in
njenemu lastniku HSE, kar omogoca maksimalen izkoristek in optimizacijo proizvodnih kapacitet
bloka 6 v smislu doseganja ¢im boljSih financ¢nih ucinkov.

Dne 30. 6. 2015 je druzbenik HSE sprejel sklep o povecanju osnovnega kapitala z vpladilom stvarnega
vlozka v znesku 248.552.790,13 EUR. Povecanje se je izvedlo z vplacilom stvarnega vlozka v obliki
konverzije kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti iz naslova Pogodb o prevzemu dolga v osnovni kapital.
Na podlagi povecanja tako znasa osnovni kapital 578.579.850,13 EUR.

HSE je kot edini druzbenik dne 27. 8. 2015 sprejel sklep o sprejemu Letnega porocila TES za leto 2014.

HSE je kot edini druzbenik dne 8. 9. 2015 sprejel sklep o imenovanju revizorja racunovodskih izkazov
druzbe TES za leto 2015. Za revizorja je bila imenovana druzba KPMG Slovenija d.o.o.

Dne 21. 9. 2015 je TES prejel toibo Komunalnega podjetja Velenje d.0.0. zaradi ugotovitve
nezakonitosti odstopa TES od Pogodbe o prodaji in nakupu toplotne energije za leto 2008 ter sklep o
zacasni odredbi, s katerim je TES naloZena nadaljnja dobava toplotne energije KPV v skladu z
navedeno pogodbo. Za vsako posamicno krsitev je predpisana kazen 500.000 EUR.

Dne 30. 9. 2015 je bila v javno obravnavo posredovana Uredba o mejnih vrednostih emisije snovi v
zrak iz velikih kurilnih naprav. Predmetna uredba ureja implementacijo 33. ¢lena IED direktive v
slovenski pravni red, na podlagi katere bi lahko blok 4 tudi po 1. 1. 2016 obratoval z obstojecimi
emisijskimi vrednostmi (17.500 ur do vklju¢no 31. 12. 2023). Na predlog uredbe je TES v roku, t.j. do
30.10.2015, podal ustrezne pripombe.

HSE je dne 23. 10. 2015 sprejel sklep, s katerim je dal soglasje direktorju TES za prostovoljno
predcasno odplacilo posojila EIB 110 mio EUR, skupaj s pripadajoCimi obrestmi in eventualno drugimi
stroski. Sredstva za prostovoljno predcasno odplacilo posojila EIB v obliki posojila/dokapitalizacije
zagotovi edini druzbenik.

Garancija za EIB posojilo v visini 110 mio EUR ni bila podaljSana do pogodbenega roka 28.10.2015.
TES je na podlagi sklepa druibenika z dne 23.10.2015 navedeno posojilo predéasno odplacal dne
27.1.2016 z viri, ki jih je zagotovil HSE v obliki dolgoroénega kredita TES-u.

Skladno z dolocilom po posojilni pogodbi z EBRD (pari passu poloZaj) je bilo v januarju 2016 potrebno
v sorazmernem dele?u odplaati tudi posojilo EBRD. Dne 25.1.2016 je TES pred¢asno odplacal 37,8
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mio EUR dolgoro¢nega kredita s pripadajocimi stroski vezanimi na predcasno odplacilo. Vire je
zagotovil HSE.

Druzbenik je 30. 11. 2015 na osnovi dolocil Akta o ustanovitvi druzbe z omejeno odgovornostjo
Termoelektrarne So$tanj d.o.o. za direktorja druibe TES od 1. 12. 2015 imenoval mag. Armana
Koritnika in sicer za dobo stirih let, z moZnostjo ponovnega imenovanja.

Dne 28.12.2015 je TES z UniCredit banko d.d. Slovenija podpisal dodatek 1 k pogodbi K 75-2015 za
7,5 mio EUR in pogodbo o okvirnem kreditu Stevilka RV 1866/2015 za 5,0 mio EUR.

V obdobju od septembra do decembra so se na bloku 6 izvajale garancijske meritve za glavno
tehnolosko opremo in hladilni stolp ter meritve vplivov na okolje.

1.4 POMEMBNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

Dne 16. 3. 2016 je bila sklenjena Pogodba stev. 1/16/HSE/N o nakupu premoga, zakupu moci in
nakupu elektri¢ne energije za leto 2016 med HSE d.o0.0., TES d.0.0. in Premogovnikom Velenje d.d.

V marcu 2016 je TES izdelal Na¢rt finanénega in poslovnega prestrukturiranja TES za obdobje od leta
2016 do leta 2018, v katerem je identificiral ukrepe financnega in poslovnega prestrukturiranja.

Dne 18. 3. 2016 se je HSE seznanil, sprejel in dal soglasje k Poslovnemu naértu druzbe TES za leto
2016 z dodatnim planom za leti 2017 in 2018 ter k Projekcijam poslovanja druzbe TES v obdobju 2016
- 2030.

Dne 29. 2. 2016 je postalo pravnomocno okoljevarstveno dovoljenje, ki omogoca obratovanje bloka 4
najkasneje do 31. 12. 2023, v skupnem omejen obsegu 17.500 obratovalnih ur.
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Na podlagi 10. in 22. ¢lena ZDR-1, 9. ¢lena KP EGS, po predhodnem mnenju sindikata in skupnem
posvetovanju s svetom delavcev, je direktor TES, mag. Arman Koritnik, dne 6. 4. 2016 sprejel Akt o
notranji organizaciji in sistemizaciji delovnih mest.

V okviru optimizacije in racionalizacije poslovanja je vodstvo TES na podlagi sklenjenega dogovora s
sindikatom druzbe o kriterijih za dololitev preseznih delavcev pripravilo Programa razreSevanja
preseznih delavcev in ga dne 8. 4. 2016 vrocilo socialnim partnerjem.

Dne 23. 3. 2016 je vodstvo TES prejelo obvestilo SDE Slovenija o nameravanih stavkovnih aktivnostih,
nacrtovanih za april 2016.

Dne 1. 5. 2016 je bil izveden prenos storitve zagotavljanja prehrane zaposlenih in prehod zaposlenih

v oddelku prehrane. Zagotavljanje prehrane med delom od 1. 5. 2016 dalje izvaja druzba Gorenje
Gostinstvo, d. 0.0., pogodba je bila sklenjena za nedolocen ¢as.
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2 POSLOVNO POROCILO

2.1 PREDSTAVITEV DRUZBE

Termoelektrarna Sostanj je druzba z omejeno odgovornostjo, v kateri je edini druzbenik Holding

Slovenske elektrarne d.o.o.

2,11 Osebna izkaznica druzbe na dan 31. 12. 2015
SPLOSNI PODATKI
Polno ime drube Termoelektrarna Sostanj d.o.o.
Oblika organiziranosti Druiba z omejeno odgovornostjo, z enim druibenikom
MNaslov Cesta Lale Ribarja 18, 3325 So3tanj
Telefan 03 8993 200
Faks 03 8993 485
5t. registrskega vloZka iz sodnega registra 10051100 - OkroZno sodizée v Celju
Osnovni kapital v EUR 578.579.850
Velikost velika
Leto ustanovitve 1956
Davéna stevilka 92189903
Identifikacijska Stevilka za DDV 5192189903
Maticna Stevilka 5040388
Spletni naslov w.te-sostan].s
E- poita nfo@te-sostan].s
Sifra dejavnosti 35.112
PODATKI O TRR
BAMKA TRR
BAMNKA KOPER 101000038312861
MNLB 024260017217937
NOWA KBM 045150001707126
UMI CREDIT 250000003080383
PODATKI O UPRAVI NA DAN 31.12.2015
FUNKCIJA Ime in priimek Zatetek Konec
Direktor mag. Arman Koritnik 1.12.2015 30.11.2019
Druzbenik / Delnicar el Delei v EUR na dan Delei v % na dan
31.12.2015 31.12.2015
Holding Slovenske elektrarne d.o.o. Koprska 92, Ljubljana 578.579.850 100,00%
578.579.850 100,00%

2.1.2 Dejavnosti poslovanja druzbe

Druzba ima registriranih ve¢ dejavnosti. Glavno predstavlja proizvodnja elektricne energije v

termoelektrarnah.

13



2.13 Organi druzbe in zastopanje

Organ vodenja je:
e poslovodstvo.

Druzbenik ima vlogo in vse pristojnosti skupscine, skladno z Aktom o ustanovitvi druzbe in veljavno
zakonodajo, pod pogojem statusne oblike druzbe z omejeno odgovornostjo z enim druzbenikom.

2.14 Izjava o upravljanju druzbe

Druzba Termoelektrarna Sostanj d.o.o., Cesta Lole Ribarja 18, 3325 Sostanj, v skladu s 5. odstavkom
70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) podaja Izjavo o upravljanju druzbe. lzjava se
nanasa na obdobje od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015.

Direktor druzbe TES izjavljam, da upravljanje druzbe poteka v skladu z zakoni in drugimi predpisi,
veljavnim Aktom o ustanovitvi druibe z omejeno odgovornostjo TES, internimi akti druzbe ter v
skladu z dobro poslovno prakso.

Direktor druzbe TES v skladu s 60. a ¢lenom ZGD-1 izjavljam, da je letno porocilo z vsemi sestavnimi
deli, vkljuéno z izjavo o upravljanju druzbe, sestavljeno in objavljeno v skladu ZGD-1 in Mednarodnimi
standardi racunovodskega porocanja.

Izjava o skladnosti s kodeksom korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko nalozbo drzave

Direktor druzbe TES izjavljam, da je bilo upravljanje druzbe TES v letu 2015 skladno s Kodeksom
korporativnega upravljanja druzb s kapitalsko naloZzbo Republike Slovenije in v skladu s Priporocili
upravljavca posrednih in neposrednih kapitalskih nalozb Republike Slovenije, ki jih je sprejel Slovenski
drzavni holding, d.d.

Direktor druzbe TES skladno z dolo¢ili Kodeksa izjavljam, da je druiba TES Kodeks sklenila
prostovoljno uporabljati.

Organi upravljanja druzbe
V skladu z Aktom o ustanovitvi TES z druzbo upravlja druzbenik neposredno in preko organov druzbe.

Druzbenik
Druzbenik samostojno odlo¢a o naslednjih vprasanjih:

e spremembah in dopolnitvah akta o ustanovitvi druzbe;

e spremembi sedeZa na predlog poslovodstva;

e sprejemu strategije razvoja druzbe na predlog poslovodstva;

e sprejemu temeljne poslovne politike in programu razvoja druzbe na predlog poslovodstva;

e o investicijskih programih na predlog poslovodstva;

e 0 sprejemu pravilnikov, politik in drugih splosnih aktov, ki praviloma veljajo v vseh druzbah
skupine HSE;

e poslovnem nacrtu druzbe;

e sprejemu letnega porocila;

e uporabi bilanénega dobicka in pokrivanju izgube;
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e podelitvi razresnice poslovodstvu;

e nakupu, delitvi in prenehanju poslovnih delezev;

e ukrepih za povecanje ali zmanjsanje kapitala;

e spremembah osnovnega kapitala druzbe;

e statusnem preoblikovanju in prenehanju druzbe;

e imenovanju revizorja druzbe;

e postavitvi prokurista in poslovnih pooblaséencev druzbe;

e sprejemu ukrepov za izboljSanje poslovanja druzbe ter odpravo ugotovljenih pomanjkljivosti
in nepravilnosti;

e daje soglasje na posle poslovodstva druzbe v skladu z aktom o ustanovitvi;

e imenuje in odpoklice ¢lane poslovodstva (direktorje) druzbe;

e sklene pogodbo o zaposlitvi s ¢lani poslovodstva (direktorji druzbe);

e 0 zahtevah glede porocil poslovodstva o poslovanju druzbe in drugih vprasanjih v zvezi s
poslovanjem druzbe in ostalih odvisnih druzb;

e odrugih zadevah za katere tako dolocajo predpisi in v skladu s tem aktom.

V skladu s 526. ¢lenom ZGD - 1 druzbenik svoje odlocitve vpisuje v knjigo sklepov.

Poslovodstvo

Organ vodenja druZbe je poslovodstvo. Druzba ima enega ali ve¢ poslovodij (direktorjev), vendar ne
vec kot tri, ki na lastno odgovornost vodijo posle druzbe in jo zastopajo. Imenovani direktorji tvorijo
poslovodstvo druzbe. Clane poslovodstva (direktorje) imenuje in odpokli¢e druzbenik. Mandat ¢lanov
poslovodstva traja 4 leta, z moznostjo ponovnega imenovanja.

V skladu z dolocilom Akta o ustanovitvi ¢lani poslovodstva (direktorji) ne smejo brez soglasja
druzbenika druzbe sklepati poslov ali sprejemati odlocitev, ki se nanasajo na:

e sklepanje pravnih poslov in najemanje posojil, ki presegajo 333.834,08 EUR za isti predmet
poslovanja v teko¢em poslovnem letu;

e odsvajanje in zastavljanje nepremicnin;

e kapitalske nalozbe druzbe v drugih pravnih osebah;

e pricetek posamezne investicije, kjer predvidena vrednost presega 100.000,00 EUR (zaradi
potreb po usklajenem strateSskem razvoju skupine HSE);

e pri¢etek posamezne investicije iz podrocja informatike, kjer predvidena vrednost presega
50.000,00 EUR (zaradi potreb po usklajenem razvoju informatike v skupini HSE), po
pridobljenem mnenju vodje sluzbe informatike pri druzbeniku;

e dajanje porostva, jamstev ali garancij za obveznosti drugih oseb in

e poslovni ali finan¢ni najem.

Notranje kontrole in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s postopkom racunovodskega
porocanja

Z vidika zagotavljanja racunovodskih informacij, ki ustrezajo kriterijem Mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja, imamo vzpostavljene notranje kontrole, ki zmanjSujejo tveganja,
povezana z racunovodskim porocanjem.

Z racunovodskimi kontrolami zagotavljamo:
- verodostojnost,

- pravilnostin

- popolnost

racunovodskih podatkov.
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Skrbimo za redno strokovno usposabljanje zaposlenih, kar omogoca, da s svojim delom prispevajo
kakovostne, pravilne in pravocasne racunovodske informacije. Pomembno vlogo pri zagotavljanju
kakovostnih racunovodskih informacij ima osrednji informacijski sistem Kopa ERP.

S sistemom notranjih kontrol v druzbi razumemo nadrtno in sistemati¢no vzpostavitev postopkov in
metod, ki s svojim delovanjem zagotavljajo to¢nost, zanesljivost in popolnost podatkov in informacij,
pravilno in poSteno izdelavo racunovodskih izkazov, preprecujejo in odkrivajo napake v sistemu ter
zagotavljajo spoStovanje zakonov in drugih predpisov ter internih aktov druzbe.

Z namenom zagotavljanja vecje transparentnosti, ucinkovitosti ter odgovornega poslovanja ima
druzba vzpostavljen delujo¢ sistem notranjih kontrol in upravljanja s tveganji preko organizacijske
strukture druzbe, standarda vodenja kakovosti ISO 9001, standarda vodenja varnosti in zdravja pri
delu OHSAS 18001, standarda varovanja informacij ISO/ICE 27001 in internih aktov druzbe z
izdelanim sistemom porocanja po posameznih organizacijskih enotah. Sistem notranjih kontrol je
podprt s sistemom kontrol informacijske tehnologije, s katerim se med drugim zagotavljajo ustrezne
omejitve in nadzor nad omreZjem ter natancno, azurno in popolno obvladovanje podatkov.

Za vzpostavitev celovitega sistema za obvladovanje tveganj v druzbi, da se vodstvu druzbe in
ustanovitelju zagotovijo kakovostne podlage za upravljanje in vodenje druzbe ter z namenom
doseganja nacrtovanih ciljev je direktor druzbe ustanovil (po)svetovalni organ Odbor za upravljanje s
tveganji. Organizacija, sestava, nacin dela in njegove naloge so opredeljene s Poslovnikom o delu
odbora za upravljanje s tveganiji.

Za vzpostavitev, delovanje, nadzor in stalno izboljSevanje sistema notranjih kontrol ter za pravilnost
in popolnost podatkov je odgovoren direktor.

Sostanj, 31.5.2016

Direkfor
Termoelektrarné/sostanj, d.o.o.
mag. Arpgan Koritnik
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2.15 Razmerja z obvladujoco druzbo

Termoelektrarna Sostanj d.o.o., je povezana v skupino Holding Slovenske elektrarne. Druzba Holding
Slovenske elektrarne d.o.o., s sedezem v Ljubljani, Koprska 92, je na dan 31. 12. 2015 njen edini
druzbenik oziroma obvladujo¢a druzba, ki je sestavila skupinsko letno porocilo za leto 2015 za
skupino druzb, za katere je obvladujoc¢a druzba.

Na osnovi 545. in 546. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah je poslovodstvo druzbe podalo porocilo
o razmerjih z obvladujo¢o druzbo in drugimi odvisnimi druzbami v skupini, v katerem je ugotovilo, da
TES d.o.0. na osnovi okolié¢in, ki so mu bile znane v trenutku, ko je bil opravljen pravni posel,
ocenjuje, da v navedenih poslih z obvladujo€o druzbo in z njo povezanimi druzbami ni bil prikrajsan
oziroma v letu 2015 ni bil opravljen noben pravni posel ter storjeno ali opusceno dejanje, ki bi druzbi
povzrocilo Skodo in bi bila to posledica vplivanja Holdinga Slovenske elektrarne d.o.o.

Organigram skupine HSE na dan 31. 12. 2015
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2.1.6 Kapitalske povezave z drugimi druzbami

) Celotni kapital v | Osnovni kapital | Lastniski delei
; Odvisna / o Leto Glavna .
Druiba . Maticna it. Naslov . i EUR na dan vEURnadan | obvladujoce
pridruena ustanovitve | dejavnost .
31.12.2015 31.12.2015 druzbe

ODVISNE DRUZBE
PRIDRUZENE DRUZBE
Ericod.0.0. pridruiena  |558305 Koroika cesta 58, Velenje 1.4.1992 74.9500 1.280.985 278.494 26,00%
Tedingd.o.0. Velenje  |pridruiena  |6689655000 |Preloika cesta 001, Velenje  |24.9.2014  |71.129 izbris iz sodnega registra 1.6.2015
Enraz d.o.0. Velenje pridruiena 6689027000 |Preloska cesta001, Velenje  (24.9.2014  |74.900 izbris iz sodnega registra 24.6.2015

Erico d.o.o0. je bil ustanovljen leta 1992 kot zavod, ki opravlja znanstveno-raziskovalno dejavnost za
izvajanje ekoloskih raziskav, katerih cilj je usmerjen v varstvo okolja. Ustanovili so ga RLV Velenje, TES
in ESO Velenje, z namenom, da se v Sale$ki dolini formira institucija, ki bo s svojimi strokovnjaki z
razlicnih podrocij okoljskih strok pripravljala, vodila, usmerjala in verificirala sanacijske ukrepe v
Saleski dolini.

V letu 2007 se je Erico iz zavoda preoblikoval v d.o.o., katerega druzbeniki so Ekoinvest (51 %),
Premogovnik Velenje (23 %) in TES (26 %). S skupnim pristopom odprodaje poslovnih delezev v
druzbi ERICO d.o.o., ki se izvaja pod pogoji in na nacin, ki ga dolocijo pravila prodaje drzavnega
premozZenja v posredni in/ali neposredni drzavni lasti je bilo sporazumno dogovorjeno, da vlogo
koordinatorja aktivnosti odprodaje poslovnih delezev prevzame druzba Gorenje d. d.

V letu 2014 sta bili z namenom razvoja in svetovanja na podrocju energetike in varstva okolja
ustanovljeni druzbi EnRaz d.o.o. in TESING d.o.o. Zaradi ugotovitve MGRT o domnevni krsitvi
Pogodbe o sofinanciranju je TES nalozbi v letu 2014 slabil, obe druZbi sta bili v juniju 2015 izbrisani iz
sodnega registra.

2.2 POSLOVNA POLITIKA DRUZBE

POSLANSTVO

Poslanstvo Termoelektrarne Sostanj je, da z dejavnostjo proizvodnje elektri¢ne in toplotne energije
zagotavlja kupcem zadostne koli¢ine energije po konkurenénih cenah in tako prispeva k razvoju
gospodarstva ter kakovosti dela in Zivljenja porabnikov potrebne energije.

VIZUA

Termoelektrarna Sostanj je in Zeli ostati najvedji termoenergetski sistem v Sloveniji, ki bo kupcem
zagotavljal zanesljivo, varno, konkurencno in okolju ¢im bolj prijazno proizvodnjo elektri¢ne in
toplotne energije. Zelimo biti najbolj fleksibilno podjetje na vseh podrogjih svojega delovanja.

GLAVNI DOLGOROCNI CIU

Ohraniti proizvodne zmogljivosti in zagotoviti dolgoro¢no zanesljivo, varno, konkurencno in okolju
prijazno proizvodnjo elektri¢ne in toplotne energije z uporabo razli¢nih primarnih virov.

Za realizacijo glavnega cilja so postavljeni dolgorocni podrocni cilji, v okviru teh pa so postavljeni letni
cilji.
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2.3 POLITIKA SISTEMA VODENJA

23.1 Doseganje ciljev na podrocju kakovosti, ravnanja z okoljem, vodenja varnosti in
zdravja pri delu ter upravljanja varovanja informacij

V TES imamo vzpostavljen integriran sistem vodenija, ki je sestavljen iz:

- sistema vodenja kakovosti po zahtevah SIST ISO 9001:2008, od 05. 04. 2000;

- sistema ravnanja z okoljem po zahtevah SIST EN ISO 14001:2004, od 25. 02. 2003;

- sistema vodenja varnosti in zdravja pri delu po zahtevah OHSAS 18001:2007, od 06. 07. 2005

in

- sistem upravljanja varovanja informacij po zahtevah ISO/IEC 27001:2005, od 01. 09. 2009.
Ugotavljanje uspesSnosti in ucinkovitosti vzpostavljenega sistema vodenja poteka z integriranimi
notranjimi presojami, zunanjimi presojami certifikacijskega organa, neodvisnih pregledov
pooblascenih institucij in preko doseganja planiranih ciljev. Tako kot vsako leto doslej, smo tudi v letu
2015 uspesSno prestali zunanjo ponovitveno presojo integriranega sistema vodenja. Na osnovi
uspesno izvedene ponovitvene zunanje presoje, nam je certifikacijski organ izdal nove certifikate za
obdobje treh let in sicer od 2015-ega do 2018-ega leta. Ugotovljenih ni bilo nobenih neskladnosti,
podanih je bilo nekaj priporocil, ki smo jih sistemati¢no obravnavali in upostevali.

Zunanji presojevalci so ocenili, da je presojani sistem vodenja, zlasti z ozirom na:

e obseg in politiko;

e definiranje procesnih ciljev in njihovo spremljanje;

e prepoznavanje in redno spremljanje/vrednotenje tveganj (ki ogrozajo kupce, varnost
informacij, varnost okolja, varnost in zdravje zaposlenih), varnostnih vidikov organizacije ter
pravnih ali zakonskih zahtev;

e kvalifikacije, izkusnje in kompetence zaposlenih, ki so vezane na sistem vodenja;

e izbrane in vpeljane varnostne kontrole;

e aktivnosti za seznanjanje zaposlenih o sistemu vodenja;

e izvajanje notranjih presoj in vodstvenih pregledov;

e zagotavljanje procesa nenehnih izboljsav;

e skladnost z zakonskimi zahtevami in zahtevami kupcey;

ucinkovit in da so podane osnove, ki omogocajo vzdrZevanje ter izboljSevanje sistema vodenja.

23.2 Varnost in zdravje pri delu ter pozarna varnost
Varno in zdravo delovno okolje je eno temeljnih nacel poslovanja elektrarne. Sistem vodenja varnosti
in zdravja pri delu urejamo sistematicno s pomocjo standarda OHSAS 18001, ki ga Ze nekaj let

uspesno certificiramo.

V letu 2015 je oddelek za varstvo pri delu izvajal redne preventivne ukrepe, ki so zagotavljali visoko
stopnjo varnosti in zdravja pri delu ter poZarne varnosti na vseh organizacijskih ravneh.

Poleg delovanja, skladnega z zakonodajo, imamo vzpostavljene ucinkovite mehanizme za
prepoznavanje negativnih vidikov in tveganj, v okviru katerih pripravimo ukrepe, cilje in izboljsave.

Tudi v letu 2016 bo velika pozornost namenjena usposabljanju delavcev za varno delo, ureditvi

pozarne varnosti v podjetju, pregledom delovne opreme, nakupu kakovostne varovalne opreme in
promociji zdravja na delovnih mestih.
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V danih gospodarskih razmerah bomo pazili, da bomo izbrali programe in aktivnosti, s katerimi bomo
kar najvec prispevali k bolj zdravemu in varnemu delovnemu okolju.

2.4 PROIZVODNIJA
Proizvodnja elektricne energije (na pragu)

V TES smo v letu 2015 proizvedli 3.557 GWh elektri¢ne energije (vklju¢no blok 6), kar je 341 GWh ali
9 % manj od poslovnega nacrta in 25 % vec kot v letu 2014. ManjSa proizvodnja od nacrtovane je
posledica nepredvidljivega obratovanja bloka 6 v ¢asu izvajanja zagonskih preizkusov, zaustavitve
bloka 6 zaradi okvare B ventilatorja vleka, prenehanja obratovanja bloka 5, ter omejevanje
obratovanja blokov zaradi velikih teZzav Premogovnika Velenje pri pridobivanju in dobavi premoga.

Iz premoga je bilo proizvedenih 3.554 GWh, iz plina pa 3 GWh elektri¢ne energije.

Proizvodnja elektricne energije na pragu po mesecih v 2015
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Proizvodnja elektricne energije na pragu po letih
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Proizvodnja toplotne energije

V letu 2015 smo proizvedli 329 GWh toplotne energije za ogrevanje, kar je 3 GWh ali 1 % manj od
nacrtovane proizvodnje. Potrebe po toplotni energiji smo v pretezni meri pokrili. Nekaj teZav z
oskrbo s toplotno energijo je bilo zaradi izpada edinega bloka v obratovanju. Od novembra, oziroma
decembra sta za oskrbo s toplotno energijo na razpolago obe plinski enoti.

Proizvodnja toplotne energije po mesecih v letu 2015
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Proizvodnja toplotne energije po letih
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Poraba energentov

V letu 2015 smo porabili 3.182 tiso¢ ton premoga. Poraba za proizvodnjo elektricne energije je
znasSala 3.107 tisoc€ ton, za proizvodnjo toplotne energije pa 75 tisoc ton. Povprecna kurilna vrednost
prevzetega premoga je bila 11.418 kJ/kg, kar je boljse kot v letu 2014, ko je znasala 11.174 ki/kg.

Emisijski kuponi

V prvem odstavku 130. ¢lena Zakona o varovanju okolja (ZVO-1) je doloceno, da Ministrstvo za okolje
in prostor na podlagi drzavnega nacrta ter na zahtevo upravljavca naprave odloci o celotni kolicini
emisijskih kuponov, ki pripadajo upravljavcu naprave za dolo¢eno obdobje. TES je kot upravljavec
naprave z oznako SI-4 z Odlo¢bo RS Ministrstva za kmetijstvo in okolje prejel celotno koli¢ino
emisijskih kuponov, ki mu pripadajo brez obveznosti za placilo v viSini 579.013 za obdobje od 1. 1.
2013 do 31. 12. 2020.

TES je s proizvodnjo elektricne energije v letu 2015 emitiral v okolje 3.791.039 ton CO,. V skladu z
dolocili Zakona o varstvu okolja je posledi¢no dolZan poravnati dajatev za onesnaZzenje okolja
(1kupon/1tona CO,) do 30. 4. 2016. Za poravnhavo dajatve ima druzba na razpolago 107.372
brezpla¢nih kuponov. Razliko v visini 3.683.667 emisijskih kuponov je kupila od HSE.

2.5 VZDRZEVANJE

Za nemoteno proizvodnjo elektricne energije je bilo potrebno v elektrarni vzdrzevati tri parne
proizvodne enote (blok 4, blok 5 in blok 6), dve plinski proizvodni enoti (namenjeni terciarni rezervi),
tri toplotne postaje, sistem transporta premoga, pripravo vode z vodikarno ter skupne objekte. Vse
te objekte, naprave in napeljave je potrebno sistemati¢no vzdrzevati, ¢e Zelimo obratovati varno in
zanesljivo, ekolosko neoporecno, z visoko razpoloZljivostjo, z visoko fleksibilnostjo proizvodnih enot,
z optimalnim izkoristkom in do konca predvidene dobe trajanja blokov.

Naprave TES so glede na starost in obratovalne ure 7e krepko v podrogju, kjer je potrebno

sorazmerno zelo intenzivno vzdrZevanje (razen blok 6). VzdrZevalni posegi se izvajajo na podlagi
spremljanja delovanja naprav, obratovalnih dogodkov, ocene preostale dobe trajanja, s pomocjo
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porusnih in neporusnih metod kontrole materialov, zahtev po varnem in zanesljivem obratovanju in
sprejetih smernic oziroma strategije obratovanja in vzdrZevanja naprav.

Redno preventivnho vzdrievanje zajema preglede, kontrole, analize ter izvedbe posegov, ki
omogocajo zanesljivo obratovanje vseh naprav. V ta sklop sodijo tako popravila kot tudi zamenjave
posameznih sklopov naprav. Posegi na napravah, ki jih ni mogoce izlociti se izvajajo v ¢asu zaustavitev
blokov, to je predvsem v ¢asu vikendov.

V ta sklop spadajo tudi vzdrZevalne aktivnosti, kot so pregledi in meritve, montaze in demontaze,
popravila ter zamenjave rezervnih delov strojev in naprav, ki terjajo izloCitev strojev in naprav ali
celotne proizvodne enote iz obratovanja. Namenjena so obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih
gospodarskih koristi, ki se pricakujejo na podlagi prvotno ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev.

Za vzdrzevanje vseh pogonskih enot, ostalih objektov in naprav smo porabili 3.649.036 EUR, kar ja
43 % manj kot v letu 2014. Stroski so niZji predvsem zaradi izvedenih ukrepov optimizacije, ki so se
nanasali na zniZanje cen zunanjih storitev in zmanjSevanje obsega le teh ter izvajanje vzdrZevalnih
posegov z lastnimi vzdrZevalci. lzvajali smo pretezno preventivho vzdrzevanje, ki je obsegalo
preglede, kontrole in izvajanje posegov, ki omogocajo zanesljivo obratovanje vseh naprav. Nekatera
popravila smo glede na prioritete zadrzali in bodo izvedena v prihodnosti.

Delovna razpoloZljivost blokov je na nivoju preteklih let.

Delovna razpolozljivost blokowv
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Glede na dobro delovno razpoloZljivost proizvodnih blokov lahko zaklju¢éimo, da je strategija
vzdrZevanja dobra.

Ocenjujemo, da smo vse posege na napravah izvajali gospodarno. Redno vzdrZevanje naprav je
izredno pomembno predvsem zaradi ohranjanja vrednosti naprav in delovne opreme, zagotavljanja
predvidene Zivljenjske dobe naprav in preprecevanja morebitnih zastojev zaradi izpada naprav iz
procesa. Tudi v prihodnje bomo pozornost usmerjali v iskanje moZnosti optimiranja stroskov
vzdrZevanja, ob hkratnem upoSstevanju predpisanih vzdrZevalnih posegov s strani proizvajalcev.

Gibanje stroSkov vzdrZevanja, ki predstavljajo stroske storitev vzdrZevanja in stroske materiala za
vzdrZevanje od leta 2011 do leta 2015 prikazujemo v naslednjem grafu:
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Gibanje strotkov vzdrievanja od leta 2011 do leta 2015

9.000.000

8.000.000

7.000.000

£.000.000

5.000.000

v EUR

4.000.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000

2011 2012 2013 2014 2015

2.6 TRINIPOLOZAJ
2.6.1 Znacilnosti gospodarskega okolja v letu 2015

V letu 2015 se je nadaljevalo okrevanje gospodarske aktivnosti. Izvoz je tudi v preteklem letu ostal
kljuéni dejavnik gospodarske rasti. Okrevanje zasebne potrosnje se je okrepilo, prav tako zasebne
investicije v opremo in stroje. Skupne investicije so se, ob padcu gradbenih investicij (tudi v povezavi
z gibanjem drZavnih investicij), ohranile na doseZeni ravni. BDP se je v letu 2015 povecal za 2,9 %.

Za zadnje Cetrtletje 2015 kazalniki kaZejo nadaljnje izboljSanje posojilnih pogojev za podjetja za vse
roc¢nosti in velikosti podjetij ter za stanovanjska in potrosniska posojila gospodinjstvom. Pomemben
dejavnik izboljSanja je poleg vecje konkurence med bankami tudi dostop do alternativnih virov
financiranja. Spreminja se struktura povprasevanja po posojilih, saj podjetja ve¢ povprasujejo po
sredstvih za tekoce poslovanje, investicije in prestrukturiranje podjetij, kar kaZze na izboljSanje razmer
v podjetniskem sektorju.

Nadaljuje se zniZevanje cen nafte in neenergetskih surovin. Po zniZanju za okoli polovico v 2015 se je
dolarska cena nafte brent januarja 2016 nadalje zniZala na okoli 30 USD za sod. NiZje cene nafte so
imele posreden in neposreden pozitiven vpliv tudi na gospodarska gibanja v Sloveniji, kar se odraza v
vi§ji rasti tujega povprasevanja in posledi¢no izvoza. Neposredni ucinki so povezani z vplivom na
realni razpoloZljivi dohodek gospodinjstev in dobicek podjetij.

V Sloveniji smo imeli lani ob koncu leta deflacijo (-0,6 %), cene na ravni celotnega evrskega obmocju
pa so se nekoliko zvisale (0,2 %). K deflaciji so prispevale predvsem niZje cene energentov.

Rast Stevila delovno aktivnih se je proti koncu 2015 nadaljevala. V predelovalnih dejavnostih in trznih
storitvah se je ob visji aktivnosti Stevilo delovno aktivnih povecalo. Ocenjujemo, da je v predelovalne
dejavnosti posredovan tudi znaten del povecanja Stevila delovno aktivnih v zaposlovalnih
dejavnostih. V dejavnostih javnih storitev je njihovo Stevilo ostalo medletno vecje v zdravstvu, v
izobrazevanju predvsem v predSolski vzgoji in osnovnem 3olstvu, kjer so vecje tudi vpisane
generacije. V javni upravi pa je, glede na sprejete usmeritve, ostalo manjse.

Skupna proizvodnja slovenskih elektrarn v letu 2015, ki je bila oddana v prenosno omreije, je bila
12.985 GWh elektricne energije, kar je 2.237 GWh manj kot leta 2014. Hidroelektrarne so oddale
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3.709 GWh, termoelektrarne 3.809 GWh in NE Krsko (100 %) 5.362 GWh. Uporabniki prenosnega
omreZja so lani uvozili 9.045 GWh elektri¢ne energije, izvozili pa 9.094 GWh.

2.6.2 Prodaja in kupci

Termoelektrarna So$tanj je v letu 2015 dosegla 158.774.402 EUR prihodkov od prodaje, kar je
26.699.647 EUR ali 14 % manj glede na leto 2014. V teh prihodkih niso upoStevani prihodki od
prodaje elektricne in toplotne energije proizvedene iz bloka 6 v Casu preizkusanja investicije,
pripoznani so v okviru investicije (29,7 mio EUR). Cisti prihodki od prodaje elektri¢ne energije so nij
predvsem zaradi prenosa ucinkov obratovanja bloka 6 v Casu preizkusanja delovanja investicije in
nizje prodajne cene elektricne energije (niZja cena premoga).

S prodajo elektricne energije nastopamo na trgu v okviru lastnika, druzbe Holding Slovenske
elektrarne d.o.o.

Struktura prihodkov od prodaje v letu 2015:
3,8%

1,9%

'l

B prih.prod. elektricne energije

prih.prod. toplotne energije

ostali prih.od prodaje

V strukturi prihodkov od prodaje je najvecji kupec Holding Slovenske elektrarne d.o.o., ki kupi vso
proizvedeno elektricno energijo, kar predstavija 94,3 % celotne prodaje. Preteini del ostalih
prihodkov od prodaje je reodkup plina.

Prihodki od prodaje elektricne energije po letih:
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Prodaja toplotne energije

S prodajo toplotne energije smo v letu 2015 ustvarili 3.024.273 EUR prihodkov, kar je 10 % manj od
dosezenega v letu 2014. Prihodek je nizji od dosezenega v letu 2014 zaradi prenosa prihodkov od
prodaje toplotne energije v ¢asu preizkusanja bloka 6 na investicijo v teku (0,6 mio EUR). Prodano je
bilo tudi 49.056 EUR sistemske vode.

Prihodki od prodaje toplotne energije:
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Prodaja — reodkup plina

TES je imel z Geoplinom sklenjeno kupoprodajno pogodbo za zemeljski plin, na podlagi katere je imel
zagotovljeno dobavo dolo¢enih koli¢in zemeljskega plina. Glede na to, da v letu 2015 ni bila
nacrtovana proizvodnja elektricne energije iz plina je TES z Geoplinom dne 30.12.2014 sklenil
pogodbo za reodkup plina. V mesecu maju 2015 je bil sklenjen aneks, s katerim je bila s 1. 4. 2015
sporazumno prekinjena pogodba za reodkup plina.

Ostala prodaja

Med ostalimi prihodki od prodaje proizvodov in storitev so zajeti prihodki od gostinskih storitev,
prodaje elektrofiltrskega pepela in sadre v Sloveniji, prodaje sistemske vode, najemnin (varna celica,
stanovanja, poslovni prostori), prodaje odpadnega materiala in ostalega.

2.6.3 Nabava in dobavitelji

Glavni cilj nabave je zagotavljanje surovin, materialov, rezervnih delov, opreme in storitev za redno
poslovanje ter nabavo investicijske opreme po najugodnejsih cenah, najugodnejSih placilnih in
dobavnih pogoijih, najzanesljivejsih virih in optimalnih nabavnih poteh. Le s takSnim pristopom lahko

druzba uresniCuje svoje razvojne ter strateske cilje.

TES je zavezanec za izvajanje narocil po Zakonu o javnhem naroéanju na vodnem, energetskem,
transportnem podrocju in podrocju postnih storitev (ZJNVETPS).
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Najpomembnejsi strateski dobavitelj druzbe je Premogovnik Velenje d.d. Nabava premoga za
proizvodnjo elektri¢ne in toplotne energije predstavlja 47 % celotne nabave. Za potrebe proizvodnje
elektri¢ne energije je bilo porabljeno 27.901 TJ premoga, za proizvodnjo toplotne energije pa 764 T)
premoga (brez premoga za blok 6 do PAC, 7.669 TJ).

Med surovinami za proizvodnjo elektricne energije je tudi zemeljski plin. Za potrebe proizvodnje
elektriéne energije je bilo porabljeno 0,8 mio Sm? plina, za reodkup je bilo namenjeno 15,7 mio Sm?

plina.

DeleZ nabave materiala predstavlja 56 % celotne nabave.

Struktura nabave materiala je naslednja:

9%
0, H premog (brez premoga za B6 do PAC,
4,5% vkljuéno preriv)
9,4%

plin {vkljutno dostop do omrezja)

ostali energenti
material za vzdrievanje
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DeleZ nabave storitev predstavlja 5 % celotne nabave. Struktura nabave storitev je naslednja:

M storitve za vzdrievanje

stroski urejanja deponij produktov

ravarovalne premije

strozki intelektualnih in osebnih storitev

14,7%

W pstale storitve
10,8%

DeleZ nabave investicij predstavlja 39 % celotne nabave in se nanasa preteZzno na nabavo za potrebe
dokoncéanja izgradnje nadomestnega bloka 6. Glavni dobavitelj investicijske opreme je druzba
Alstom, s katero ima TES sklenjeno pogodbo o dobavi in montaZi glavne tehnolo$ke opreme.
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2.7 NALOZBE

Osnovna naloga elektroenergetike je pravocasna, zadostna in zanesljiva oskrba s kvalitetno elektri¢no
energijo. Za ucinkovito izvajanje aktivnosti proizvodnje je zato potrebno pravocasno razvojno
nacrtovanje ter izvajanje vlaganj v zanesljivost proizvodnje s katerimi se eliminirajo tehnoloska in
tehnic¢na tveganja pri zagotavljanju proizvodnje.

V letu 2015 smo skladno s poslovnim nacrtom najvec investicijskih sredstev namenili za dokoncanje
izgradnje nadomestnega bloka 6. Ostala investicijska vlaganja so se zaradi spremenjenih razmer na
trgu z elektri¢no energijo, kar moc¢no vpliva na politiko izvajanja investicij, zmanjsala na minimum.

INVESTICIIE v EUR
Realizacija v obdobju januar-december 2015
Druga sredstva (pogodbe o

Krediti prevzemu dolga-dokapitalizacija) SKUPAJ
NOVOGRADNIE 44.928.093 21.004.017 65.932.110
Blok 6 44,928.093 21.004.017 65.932.110
VLAGANIE V ZANESLIIVOST PROIZVODMIE 1.299.999 1.299.999
Investicija v plinsko enoto 1.158.808 1.158.808
Obnaova krmilnisko upravljalnega sistema
transporta premoga 196.061 196.061
Zbirni bazen odpadnih voda (dokonganje) 45.130 45.130
DROBNE INVESTICIIE 341.289 341,289
POSLOVNI INFORMACIISKI SISTEM 39.648 20.648
SKUPAJ DRUZBA 46.709.029 21.004.017 67.713.046
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Blok 6

Poglavitni razlog za novo nadomestno enoto blok 6 je bil v dotrajanosti vecine obstojecih proizvodnih
enot (blokov) v Termoelektrarni Sostanj (TES), saj te obratujejo z zastarelo tehnologijo, ki v nekaj letih
ne bo vec izpolnjevala zahtev za tovrstne enote. Za presojo o smiselnosti investicije sta bila klju¢nega
pomena tudi energetska lokacija z razpoloZljivim premogom in vso potrebno infrastrukturo za odvod
elektri¢ne energije.

S postavitvijo nove, nadomestne enote, se bodo z uporabo najnovejsih tehnologij (BAT) znatno
zmanjsale obremenitve okolja zaradi emisij snovi v okolje. Zaradi bistveno visjega izkoristka se bo
obcutno znizala specifi¢na emisija CO,, t.j. glede na enoto proizvedene elektri¢ne energije.

Dne 24. septembra 2014 je bila uspesno izvedena prva sinhronizacijo bloka 6 z elektroenergetskim
omreijem Slovenije in oddane so bile prve kilovatne ure elektrike v omreZje. TES je po uspe$no
koncanem tehni¢nem pregledu nadomestnega bloka 6 s pripadajocimi objekti 27. maja 2015 prejel
odlocbo upravnega organa, v katerem je ta odredil enoletno poskusno obratovanje novozgrajenega
Sestega bloka. S tem se je tudi formalno zakljucil postopek tehni¢nega pregleda, ki se je zacel 7. 5.
2015 in zakljucil 25. 5. 2015. Projekt izgradnje nadomestnega bloka se je v juniju 2015 zakljudil. Vse
faze projekta so potekale v skladu s terminskim planom in brez vecjih teZzav. V tem obdobju je
strokovna komisija, ki jo je imenoval upravni organ, opravila ve¢ delnih pregledov objekta in
ugotovila, da je ta zgrajen kakovostno, v skladu z gradbenimi dovoljenji, ter da ne obstajajo
pomanjkljivosti, ki bi preprecevale zacetek poskusnega obratovanja.

Zakljuceni so bili zagonski preizkusi in z dnem 7. 6. 2015 zaklju¢eno Se 10 dnevno pogodbeno
poskusno obratovanje. Zacasni prevzem opreme (PAC) glavnega pogonskega objekta od glavnega
dobavitelja ALSTOM je bil izveden 19. 6. 2015, proizvodne kapacitete bloka 6 so tako postale v celoti
na razpolago TES-u in njegovemu lastniku HSE, kar omogo&a maksimalen izkoristek in optimizacijo
proizvodnih kapacitet bloka 6 v smislu doseganja ¢im boljSih finan¢nih ucinkov.

Nadaljuje se obdobje enoletnega poskusnega obratovanja, izvajanje garancijskih meritev in meritev
vplivov na okolje. Pridobitev uporabnega dovoljenja je odvisna od dolZine poskusnega obratovanja, ki
ga odredi upravni organ po uspe$no opravljenem tehni¢nem pregledu. TES si bo prizadeval, da
uporabno dovoljenje pridobi ¢impre;j.

- Financiranje projekta

Financiranje projekta je bilo predvideno v kombinaciji lastniskih in dolzniskih virov financiranja.
Lastniski viri so bili na¢rtovani kot kombinacija lastnih virov TES in dokapitalizacije obvladujoce
druZbe HSE. Za financiranje investicije je HSE od zacetka projekta do konca leta 2015 nakazal 497,3
mio EUR dokapitalizacije (od tega 248,6 mio EUR s konverzijo placil po pogodbah o prevzemih dolga v
kapital v juniju 2015).

Dolzniski kapital je bil nacrtovan v obliki dolgorocnih kreditov. Aprila 2010 je bila podpisana pogodba
z EIB za 440 mio EUR in aneks k pogodbi iz leta 2007, s katerim je bil znesek kredita zniZzan iz 350 mio
EUR na 110 mio EUR. 110 mio EUR kredita, ki je zavarovan z ban¢no garancijo petih bank garantk
(pogodba GFA), je TES po izpolnitvi potrebnih pogojev uspeino &rpal dne 17. 2. 2011. Pred &rpanjem
je bilo potrebno urediti ¢ezmejne vplive z Republiko Avstrijo. Dne 14. 3. 2013 je bilo realizirano
¢rpanje kredita v visini 440 mio EUR, ki je zavarovan z drZavnim porostvom®. Realizacija ¢rpanja

1 Takoj po podpisu posojilne pogodbe sta TES in EIB priceli s postopki za sprejem zakona o porodtvu drzave za
posojilo EIB. Zakon o porostvu Republike Slovenije za obveznosti iz dolgoro¢nega posojila v visini 440 milijonov
evrov, ki ga najame TES d.o.0. pri EIB, za financiranje projekta postavitve nadomestnega bloka 6 modi 600 MW
v TES (ZPODPTES) je bil v DZ RS sprejet dne 18. 7. 2012 in je stopil v veljavo dne 1. 8.2012. Dne
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kreditov je bila mocno odmaknjena od nacrtovanega v NIP revizija 5 zaradi nepravocasno
pridobljenega drzavnega porostva in zapletov, ki so nastali v ¢asu od vloZitve vloge za ¢rpanje v
januarju 2013 do odobritve ¢rpanja v marcu 2013. Banka je podrobno proucila morebitna dodatna
tveganja v zvezi s kakovostjo projekta, zanesljivostjo drzavnega porostva in korupcijskih ocitkov.

Posojilo je bilo porabljeno za placilo odloZenih zapadlih obveznosti do dobavitelja glavne tehnoloske
opreme za blok 6 - Alstoma in vracilo premostitvenih kreditov najetih pri HSE.

V januarju 2011 je bila sklenjena finanéna pogodba z EBRD za 200 mio EUR. Prva transa kredita EBRD
v vrednosti 82,5 mio EUR je bila ¢rpana 1. 6. 2011. V posojilni pogodbi je doloéena klavzula, s katero
je banka omejila moznost ¢rpanja v odnosu do ¢rpanja ostalih dolzniskih virov, zato je bil sproscen
preostali del EBRD kredita Sele po uspeSnem ¢rpanju kredita pri EIB. Druga transa je bila uspesno
¢rpana v vrednosti 117,5 mio EUR dne 19. 3. 2013.

TES je bil pri EIB izpostavljen zaradi neustrezne bonitete dveh bank: Intesa Sanpaolo in Unicredit Bank
AG Munchen. V zvezi z reSevanjem ISP banke je bil doseZzen ugoden aranZma. Potekala so pogajanja
svetovalcev z banko, rezultat je bil usklajen t.i. Offer Letter. Z namenom zagotovitve statusa
kvalificiranega garanta je ISP kot dodatno zavarovanje predloZzila EIB vrednostne papirje z ro¢nostjo
2019, TES je zaradi tega obremenjen s pla¢ilom dodatnega letnega nadomestila v sprejemljivi vigini. V
zvezi s padcem ratinga UniCredit banke pod zahtevano visino je EIB urejala sprejemljivost banke brez
direktne udeleZbe TES. Dne 8. 10. 2014 je EIB v TES poslala osnutek pisma, iz katerega je izhajalo, da
je pod dolo¢enimi pogoji boniteta UniCredit Bank AG ustrezna. TES je podpisal pismo o soglasju k
taki resitvi, prav tako tudi UniCredit Bank AG dne 23. 4. 2015.

Na osnovi Pogodbe o ureditvi razmerij v zvezi s projektom postavitev nadomestnega bloka 6
sklenjene med Republiko Slovenijo in TES je poslovodstvo druzbe dne 20.2.2015 pristojna
ministrstva za infrastrukturo in prostor ter ministrstvo za finance obvestilo o oceni stanja na projektu
blok 6. Ocenilo je, da zaveze in jamstva opredeljena v 4. — 8. ¢lenu pogodbe ne bodo v okviru
dogovorjenih vrednosti. Odstopanja so se nanasala na kon¢no vrednost projekta, ki bi po zadnjih
znanih ocenah znasala 1,44 milijarde EUR. Povelanje ocenjene vrednosti projekta je predvsem
posledica nepravocasno zagotovljenih dolgorocnih virov financiranja, posledi¢nega suspenza ter visjih
stroskov. Prav tako je poslovodstvo ocenilo, da bo predvideni datum pridobitve uporabnega
dovoljenja (15. Februar 2016) nedosegljiv, ker je rok povezan z aktivnhostmi oblastvenih organov.
Zaradi spremenjenih vhodnih ekonomskih kategorij (cena premoga, cena elektricne energije,...) pri
izraCunavanju finan¢no trznih kazalnikov projekta je bilo ocenjeno, da predpisana donosnost na
vloZeni kapital ne bo dosezena. Pogodbeno dolocilo glede cene premoga, ki je bila dogovorjena v
vrednosti 2,25 EUR/GJ ne bo mogoce realizirati, kajti zaradi nastalih razmer v Premogovniku Velenje
d.d. je bila podpisana dolgorocna tripartitna pogodba, kjer je dogovorjena maksimalna cena premoga
v visini 2,75 EUR/GJ.

EIB, EBRD in GFA banke smo v pismih julija 2014 in oktobra 2014 tekoce seznanjali o aktualnih
dogodkih v zvezi s projektom. Oktobra 2014 smo jih obvestili, da bodo prejeli dolgoro¢ne projekcije
poslovanja Skupine HSE, TES in NIP 6 — izdaja december 2014 do 31.1.2015. Aktivnosti za pripravo
projekcij so stekle in na osnovi usklajenih podatkov o ceni elektricne energije, ceni premoga,

30. 11. 2012 sta bili podpisani dve pogodbi in sicer: med TES, MF in MZIP Pogodba za ureditev medsebojnih
razmerij v zvezi s projektom postavitve nadomestnega bloka 6 in med TES in MF Pogodba o nacinu in pogojih
zavarovanja porostva Republike Slovenije.

Porostvena pogodba med Republiko Slovenijo (RS) in EIB za dolgoro¢ni kredit v visini 440 mio EUR je bila
podpisana dne 7. 12. 2012. Porostveno pogodbo med RS in EIB je moral v skladu s standardnimi postopki
ratificirati $e Drzavni zbor RS. Zakon o ratifikaciji poro$tvene pogodbe med RS in EIB (TES - Termoelektrarna
Soétanj/B) (MPEIBTES) je bil v DZ RS sprejet dne 21. 12. 2012 in je stopil v veljavo 30. 12. 2012. EIB je od
Republike Slovenije v januarju 2013 prejela vse potrebno za veljavnost porostva drzave za 440 mio EUR
posojila za TES za projekt blok 6.
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nacrtovani proizvodnji ter ostalih relevantnih podatkih so bile 30.1.2015 bankam, pristojnim
ministrstvom in SDH posredovane dolgoroéne projekcije poslovanja TES, skupine HSE in NIP 6 — izdaja
december 2014. Na pripravo projekcij je bila vezana tudi izdelava testa zasebnega investitorja (PIT
testa), kot enega od potrebnih elementov za ureditev dogovorjenih virov financiranja za izgradnjo
bloka 6. PIT test je bil pozitiven. Na osnovi teh dokumentov sta TES in HSE naslovila na banke vloge za
pridobitev potrebnih soglasij glede krsitev zavez, ki so izhajale iz finan¢nih pogodb. Banke so
obravnavale vloge na kreditnih odborih, prav tako so stekli postopki o ureditvi razmerij z drzavo. V
juniju je TES s strani EBRD in agenta IntesaSanpaolo prejel pisma o spregledu obveznosti. V
septembru 2015 je bil podpisan Amendment 3 k Finance Contract 24.109 in Amendment 1 k Finance
Contract 25.541 ter waiver/spregled obveznosti; prav tako je bil izpolnjen pogoj EIB (mnenje
drZavnega pravobranilstva).

Dne 11.5.2015 je TES na agenta SanPaolo naslovil Extension Letter za obnovo GFA z obstoje¢imi
bankami garantkami. 11. 6. 2015 je TES s strani agenta prejel dopis, z navedbo pogojev za
nadaljevanje aktivnosti v zvezi s podaljSanjem GFA. TES in HSE sta, razen zagotovitve virov
financiranja s strani HSE (300 mio EUR), izpolnila zahtevane pogoje bank garantk za nadaljevanje
aktivnosti v zvezi s podaljSanjem GFA oziroma garancije EIB z obstojecimi bankami, do 30. 9. 2015.
Zaradi takih okolis¢in so obstojece banke garantke z dopisom z dne 1. 10. 2015 uradno sporocile
TES/HSE, da ne bodo sodelovale pri obnovi garancijske pogodbe GFA. Svojo odlocitev so utemeljile s
tem, da:

- je HSE izrecno izrazil stalis¢e, da ne Zeli, da se garancijska pogodba obnovi za nadaljnjih 5 let,
ker da ima na voljo finan¢no bolj ucinkovite alternativne vire financiranja,

- je EIB izrazil zahtevo, da se garancija predlozi za celotno obdobje 5 let in pod pogoiji, ki so
enaki pogojem po obstojeci EIB garanciji,

- je HSE izjavil, da je pripravil ozjo listo Sestih bank za podelitev mandata za premostitveno
financiranje v visini 150 mio EUR in izdajo obveznic, zaradi katerih ni ve¢ potrebe za
posojilno pogodbo z EIB, prav tako pa je dodatno izjavil, da je prejel ponudbe za dolgoro¢no
financiranje v viSini 300 mio EUR,

- da so The Bank of Tokyo-Mitsubishi, Bankia in Intesa Sanpaolo Ze izjavile, da ne morejo
odobriti podaljSanja GFA oziroma da banke garantke zaradi negotovosti povezanih s
poslabSanjem stanja glede pogojev na trgu, umikom nekaterih bank garantk, negotovosti
glede kratkorocne in dolgorocne likvidnosti in ker niso imele na razpolago dovolj informacij,
niso mogle pripraviti pozitivnih predlogov za odlo¢anje o podaljSanju GFA na njihovih
kreditnih odborih,

- TES nima dovolj trdnih ponudb ali zavez alternativnih bank, ki naj bi nadomestile banke
garantke, ki so Ze izjavile, da ne nameravajo vec sodelovati pri podaljSanju GFA.

Hkrati je TES zacel tudi z aktivnostmi za vstop novih bank v garancijsko pogodbo GFA, in sicer je dne
9. 9. 2015 na pet bank/finan¢nih ustanov ter naknadno 6. 10. 2015 $e na eno, poslal povprasevanje
za oddajo ponudbe. V obdelavi je bilo skupaj 23 bank (od tega jih je posrednik obdeloval 16, TES pa
7). Zaradi zahtevane bonitete bank garantk (zahteva po posojilni pogodbi z EIB), nezainteresiranosti
bank za sodelovanje in zaradi nesodelovanja na slovenskem trgu, nobena banka ni bila ustrezna kot
kvalificirani garant za vstop v novo GFA. Ker TES do 28. 10. 2015 ni uspel predloZiti nove/obnovljene
garancije EIB, je TES na edinega druzbenika HSE naslovil predlog sklepa za prostovoljno pred¢asno
odpladilo posojila EIB v visini 110 mio EUR, skupaj s pripadajoCimi obrestmi in stroski ter zaradi
dolocila pari passu Se za sorazmerni del posojila EBRD.

Na podlagi sklepa edinega druzbenika z dne 23. 10. 2015 in obvestila banki EIB o nameravanem
pred¢asnem odplacilu kredita po FC 24.109 v celotni vrednosti 110,0 mio EUR, je vire za odplacilo
glavnice, obresti in ostalih stro$kov zagotovil HSE d.o.o. TES je 27. 1. 2016 pred¢asno odplacal 110
mio EUR posojila pri EIB in se dolgoroc¢no zadolZil pri HSE. Skladno z dolocilom pari pasu po posojilni
pogodbi z EBRD je TES dne 25. 1. 2016 predcasno odplacal sorazmerni dele? posojila najetega pri
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banki EBRD, v visini 37,9 mio EUR, za kar je najel premostitveno posojilo pri HSE v visini 37,9 mio
EUR. Posojilo je bilo koris¢eno v visini 24,9 mio EUR, razlika posojila v visSini 13 mio EUR je bila banki
EBRD placana s koris¢enjem namenskega depozita na DSRA racunu pri Unicredit banki.

V januarju 2016 je bil sklenjen Dodatek $tevilka 3 k posojilni pogodbi z dne 12. 1. 2011 med TES in
EBRD, zaradi dolocenih sprememb prvotne pogodbe (predcasno odplacilo posojila, kazalniki

servisiranja dolga...).

Obveznosti, ki jih ima TES do finan¢nih institucij in do RS so poravnane tekoce ob dospetju.

- Pregled vlaganj v izgradnjo nadomestnega bloka 6

v EUR
. Predracunska Sklenjene
Predracunska . .
VLAGANJA V NADOMESTNI BLOK 6 vrednost NIP vrednost NIP pogodbe na  Fakturirano na Placano na dan
revizija 5 revizija 6, izdaja dan 31.12. dan 31.12. 2015  31.12. 2015
december 2014 2015

Gradbena dela 67.589.700 79.461.100 75.549.554 74.862.859 74.019.687
Oprema 1.126.738.500 1.191.801.000 1.168.875.321 1.167.002.423  1.167.033.942
Ostalo 26.067.900 32.836.300 32.177.745 32.440.746 31.633.959
Stroski financiranja 82.096.200 124.359.300 122.932.152 122.932.152 121.891.305
SKUPAJ 1.302.492.300 1.428.457.700 1.399.534.772 1.397.238.180  1.394.578.893

VIRI ZA FINANCIRANJE INVESTICUE BLOK 6

v EUR
. Predracunska .
Predracunska Placano na
vrednost NIP IND
VIRI ZA FINANCIRANJE INVESTICUE BLOK 6 vrednost NIP - cs dan 31. 12. ¥
iziia & revizija 6, izdaja 2015 (Plaéano/NIP 6)
revizija december 2014
Dokapitalizacija HSE 324.927.700 497.216.000 497.216.091 100
Kredit EIB 550.000.000 550.000.000 550.000.000 100
Kredit EBRD 200.000.000 200.000.000 200.000.000 100
Krediti v skupini HSE 83.000.000 83.000.000 44.928.093 54
Lastni viri TES 144.564.600 98.241.700 102.434.709 104
SKUPAJ 1.302.492.300 1.428.457.700 1.394.578.893 98

Vlaganje v zanesljivost proizvodnje

Za vlaganje v zanesljivost proizvodnje smo v letu 2015 porabili 1.780.936 EUR sredstev, predvsem za
predelavo plinskih turbin na ELKO.

2.8 INFORMATIKA
Informatika celostno pokriva potrebe uporabnikov in sistemov z razlicnih podrocij delovanja ter
poslovanja termoelektrarne.

Delovanje informacijsko komunikacijske infrastrukture se redno spremlja in dograjuje po potrebi.

V letu 2015 smo vzpostavili sistem POS Elektronéek za informacijsko podporo delovanju menze.
Imenovani smo bili v skupino SAP 4 za uvedbo poslovno informacijskega sistema SAP v TES in priceli z
aktivnostmi. Informatika sodeluje v izvajanju nalog izhajajocih iz pristojnosti in odgovornosti
storitveno podpornega centra HSE. Iz lokacije TES smo opravljali opravila vezana na podrogje
podpore skupnim informacijskim storitvam HSE, kamor se je med letom prikljucila tudi druzba TET.
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Na podrocju investicije bloka 6 smo sodelovali pri projektih razsiritev in integraciji bloka 6 s sistemom
iFIX, izvedbe ekoloSke emisijske postaje, postavitve videostene v komandni sobi, nabave telefonskih
aparatov in signalnih zvoncev ter z umestitve ostale programske, uporabniske in sistemske
racunalniske opreme za to podrocje.

2.9 ANALIZA POSLOVANIA
2.9.1 Poslovanje v letu 2015

Poslovanje TES je v letu 2015 temeljilo na Dolgoroéni pogodbi o nakupu premoga, zakupu mo¢i in
nakupu elektri¢ne energije, sklenjeni med TES d.o.0., HSE d.o.o. in Premogovnikom Velenje d.d., z
dne 12. 3. 2015, Pogodbi o nakupu premoga, zakupu moc¢i in nakupu elektri¢ne energije med TES,
HSE in Premogovnikom Velenje za leto 2015, ki je bila podpisana marca 2015, s pripadajo¢imi aneksi
k tej pogodbi in na Poslovnemu naértu druzbe TES za leto 2015. Skladno z dolocili Akta o ustanovitvi
je edini druzbenik Poslovni nacrt za leto 2015 z dodatnim planom za leti 2016 in 2017 sprejel 30. 1.
2015.

Druzba je v letu 2015 dosegla Cisti poslovni izid — izgubo v visini 459.045.867 EUR. Na slab poslovni izid
je vplivala nizka prodajna cena elektricne energije, oziroma v najvecji meri oslabitev sredstev (414,3
mio EUR). Oslabitev neopredmetenih sredstev, nepremicnin, naprav in opreme je bila pripoznana na
podlagi ocenitve nadomestljive vrednosti dolgorocnih sredstev, ki jih druzba potrebuje pri izvajanju
osnovne dejavnosti.

REZULTATI POSLOVANIA (v EUR) 2015 2014
Poslovni izid iz poslovanja (440.800.138) (87.612.534)
Finanéni izid (18.245.730) (952.957)
POSLOVNI IZID PRED DAVKI (459.045.868) (88.565.551)
Odmerjeni davek o o
Odloieni davek o 710.119
CISTI POSLOVNI IZID (459.045.868)|  (89.275.670)
Prihodki
PRIHODKI 2015 % 2014
POSLOVNI PRIHODKI 161.849.096 9991( 191.045.120,00 99,99
FINANCNI PRIHODKI 1459938 0,09 158.932,00 0,01
PRIHODKI 161.995.094 100,00, 191.065.052,00 100,00
- sprembemba vrednosti zalog 0 o
SKUPAJ 161.995.094 191.065.052

Druzba je v letu 2015 dosegla 161.849.096 EUR poslovnih prihodkov. Prihodki so v letu 2015 v
primerjavi s predhodnim letom niZji za 15 %, predvsem zaradi prenosa prihodkov od prodaje
elektri¢cne in toplotne energije obratovanja bloka 6 v ¢asu preizkusanja delovanja investicije (30,3 mio
EUR). Nekoliko je vplivala Se niZja prodajna cena elektricne energije (nizja cena premoga) in niZja
koli¢ina prodaje plina.
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Odhodki

ODHODKI 2015 % 2014 %o
POSLOVNI ODHODKI 602.649 234 97,04| 278.658.713,95 99,65
FINANCNI ODHODKI 18.391.728 2,96 971.889,00 0,35

ODHODKI 621.040.962 100,00| 279.630.602,95 100,00

V letu 2015 so znasali poslovni odhodki 602.649.234 EUR, kar je ve€ kot v letu 2014. Poslovni odhodki v
letu 2015 so bistveno visji od dosezenih v letu 2014 predvsem, zaradi oslabitev sredstev in zalog v
skupni visini 414,3 mio EUR.

Struktura odhodkov za leto 2015:

0,4%
5,2%

B premog (vkljuéno preriv)

plin (vkljuéno omreinina)

1,3% . .. - - -
’2 3% ostali energentiin strogki materiala

strogki storitev
strogki dela
odpisi vrednosti

drugi poslovni odhodki

72,5% finanéni odhodki

Sredstva, kapital in obveznosti

Bilan¢na vsota v visini 1.119.823.870 EUR druzbe je v primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2014 niZja
za 25 % oziroma 379.060.936 EUR.

Merjeno s stopnjo inflacije (december 2015/december 2014), ki je znasala -0,5 %, je realno nizja za
24 %.

Sredstva

Sredstva druzbe so na dan 31. 12. 2015 znasSala 1.119.823.870 EUR (31. 12. 2014: 1.498.884.806 EUR)
in so se od zaCetka leta zniZala za 25 %. Od tega so se dolgorocna sredstva zniZala za 26 %,
kratkoro¢na sredstva pa so se znizala za 4 %.

Dolgorotna sredstva predstavljajo 94 % vseh sredstev druzbe. V okviru teh sredstev so
najpomembnejSe nepremicnine, naprave in oprema. Vrednost teh sredstev se je v letu 2015 znizala
za 376.344.870 EUR, predvsem zaradi oslabitve na podlagi ocenitve nadomestljive vrednosti
dolgorocnih sredstev.

34



Med kratkoro¢nimi sredstvi so se znizale kratkoro¢ne poslovne terjatve (dani kratkoro¢ni predujmi),
druga kratkoro¢na sredstva (nezaracunani prihodki iz naslova zakupa moci elektricne energije za
emisijske kupone) in zaloge (oslabitev).

Struktura sredstev na dan 31. 12. 2015:
3,1%
2,6

0,5%

M nepremicnine, naprave in
oprema

ostala dolgoroténa sredstva
M zaloge

kratkorotne poslovne
terjatve

ostala kratkorofna sredstva

Kapital in obveznosti
Na dan 31. 12. 2015 je druzba dosegla razmerje med lastniskim in dolzniskim kapitalom v visini 1:4,
kar pomeni, da se je delez kapitala glede na leto prej zmanjsal.

V okviru obveznosti do virov sredstev kapital predstavlja 19 % celotne vsote, kar je manj kot konec
leta 2014 (28 %). V letu 2015 se je kapital zmanjsal za 9 % oz. 210.533.435 EUR. Na niZjo vrednost
kapitala je vplival vnos tekoce izgube v visini 459.045.867 EUR (od tega zaradi oslabitve sredstev in
zalog 414.155.773 EUR), kapital pa se je tudi povecal in sicer za dokapitalizacijo v viSini 248.552.790
EUR.

Dolgorocne obveznosti, v veliki vecini gre za dolgoro¢na banéna posojila predstavljajo 61 % vseh virov
sredstev. V letu 2015 so se zmanjsale za 9 %, zaradi prenosa glavnic, ki zapadejo v placilo v letu 2016
in prenosa predcasnega dela odplacil posojil pri EIB in EBRD, med kratkorocne obveznosti.

Kratkoro¢ne obveznosti predstavljajo 20 % vseh virov sredstev in so se v letu 2015 zniZale za
107.241.988 EUR. Te obveznosti so se znizale predvsem zaradi zmanjSanja kratkoro&nih poslovnih
obveznosti.

Struktura obveznosti na dan 31. 12. 2015:

2.4%
2 2%
M kapital

14,2%
dolgorocne chveznosti

kartk financne obveznaosti
kratk.poslovne cbhveznosti

druge kratk.chveznosti
61,4%

Predvsem zaradi oslabitve sredstev v letu 2015 je nepokrita izguba dosegla polovico osnovnega
kapitala. Izdelana je bila Analiza in dokaz dolgoro¢ne placilne sposobnosti na dan 31.12.2015 s
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predlogom izvedbe povecanja kapitalskih rezerv za pokrivanje izgube s transformacijo terjatev
lastnika iz naslova danih posojil v vrednosti 218,4 mio EUR. S tem ukrepom bo druzba odpravila
domnevo iz 2. alinee 3. odstavka 14. ¢lena ZFPPIPP.

Predlog izvedbe povecanja kapitalskih rezerv je bil naknadno spremenjen in druzbenik je dne
31.5.2016 sprejel sklep o prenosu nedenarnih naknadnih vplacdil v visini 228.062.740 EUR.

Podrocni odseki
Vsi podrocni odseki (proizvodnja elektrike, oskrba s paro in toplo vodo in menz), razen druzbenega
standarda, so v letu 2015 realizirali izgubo, predvsem zaradi oslabitev sredstev.

2.9.2 Glavne aktivnosti in realizirani cilji

Druzba si je v poslovnem nadrtu za leto 2015 zastavila letne cilje. Uresniciti nismo uspeli predvsem
cilijev vezanih na proizvodnjo elektricne energije, ki je bila niZja zaradi nepredvidljivega obratovanja
bloka 6 v ¢asu izvajanja zagonskih preizkusov, zaustavitve bloka 6 zaradi okvare B ventilatorja vieka,
prenehanja obratovanja bloka 5, ter omejevanja obratovanja blokov zaradi velikih tezav
Premogovnika Velenje pri pridobivanju in dobavi premoga.

Proizvodnja elektri¢ne in toplotne energije (na pragu)

V letu 2015 je bilo na pragu proizvedenih 3.557 GWh elektri¢ne energije, kar je 9 % oz. 341 GWh
manj kot nacrtovano. NiZja proizvodnja je posledica razlogov, kot navedeno v prejSnjem odstavku.

Koli¢ina proizvedene elektri¢ne energije v letu 2015 pomeni 53 % deleZ proizvodnje v skupini HSE in
27 % delei v proizvodnji elektri¢ne energije v Sloveniji. V primerjavi s preteklim letom je dele? TES v
letu 2015 visji. Produktivnost se je zvisala in znasa 9 GWh na zaposlenega.

V letu 2015 je bila nekoliko niZja proizvodnja toplotne energije in je bila odraz potreb po tovrstni
energiji. Proizvedli smo 329 GWh toplotne energije, kar je 3 GWh manj, kot je bilo nacrtovano za leto
2015.

Prodaja elektricne in toplotne energije

Merljivi cilj prodaje elektricne energije je bil niZji od nacrtovanega. Koli¢ine prodane elektri¢ne
energije so bile za 9 % niZje, prihodek od prodaje tovrstne energije pa za 17 %. Prihodek se je
zmanjSal predvsem zaradi prenosa prihodkov od prodaje elektricne in toplotne energije v casu
preizkusanja bloka 6 na investicijo v teku.

Merljivi cilj prodaje toplotne energije zaradi niZjih potreb po tovrstni energiji ni bil dosezen. Koli¢ine
prodane toplotne energije so bile za 1 % nizje od nacrtovanih, prihodek od prodaje te energije pa za
26 %, predvsem zaradi nerealiziranega, nacrtovanega povisanja cene toplotne energije.

Zagotoviti potrebno strukturo, usposobljenost, u¢inkovitost in razpolozljivost kadrov
Cilj zagotoviti potrebno strukturo, usposobljenost, uinkovitost in razpoloZljivost kadrov je bil po
merljivih karakteristikah doseZen. Trend zmanjSevanja zaposlenih se je v letu 2015 nadaljeval; Stevilo

se je v primerjavi z letom 2014 zmanjSalo za 54. Na dan 31. 12. 2015 je bilo zaposlenih 385 delavcev,
prav tako so bile doseZene skoraj vse ostale merljive karakteristike v okviru tega cilja.
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Nabava primarnih virov, rezervnih delov, materiala in storitev

Poslovni cilj je bil uresni¢en z doseganjem najugodnejsih nabavnih pogojev pri dobaviteljih. Merila so
postavljena z metodo preverjanja konkurencnosti dobavitelja, kakovostjo asortimana pri razli¢nih
ponudnikih, s poslovno analizo izbranih in potencialnih dobaviteljev ter z doseganjem ¢im boljsih
pogojev nabave.

29.3 Zagotavljanje placilne sposobnosti

TES posluje v skladu s poslovno finanénimi standardi in v skladu s pravili Zakona o finanénem
poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju ter Zakonom o preprecevanju
zamud pri placilih.

Temeljna naloga financ¢nega upravljanja je zagotavljanje dolgorocne in kratkorocne placilne
sposobnosti, ki posledicno omogoca nemoteno poslovanje ostalih poslovnih funkcij.

Za zagotavljanje kratkoroc¢ne placilne sposobnosti je bilo potrebno izvajati niz ukrepov s pomocjo
katerih smo resevali tezave z zagotavljanjem placilne sposobnosti:

- racionalizacija rednega poslovanja,

- izvajanje placil do dobaviteljev za blok 6 s strani mati¢ne druzbe HSE d.o.o0. po pogodbah o

prevzemu dolga (do 30. 6. 2015),

- Crpanje dolgorénih posojil pri HSE,

- predcasna in avansna placila za oddano elektri¢no energijo,

- dnevno nacrtovanje prilivov in odlivov.

Za obvladovanje dnevne likvidnosti smo v letu 2015 koristili Se kratkoroc¢na kredita, najeta pri
poslovni banki.

294 Kapitalska ustreznost

Cilj druzbe je, da za svoje poslovanje zagotovi ustrezen kapital glede na obseg in vrste poslov, ki jih
opravlja, ter tveganja, ki jim je izpostavljena. Kapitalska ustreznost je pogoj za posojilno in naloZzbeno
sposobnost, hkrati pa tudi posledica preteklih poslovnih odlocitev.

Iz vodoravne analize strukture sredstev in virov sredstev po stanju 31.12. 2015 je razvidno, da so
sredstva druzbe financirana:
-z dolgoroénimi viri — 81% (od tega se 19 % nanasa na kapital, 62 % na dolgorocne
obveznosti) in
- s kratkoro¢nimi viri — 19 %.

Struktura izkaza finan¢nega poloZaja na dan 31. 12. 2015:
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Po evidentiranju oslabitve je bila izdelana analiza in dokaz placilne sposobnosti, ker je bila po
dolodilih ZFPPIPP izpostavljena domneva, da je druzba dolgoro¢no placilno nesposobna, ker je
ocenjena visina nepokrite izgube dosegla polovico osnovnega kapitala. V analizi je bilo ugotovljeno,
da iz predracunskega denarnega toka za obdobje 2016 — 2030, ki je sestavljen na podlagi zadnjih
potrjenih dolgorocnih projekcij izhaja, da je druzba placilno sposobna ob dodatnem zadolzevanju pri
maticni druzbi. Popravljalni ukrep, ki ga je druzba predlagala edinemu druZbeniku je finan¢no
prestrukturiranje dolga do HSE v kapitalske rezerve.

2.9.5 Stanje zadolZenosti

Po stanju 31. 12. 2015 znasSajo financne obveznosti (kratkoroc¢ni in dolgorocni del) 831.146.363 EUR
in pomenijo 74 % vseh obveznosti do virov sredstev. PreteZno se nanasajo na dolgoroc¢no najeta
posojila.

2.10 KAZALNIKI DRUZBE

Poslovne dosezke z vidika finanénega ovrednotenja je druzba spremljala z naslednjimi kazalniki:

- Kazalniki stanja financiranja

v EUR
STOPNIA LASTNISKOSTI FINANCIRANIA 31.12.2014 31.12.2015
1. Kapital in obveznosti 1.495.884 306 1119823870
2. Kapital 436,353 458 215820023
Stopnja lastnitkosti financiranja=2 f 1 28,44 19,27

Konec leta predstavlja kapital druzbe 19 % vseh obveznosti do virov sredstev. Glede na leto 2014 se
je stopnja lastniskosti financiranja znizala za 9 odstotnih tock. Na niZjo vrednost kazalca je imel
najvedji vpliv vnos izgube leta 2015 v visini 459 mio EUR. V letu 2015 je bila izvedena dokapitalizacija
v viSini 248,6 mio EUR (konverzija placil HSE po pogodbah o prevzemih dolga). Zmanjsale so se tudi
kratkorocne poslovne obveznosti.
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v EUR

STOPNJA DOLGOROCNOSTI FINANCIRANIA 31.12.2014 31.12.2015

1. Kapital 426.353 458 215.820.023
2. Dolgoroéne obveznosti 748.507.020 687.221.507
3. Skupaj (1+2) 1.174.860.478 903.041.530]

4. Kapital in obveznosti

1.458.884.806

1.119.823.870

Stopnja dolgoroénosti financiranja=3 f/ 4

=

TES je 81% svojih sredstev financiral z dolgoro¢nimi in 19 % s kratkoro¢nimi viri. Stopnja
dolgorocnosti financiranja je glede na konec leta 2014 visja za 3 odstotne tocke. Razlog je v manjsem

povecanju kapitala v primerjavi s povecanjem obveznosti do virov sredstev.

v EUR
STOPMNJA OSNOVMNOSTI INVESTIRANIA 31.12.2014 31.12.2015
1. MepremiEning, naprave in oprema 1.426.251.486 1.049906.616
2. Neopredmetena sredstva 544 573 454 804

3. Skupa] stalna sredstva po neodpisani vrednosti (142 )

1.426.796.059

1.050.361.420

4. Sredstva

1.498.884.806

Stopnja osnovnosti investiranja=3 f 4

95,19

1.119.823 870,
23,80

Kazalnik prikazuje delez osnovnih sredstev v vseh sredstvih druzbe. DeleZ nepremicnin, naprav,
opreme in neopredmetenih osnovnih sredstev med sredstvi druzbe znasa 94 %. Visoka stopnja
osnovnosti investiranja je za druzbo pri¢akovana, saj je panoga, v kateri deluje, tehnolosko zelo
intenzivna. V letu 2015 se je vrednost sredstev zaradi oslabitve precej znizala, kar pa ni bistveno
vplivalo na strukturo.

- Kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja

v EUR
KOEFICIENT KAPITALSKE POKRITOSTI OSNOVNIH SREDSTEV 31.12.2014 31.12.2015
1. Kapital 426353 458 215820023
2. Nepremifning, naprave in oprema 1.426.251.486 1.049906.616
3. Neopredmetena sredstva 544 573 454 804
4 Skupa]j stalna sredstva po neodpisani vrednosti (2 4+ 3 ) 1426.796.059 1.050.361.420
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev=1/4 0,30 0,21

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev konec leta 2015 znasa 0,21, kar pomeni, da je s
kapitalom financirana manj kot polovica najbolj nelikvidnih sredstev. V primerjavi s stanjem konec
leta 2014 je vrednost koeficienta niZja, predvsem zaradi oslabitve in zniZanja vrednosti sredstev ter
vnosa izgube in zmanjsanja kapitala.
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v EUR

KOEFICIENT POSPESENE POKRITOSTI KRATK. OBV. (POSPESENI

KOEFICIENT) 31.12.2014 31.12.2015

1. Denar in denarni ustrezniki 8543 36.534
2. Kratkorogne finanéne naloZbe 0 14250957
3. Kratkorofne poslovne terjatve 37.434.910 28.591. 354
4 Skupaj(1+2+3) 37.443.453 42 .878.845
5. Kratkorogne ocbveznosti 324.024.328 216.782.340
Koeficient pospeiene pokritosti kratk. obveznosti=4 f/ 5 0,12 0,20

Vrednost pospesenega koeficienta je konec leta 2015 znasala 0,20, kar pomeni, da TES s
kratkoro¢nimi terjatvami pokrije 20 % vseh kratkoro¢nih obveznosti. Kazalnik je v primerjavi s
stanjem konec leta 2014 boljsi, predvsem zaradi zmanjsanja kratkorocnih poslovnih obveznosti.

vEUR
KOEFICIENT KRATKOROCNE POKRITOSTI KRATK. OBV.
- 31.12.2014 31.12.2015
(KRATKOROCNI KOEF.)
1. Kratkorofna sredstva 71901139 69.301.397
2. Kratkorofne obveznosti 324024 328 216.782.340|
Koeficient kratk. pokritosti kratk. obv. (kratk. obw.) =1/ 2 0,22 0,32

Kratkoroéni koeficient je konec leta 2015 zna$al 0,32, kar pomeni, da je TES s svojimi kratkoro&nimi
sredstvi pokril 32 % celotnih kratkoro¢nih obveznosti. V primerjavi s stanjem konec leta 2014 je
koeficient boljsi zaradi zmanjsanja kratkorocnih obveznosti.

- Kazalniki gospodarnosti in dobickonosnosti

v EUR
KOEFICIENT GOSPODARNOSTI POSLOVAMIA 2014 2015
1. Poslovni prihodki 191.046.120 161.849.096|
2. Poslovni odhodki 278.658.714 602 649 234
Koeficient gospodarnosti poslovanja=1 f 2 0,69 0,27

Koeficient je v primerjavi z letom 2014 slabsi, in je predvsem rezultat oslabitve sredstev in zalog
druzbe.

vEUR
!(]I;:E;I;:Lil:\ll E}‘;TE DOBICKONOSNOSTI SREDSTEV (ROA) 2014 2015
1. Cisti poslovni izid {89.275.670) {459.045 867)
2_Povpretna sredstva 1453 853 218 1.309.354 338
Koeficient éiste dobitkonosnosti sredstev=1 /2 —D,Dﬁl

Koeficient Ciste dobi¢konosnosti kapitala (ROE) za leto 2015 je negativen. Razlog je v ustvarjeni izgubi
leta 2015, ki je predvsem posledica oslabitve sredstev.
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- Financni kazalci po financ¢nih pogodbah z bankami

v EUR
EBITDA / Finanéni odhodki iz prejetih posojil 2014 2015
1. EBIT - Poslovni izid iz poslovanja (87.512.594) (440.800.138)
2_Amortizacija 28.924 565 35499671
3. EBITDA [ 142 ) (58.688.029) (405.300.467)
4. Finanéni odhodki iz prejetih posojil 533.899 13.266.521
EBITDA / Finanéni odhodki iz posojil = 3/4 -109,92 -30,55
Kazalnik je Se vedno negativen, zaradi negativnega poslovnega izida iz poslovanja.

v EUR
Celotne finanéne obveznosti / Sredstva 31.12.2014 31.12.2015
1. Dolgorocne finantne chveznosti 741.226.191 672.012.620|
2. Kratkorogne financne obveznosti 185.500.110 159.133.743
3. Celotne finantne chveznosti | 1+2 ) 926.726.301 £831.146.363
4 Sredstva 1.495 834 306 1119823870
Celotne finanEne obveznosti / Sredstva=3/4 0,62 0,74

Kazalnik, ki pokaze razmerje med zadolZenostjo in sredstvi, je v primerjavi z letom 2014 nekoliko nizji
predvsem zaradi zmanjsSanja sredstev druzbe zaradi oslabitve sredstev.

2.11 UPRAVLIANIJE S TVEGANII

Z izvajanjem sistema celovitega upravljanja s tveganji pri vseh svojih dejavnostih druzba zagotavlja
sistematicen pristop za pravocasno identifikacijo in upravljanje s tveganji. Sistem celovitega
upravljanja s tveganiji izvaja z ustreznimi strategijami upravljanja, konsistentnimi kriteriji obravnave
tveganj, s spremljanjem in prepoznavanjem nivojev tveganj, s pravocasnimi informacijami in ukrepi.

Upravljanje tveganj v TES poteka na ve¢ ravneh. Tveganja se ocenjujejo na podlagi seznama tvegan;,
pri ¢emer je vecina ocen kvalitativnih in so lahko izpostavljene subjektivni oceni ocenjevalcev
posameznih tveganj. Tveganja se redno spremljajo, izvajajo pa se tudi aktivnosti za njihovo
obvladovanje.

1. Financno tveganje

- NajpomembnejSe tveganje je tveganje neizpolnjevanja z bankami dogovorjenih finan¢nih
kazalnikov in drugih zavez TES in neizpolnjevanje z bankami dogovorjenih finanénih koli¢nikov na
nivoju skupine HSE, tveganje neizpolnjevanja zavez do drZave in tveganje insolventnosti zaradi
kapitalske neustreznosti.

Za obvladovanje navedenih tveganj so bili izvedeni naslednji ukrepi:
Na MF in Mzl je bilo dne 20. 2. 2015 posredovano poroéilo o izpolnjevanju zavez in jamstev TES

d.o.o. iz Pogodbe o ureditvi razmerij v zvezi s projektom postavitev nadomestnega Bloka 6 moci
600 MW v TE Sostanj z dne 30. 11. 2012, z zaprosilom o sklenitvi dodatka k pogodbi o ureditvi
razmerij, in skladno z dolocili pogodbe dne 30. 6. 2015 posredovano redno porocilo o
izpolnjevanju zavez in jamstev. Ne glede na odstopanje od sprejetih zavez je MF podalo EIB-ju
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Letter of Confort, s katerim je potrdilo, da garancija ni ogroZena. V |. 2016 druzba ne pri¢akuje
drugacnih krsitev po pogodbi, od tistih s katerimi sta Ze bila seznanjena MF in MZI. Pogodbena
kazen 100 tiso¢ EUR je bila poravnana v letu 2015.

EIB, EBRD in GFA bankam so bile poslane vloge za ureditev odstopanj od sprejetih zavez (ang.
waiver) po financnih pogodbah. Na osnovi dodatnih pojasnil, odgovorov in aktivnosti druzb HSE
in TES je EBRD podal soglasje na spregled obveznosti v juniju 2015 s pogoji, ki so bili do 30. 6.
2015 realizirani. GFA banke so podale soglasje na spregled obveznosti v juniju 2015. Soglasje je
bilo pogojeno z veljavnostjo spregleda obveznosti EIB. EIB je soglasje na spregled obveznosti
sprejela konec julija 2015. Na podlagi obvestila EIB o izpolnitvi vseh pogojev (6.10.2015), je
stopilo v veljavo tudi soglasje GFA bank.

- Naslednje najpomembnejse financno tveganje, s katerim sta se v letu 2015 soocali poslovodstvi
TES in HSE je obnova garancijske pogodbe za zavarovanje kredita pri EIB v vi$ini 110 mio EUR.
Kljub prizadevanju TES in HSE, da se garancija obnovi, so obstojece banke garantke z dopisom z
dne 1.10.2015 uradno sporocile TES/HSE, da ne bodo sodelovale pri obnovi garancijske pogodbe
GFA. V danih okoli§¢inah je TES ocenil, da je prostovoljno predéasno odplacilo posojila EIB v visini
110 mio EUR, $e najbolj realna moznost, ki bi zagotovila, da v primeru, ¢e TES do 28.10.2015 ni
uspel predloziti nove/obnovljene garancije EIB, EIB ne bi mogla zahtevati obveznega predéasnega
odplacila posojila v visini 110 mio EUR, kar bi posledi¢no lahko privedlo, zaradi medsebojne
povezanosti in pogojenosti vseh finan¢nih pogodb za financiranje projekta Blok 6, do krsitev
drugih finan¢nih pogodb in mozZnost obveznega predcéasnega vracila tudi po teh drugih financnih
pogodbah in potencialno tudi unovéitev zavarovanj, vkljuéno z unovcitvijo drZavnega porostva.
TES je na edinega druzbenika HSE naslovil predlog sklepa za prostovoljno predéasno odplacilo
posojila EIB 110 mio EUR, skupaj s pripadajo¢imi obrestmi, po posojilni pogodbi med TES in EIB z
dne 27.09.2007, tako da sredstva za prostovoljno predcasno odplacilo posojila EIB v obliki
posojila/dokapitalizacije zagotovi HSE. Na osnovi sklepa druzbenika z dne 23. 10. 2015 je bilo na
EIB posredovan Prepayment Notice. Kredit je bil v celoti vrnjen 27. 1. 2016 s pripadajocimi
obrestmi. S tem dnem je iztekla garancijska pogodba za zavarovanje omenjenega kredita.

V povezavi s predcasnim odplacilom kredita EIB je nastala obveznost predcasnega vradila
sorazmernega dela kredita najetega pri EBRD v visini 37,9 mio EUR s pripadajocimi stroski.
Odplacilo je bilo realizirano dne 25.1.2016.

- Med najpomembnejsa finanéna tveganja uvrS¢amo tveganje insolventnosti zaradi domneve o
kapitalski neustreznosti, kot posledici evidentiranja slabitev po stanju 31.12.2015. Nepokrita
izguba je presegla 50 % osnovnega kapitala. Izdelana je Analiza in dokaz dolgorocne placilne
sposobnosti na dan 31.12.2015 s predlogom izvedbe povecanja kapitalskih rezerv za pokrivanje
izgube s transformacijo terjatev lastnika iz naslova danih posojil v vrednosti 218,4 mio EUR. S tem
ukrepom bo druzba odpravila domnevo iz 2. alinee 3. odstavka 14. ¢lena ZFPPIPP. Predlog
izvedbe povecanja kapitalskih rezerv je bil naknadno spremenjen in druzbenik je dne 31.5.2016
sprejel sklep o prenosu nedenarnih naknadnih vplacil v viSini 228.062.740 EUR.

Navedena finan¢na tveganja so z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirani med velika
tveganja.

2. Trino tveganje

- Najpomembnejse je tveganje nedoseganja cene elektricne energije iz projekcij poslovanja. Z
ukrepi spremljanja dogajanj na trgu in regulatornih sprememb ter z ustrezno strategijo
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dolgorocne prodaje proizvedene elektri¢ne energije in z ustrezno diverzifikacijo virov proizvodnje
so dane podlage za doseganje optimalnih ucinkov pri vkljucevanju proizvodnih virov v sistem s
ciliem, da se zagotovi optimalna prodajna cena. Cene elektri¢ne energije za TES dolo¢a HSE v
skladu z razmerami na trgu. Obstoja tveganje, da napovedane cene ne bodo doseZene, kar
poslediéno pomeni povecanje likvidnostnega tveganja za TES in skupino HSE. Zaradi omejitev
zadolZevanja druzbe TES (zaveze iz finanénih pogodb), HSE izvaja postopke pridobivanja finanénih
virov za obvladovanje srednjerocnega in dolgoroc¢nega likvidnostnega tveganja. Hkrati se izvajajo
ukrepi racionalizacije poslovanja v mati¢ni druzbi in vseh héerinskih druzbah ter izvaja nacrt
finan¢nega in poslovnega prestrukturiranja v TES in PV.

Med najpomembnejsa trzna tveganja uvrs¢amo tveganje, da ne bo doseZena cena premoga, ki je
predvidena v projekcijah poslovanja. Za obvladovanje tveganja je bila sklenjena tripartitna
dolgoro¢na pogodba med HSE, TES in Premogovnikom Velenje (v nadaljevanju PV), kjer je
doloéeno, da cena v obdobju 2015 do 2054 ne bo presegla vrednosti 2,75 EUR/GJ. Zaradi zavez
po finanénih pogodbah je bilo potrebno pridobiti soglasje bank na ceno premoga. Ne glede na
odlo¢itev bank je potrebno z optimizacijo poslovanja druzb TES in PV izvajati ukrepe za zniZevanje
stroskovne cene proizvedene elektricne energije in posledicno dosecdi niZjo ceno premoga ter
dosledno izvajati ukrepe sprejete v nacrtih finan¢nega in poslovnega prestrukturiranja.

Navedeni trzni tveganji sta z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirani med velika tveganja.

3. Koli¢insko tveganje

Najpomembnejsa koli¢inska tveganja so obratovalna tveganja in se nanasajo na:

Dobavo premoga, ki ob nezadostnih dobavljenih koli¢inah povzro¢i motnje v proizvodnji
elektricne energije. Na dnevni ravni potekajo usklajevanja potrebnih koli¢in glede na planirano
proizvodnjo elektricne energije. Glede na zaznano problematiko dobav premoga, bo TES moral
predlagati mehanizme za nadomestilo izpadlih prihodkov.

Tveganja vecjih okvar na turbini, kotlu, RDP, stikaliS¢u s posledicami nezmozZnosti obratovanja,
izpada realizacije nacrtovanih koli¢in in prihodka ter nenalrtovanimi stroski popravil. Z
izvajanjem preventivnih ukrepov rednega vzdrZevanja in obratovanja skladno z navodili ter
soCasnem usposabljanju vzdrZevalnega in obratovalnega osebja se tveganje obvladuje. V okviru
koli¢inskih tveganj je prepoznano tveganje izpadov proizvodnje zaradi nerazpoloZljivosti
rezervnih delov. Potrebne koli¢ine in strukturo rezervnih delov so opredeljene. S preventivnim
vzdrZevanjem v primernem obsegu je tveganje strojeloma niZje, porabljene rezervne dele bomo
tekoce nadomestili.

V koli¢inska tveganja smo razvrstili pomembna okoljska tveganja: izcejanje visokokoncentrirane
raztopine v jezera posledic¢no lahko povzrodi stroske dodatnih zahtev za izgradnjo odlagalisca. Za
obvladovanje tveganja so bili izvedeni ukrepi dodajanja Zlindre v stabilizat, zmanjSanje vode v
odplav pepela in centrifugiranje odpadne vode.

Tveganje neustreznega mesanja stabilizata posledi¢no vodi v izgubo OVD in ustavitev TES.
Izvedeni so bili ukrepi urnega nadzora in alarmiranja. Nacrtovani so nadaljnji preventivni ukrepi
preventivnega vzdrZevanja in usposodobitve vakuum filtrov za stalno obratovanje.

Tveganje nedopustnega hrupa ob stanovanjskih zgradbah vodi v izgubo dovoljenja za
obratovanje bloka 4. Izveden je bil ukrep protihrupne zascite ob hladilnem stolpu bloka 4.

Navedena koli¢inska tveganja so z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirana med srednja
tveganja.
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4. Regulatorno tveganje

Med regulatorno tveganje uvr$¢amo tveganje nepravocasne pridobitve uporabnega dovoljenja za
blok 6. Izdaja uporabnega dovoljenja je povezana z odpravo pomanijkljivosti, ki so bile podane na
tehni¢nem pregledu ter z uspeSno opravljenimi meritvami vseh emisij na bloku, ki morajo
zadostiti zahtevam iz okoljevarstvenega dovoljenja. TES pospe$eno odpravlja pomanjkljivosti,
hkrati potekajo neodvisne emisijske in garancijske meritve. Tveganje z neizvedbe teh meritev je
povezano tudi z dobavo premoga.

Pomembno tveganje je tveganje obratovanja TES v skladu z OVD povezano z obratovanjem bloka
4 po 1.1.2016. Konec leta 2015 je bil v slovenski pravni red implementiran 33. ¢len IED direktive,
ki omogoca obratovanje B4 po 1.1.2016 za 17500 obratovalnih ur. TES je prejel vsa potrebna
dovoljenja vkljuéno z OVD, razen soglasja EIB o nadaljnjem obratovanju bloka 4 po 1.1.2017.
Postopki se bodo izvajali v letu 2016.

Navedeni regulatorni tveganji sta z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirano med srednja
tveganja.

5. Kadrovsko tveganje

Tveganje zmanjSanja delovne sposobnosti zaradi izgorelosti, preobremenjenosti in starosti
zaposlenih posledi¢no vpliva na moten proces dela, slabSo produktivnost in ucinkovitost
poslovanja ter mozZnost povecanja nezgod. Ukrepi, ki se izvajajo so ureditev delovnih mest,
pravocasno usposabljanje, komuniciranje z zaposlenimi, ozave$canje zaposlenih o zdravem
Zivljenju in sodelovanje z zdravniki razli¢nih strok. V letu 2015 je bil izdelan osnutek sprememb
Akta o notranji organizaciji in sistematizaciji delovnih mest in opravljeni razgovori z zaposlenimi.
Tveganje ukinitve organizacijske enote vpliva na poslabsanje zdravstvenega stanja zaposlenih,
upad zavzetosti, nezadovoljstvo in demotivacijo zaposlenih. Ukrepi za obvladovanje tveganja so
programi alternativnih resitev, sistemati¢no delo z zaposlenimi, sodelovanje s socialnimi partner;ji
in priprava programa preseznih delavcev.

Tveganje neustrezno usposobljenega kadra, izguba znanja in informacij povzro¢a motnje v
procesu dela, povecuje mozinost nezgod pri delu, izgubljajo se dragocene izkusnje in znanja,
zaposleni so nezadovoljni in nemotivirani. Za obvladovanje tega tveganja se izvajajo ukrepi
pravocasnega in ustreznega usposabljanja, ustrezno planiranje gibanja zaposlenih, usposabljanje
nadomestnih kadrov in pravocasen prenos znanja.

Navedena kadrovska tveganja so z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirano med srednja
tveganja.

6. Tveganje informacijskega sistema

Najpomembnejse informacijsko tveganje je neustrezno vzdrzevanje klju¢nih informacijskih
komponent v varni celici. Posledice so izpad informacijskih sredstev, ki so v lasti TES, HSE in
ostalih zunanjih izvajalcev. Za obvladovanje tveganja so vzpostavljeni ukrepi neprekinjenega
delovanja klju¢nih komponent, redno vzdrZevanje in zavarovanje.

Navedena informacijsko tveganje je z vidika verjetnosti, posledic in vpliva kategorizirano med srednja
tveganja.
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2.12 KOMUNICIRANIJE Z JAVNOSTMI

Osnovna komunikacijska orodja z eksterno in interno javnostjo $e vedno ostajajo spletna stran TES,
sporocila za javnost, odgovori, ¢lanki in intervjuji v razli¢nih lokalnih in nacionalnih medijih, ¢asopisih
elektrogospodarstva Nas stik in ¢asopis HSE Energija.

Pri komuniciranju z interno javnostjo bomo uporabljali Se intranet, elektronsko posto, oglasne deske.
Na spletni strani TES imamo urejeno posebno podstran blok 6, kjer bomo tudi v prihodnje redno
objavljali najnovejse podatke v zvezi z gradnjo bloka 6. Na spletni strani imamo vedno odprto rubriko
»Vprasajte nas«, kjer nam obiskovalci lahko zastavijo morebitna vprasanja, na katera redno
odgovarjamo. Na spletni strani je na novo odprta rubrika "Dan odprtih vrat", kjer obiskovalci dobijo
aktualne podatke v zvezi s tem.

Preko omenjenih orodij bomo ciljno javnost obves¢ali o aktualnem dogajanju v TES in o nasi razvojni
strategiji.

2.13 RAZISKAVE IN RAZVO)

Na podrocju raziskav in razvoja so zaradi optimizacije poslovanja potekale le manjse aktivnosti
usmerjene v izvajanje projektov za doseganje ciljne Zivljenjske dobe obstojecih proizvodnih enot,
uvajanje novih tehnologij ter iskanje novih razvojnih priloznosti.

2.14 NACRTI ZA PRIHODNOST
Druzba bo tudi v bodoce sledila dolgoro¢nim ciljem na spodaj navedenih podrogjih.

Proizvodnja elektri¢ne in toplotne energije
e proizvodnja elektricne energije iz premoga na pragu: 4.020 GWh,
e proizvodnja toplotne energije : 333 GWh,
e zagotavljanje potrebnih sistemskih storitev (sekundarna rezerva bloka 6, moino do +/-
45 MW),
e zagotavljanje terciarne rezerve PT 52 (32 MW),
e optimiranje povprecnih specifi¢nih porab blokov in sicer:
Blok 4 maks. 11.900 kJ/kWh
Blok 6 maks. 8.800 kJ/kWh
e optimiranje porabe premoga,
e zagotavljanje visoke zanesljivosti in razpoloZljivosti F > 0,970.

Prodaja elektricne energije in ostalih storitev

e elektri¢na energija najmanj 4.020 GWh,

e toplotna energija 333 GWh,

e trZenje storitev na osnovi lastnega znanja in zmogljivosti,

e trienje ostalih produktov TES (pepel, sadra, demineralizirana voda, vodik, kisik).
Investicijska vlaganja

e prioriteta je zakljuek poskusnega obratovanja in zacetek rednega obratovanja bloka 6,

e ekolosko tehnoloska sanacija podrocja sanacij ugreznin-PSU.

Nabava primarnih virov, rezervnih delov, materiala in storitev
e premog za proizvodnjo elektricne energije: 36.845 TJ,
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premog za proizvodnjo toplotne energije: 621 TJ,
nabava energentov, emisijskih kuponov, rezervnih delov, materiala in storitev po
najugodnejsih pogojih.

Izvajanje aktivnosti za pricetek rednega obratovanja bloka 6

¢asovna izvedba aktivnosti po veljavnem terminskem planu,
zagotavljanje kvalitete izvajanja del.

Zagotovitev financnih sredstev za razvoj in nemoteno poslovanje

z zagotavljanjem optimalnih virov financiranja priskrbeti dolgorocne vire financiranja za
nemoteno financiranje investicije blok 6,

zagotovitev kratkoroc¢ne placilne sposobnosti z izvajanjem ustrezne likvidnostne politike,
dolgoroc¢no zadolzevanje v Skupini HSE za zagotavljanje kratkorocne in dolgorocne placilne
sposobnosti,

iz prodaje proizvodov in storitev ustvariti 192 mio EUR prihodkov.

Racionalizacija in obvladovanje stroskov

dosegati ¢im niZje nabavne cene storitev, materiala, rezervnih delov in energentov, s
transparentno objavo razpisnih dokumentacij (ZINVETPS),

optimirati stroske vzdrzevanja s preventivno dejavnostjo preprecevanja nastanka okvar, z
racionalno izrabo uporabljenih materialov, skrajSevanjem rokov za popravilo posameznih
naprav tako, da stroski vzdrzevanja ne bodo presegli nacrtovane visine 4.089.060 EUR,
izvajati nacrt stroskovne optimizacije.

Zagotoviti potrebno strukturo, usposobljenost, u€inkovitost, razpolozljivost kadrov ob socasni
optimizaciji stroskov dela

zaposlenost: 317 zaposlenih za nedolocen c¢as (oz. glede na finanéno in poslovno
prestrukturiranje druzbe),

nova organizacija in sistemizacija delovnih mest, racionalizacija in optimizacija stroskov dela.
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3 POROCILO O DRUZBENI ODGOVORNOSTI
3.1 ODGOVORNOST DO ZAPOSLENIH

TES je na svoji evolucijski poti krepko zakora¢il v drugo polovico stoletja, deluje namre¢ Ze 59 let. Na
tej dolgi poti smo ustvarjalno razvijali nove zamisli, skupno dograjevali nase, sprva majhno podjetje,
ki je preraslo v pomembno gospodarsko druzbo.

Zal nam gospodarske razmere in okoli$¢ine v zadnjem desetletju niso ravno najbolj naklonjene, pri
tem pa poslovna kultura druzbe dobi dodatno veljavo. Poslovne odloditve ki pa so pred nami, so
vezane na proces spreminjanja, ki je praviloma stresen. Predvsem zato, ker prehajamo iz znanega,
ustaljenega, varnega, v neznano. Spremembe je potrebno ¢im prej in naj prej razumeti, nato pa
sprejeti. Tisti, ki je prilagodljivejSi in hitrejsSi je v prednosti. Brez sprememb namre¢ ne moremo
napredovati, ljudje pa so tvorci, predvsem pa pobudniki razvoja in napredka.

Na kadrovskem podrocju se Ze nekaj ¢asa ukvarjamo predvsem z ukrepi za zmanjSevanje Stevila
zaposlenih. Ti poleg upokojevanja, zajemajo predvsem odpovedi pogodb o zaposlitvi iz poslovnega
razloga starejSim delavcem, ki jim je zagotovljena pravica iz naslova brezposelnosti. V letu 2015 smo
tako odpovedali pogodbe o zaposlitvi iz poslovnega razloga 35 delavcem.

3.2 KADRI

V TES je bilo 31.12. 2015 zaposlenih 385 delavcev, od tega 384 delavcev za nedoloéen &as in en
delavec za dolocen ¢as. V primerjavi s stanjem na dan 31. 12. 2014 se je Stevilo zaposlenih zmanjsalo
za 54 delavcev.

BREZ PRIPR. / PRIPR. 31.12.2014 31.12.2015

Brez pripravnikov 439

Pripravniki 0|

385
0
swurn - ]

DOL. f NEDOL. CAS 31.12.2014 31.12.2015

Doloten &as z 1

Medoloten ¢as 437 384
SKUPAL 439

KP [ 1P 31.12.2014 31.12.2015

KP 434 382
1P 5

- od tega: it. lanov uprave oz, poslovodstva 1

2
1
swupn oo p—]

Povprecna starostna struktura zaposlenih za nedolocen ¢as je bila na dan 31. 12. 2015, 45 let in 11
mesecev, povpre¢na delovna doba je znasala 25 let in 2 meseca. Na ta dan je bilo za nedoloéen ¢as
zaposlenih 337 moskih (88 %) in 48 Zensk (12 %).

Skladno z izvajanjem ukrepov racionalizacije in optimizacije poslovanja smo z aktivnostmi, ki smo jih
na organizacijskem podroc¢ju januarja 2015 delno izvedli, nadaljevali. Med drugim je bila s sklepom
direktorja junija 2015 imenovana Delovna skupina za izvedbo sprememb Akta o sistemizaciji in
organizaciji dela. Sestavljali so jo tako predstavniki vodstva kot predstavniki socialnih partnerjev. Z
izvedbo predlogov reorganizacije smo bili v zakljuéni fazi — izdelan je bil osnutek Elaborata, osnutek
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spremenjenega Akta o notranji organizaciji in sistemizaciji delovnih mest, osnutki spremenjenih
opisov delovnih mest in pripadajocih ocen tveganja ter osnutki organizacijskih shem.
Predvidene so bile naslednje klju¢ne spremembe:

e Optimiranje procesov

e Znizevanje Stevila ravni vodenja

e Zagotavljanje stabilnosti in racionalnosti idr.
Poleg organizacijskih sprememb, so bili uvedeni tudi doloCeni ukrepi, povezani z zmanjSevanjem
stroskov dela.

3.3 1ZOBRAZEVANIJE

Nalozbe v znanje so nalozbe v prihodnost. Zato namenjamo veliko pozornosti ustreznemu razvoju
kadrov. Z nudenjem moznosti izobrazevanja in ostalih oblik usposabljanj gojimo skrben odnos do
zaposlenih.

V Solskem letu 2015/2016 se ob delu izobrazuje 12 delavcev ali 2,9 % vseh zaposlenih. Povprecna
starost delavcev, ki se izobraZujejo ob delu je 41 let in 5 mesecev.

Julija 2015 smo na novi tehnologki enoti blok 6 zakljucili s prakti¢nim usposabljanjem 46 delavcev. Se
vedno se izvajajo posebna usposabljanja v povezavi z upravljanjem, posluzevanjem ali vzdrZzevanjem.
V okviru zunanjega usposabljanja je bilo izvedenih 225 vkljuditev. Predvsem smo izvedli
izpopolnjevanja in usposabljanja, ki jih zahteva zakonodaja (npr. UEN izpiti), nekatera izpopolnjevanja
pa so bila nujna zaradi zagotovitve nemotenega procesa dela — npr. na temo javnih narocil.

3.4 ODGOVORNOST DO NARAVNEGA OKOLJA

Odgovornost do naravnega okolja je v TES Ze vrsto let osrednjega pomena in ga v preteZni meri
realiziramo s sprotnimi kontrolami, opozarjanji, ukrepanjem in izboljSavami. V ta namen spremljamo
proizvodnjo stranskih produktov, emisije in kakovost zunanjega zraka, nadziramo porabo surovih in
dodatnih voda ter koli¢ine in kakovost odpadnih voda, izdelujemo bilance zaprtih krogotokov in
pregled nastalih odpadkov TES.

Med narocili okoljskih storitev smo v letu 2015 ocenili ponudbe za prve meritve na bloku 6 in izbrali
izvajalce. Pripravili smo specifikacije, pogoje in merila za izbor izvajalcev monitoringa podrocja
sanacije ugreznin, monitoringa emisij in imisij, monitoringa reke Pake v okolici TES, monitoringa
odpadnih voda, mnenja o dopustnosti odpiranja zapornice in optimizacije biocidne obdelave. Izvedli
smo Se narocilo za hidroloske meritve in stabilizat. V razpise smo zaradi nedorecenosti obratovanja
starih blokov vkljucili vse velike bloke in v novo pripravljene pogodbe vnesli dolocila, ki onemogocajo
izvajalcu interpretiranje, da je vsa dela iz specifikacije treba opraviti, kljub temu, da zaradi
neobratovanja ne bi bilo potrebno. Zaradi optimizacije sredstev smo izvedbo pogodbe za monitoring
reke Pake zamaknili za pol leta. Neplanirano so se pojavili manjsi dodatni stroski iz obnavljanja
postopka CCS, strokovne ocene obratovanja 500 h na ELKO in ocene moznosti upravne resitve bloka
4 kot izjeme.

V okviru ucinkovite izrabe odpadkov zgorevanja smo v preteklem letu analizirali proizvodnjo
stabilizata. Na bloku 6 smo posebno pozornost namenijali vzpostavitvi urnega nadzora. Ker nam do
konca maja izvajalec del na razzveplevalni napravi Se ni uspel zagotoviti dovolj podatkov na urni
osnovi, smo sprejeli njegove podatke. Po tem datumu in do konca leta, ko smo razpolagali z vsemi
urnimi podatki, pa je razvidno, da od zahtevane sestave odstopa le del Zlindre, predvsem zaradi
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nepravilno locirane tehtnice za Zlindro. Zlindra ni bila tehtana pred me$alom, ampak pred silosom,
kar je povzrocilo, da jo je belezZilo tudi ko meSanica ni proizvajala. Do konca leta smo tehtnice
prestavili na pravo lokacijo. Ker je proizvodnja stabilizata na bloku 4 Se vedno izkazovala najslabse
mesanje, smo pripravili tudi skupni urni nadzor mesalnice bloka 4 in bloka 6 skupaj, saj so se
nakazovale dolocene prednosti pri operativnem doseganju pravilnosti obeh mesanic.

Ker je bila pri zagonskih preizkusih emisija SO, izjemno nizka, smo posebno pozornost namenili
predvsem emisiji NOx. Dogovorili smo se za izvedbo zafasnih prikazov % urnih meritev iz podro¢ja
DENOX in RDP. V okviru dokazovanja performanc bloka 6 smo podali ve¢ pripomb na dokumente za
emisijski test, test hrupnosti in trial run, ki jih je pripravljal glavni izvajalec del. Isto¢asno smo na
sestankih izvajalca dnevno opozarjali na previsoke koncentracije NOx in zahtevali zniZzanje na
polurnem nivoju. Dodatno smo zahtevali vkljucitev garancije za amonijev slip, kar pa izvajalec ni
sprejel. V aprilu smo kljub temu dokumente za teste uskladili in dosegli znizanje vseh polurnih
vrednosti NOx < 150 mg/m3 ter tudi izjemno nizek amonijev slip < 0,1 mg/m3.

Za potrebe tehnicnega pregleda smo oddali prijavo uporabe rezervoarjev nevarnih tekocin bloka 6.
Na opozorilo ARSO, da v obstojecem OVD nimamo navedenih vseh rezervoarjev smo z dopisom
izrazili pricakovanje, da se to uredi v Seveso dovoljenju, ki je bil takrat ravno v postopku pridobivanja.

V okviru bloka 6 smo posebno pozornost namenili $e kanalizaciji in prestrezalniku (zbirni jami
odpadnih voda). Zahodni del po zagotovilu projektantov ni ve¢ mozno preklopiti na ZJOV, zato bo
potrebno na tem mestu prepovedati kakrsno koli ravnanje z nevarnimi snovmi za vodo.

Glede na zahteve tehni¢nega pregleda, smo septembra urejali Se ustreznost dostopa do merilnega
mesta, ki ga potrebuje zunanja neodvisna institucija za potrebe izvedbe ob¢asnega monitoringa na
mesani kanalizaciji.

V zacetku junija smo priceli s poskusnim obratovanjem bloka 6. Ker je bilo mo¢ razumeti, da nove
nizje vrednosti za blok 5 v obravnavanem obdobju veljajo le v ¢asu poskusnega obratovanja bloka 6,
smo s starimi obratovali v ¢asu zaustavitve bloka 6. TakSno razumevanje se takrat ni zdelo sporno, saj
je bilo pred tem dovoljeno obratovati z visjimi mejnimi vrednostmi bloka 4 in bloka 5 skupaj. Ko smo
se kasneje o tem posvetovali s pravnim svetovalcem, nam je pojasnil, da je klju¢en datum pricetka
poskusnega obratovanja bloka 6 in ne samo obratovanje bloka 6. O tem smo obvestili inSpektorja za
okolje, ki je obratovanje pregledal in ugotovil, da v tem casu nismo prekoracevali koncentracij v
zunanjem zraku.

Na bloku 6 smo do konca leta uspesno zakljucili meritve hrupa, elektromagnetnega sevanja in emisij
snovi v zrak, ter del meritev odpadnih tehnoloskih voda.

V okviru 33. ¢lena CCS direktive smo od ARSO dobili poziv na dopolnitev na oceno izdelano po
metodologiji izdelave ocen vplivov na okolje, zato smo izvedli povprasevanje in izbrali ponudnika
storitve. Po prvi oddaji dopolnitve smo dobili Se en poziv ARSO na dopolnitev z zahtevami, ki sodijo
bolj k dejanskemu izvedbenemu projektu vgradnje naprav za zajemanje CO,, kot pa k moZnostim za
poznejSo vgradnjo takSnih naprav. Odzvali smo se z dopisom v katerem smo pojasnili, da se ne
strinjamo s takSnim razumevanjem zakonodaje. Avgusta smo kljub temu prejeli sklep ARSO, ki je
razveljavil odlo¢bo o obveznosti upravljavca v zvezi z zagotavljanjem prostora za poznejso vgradnjo
naprav za zajemanje in stiskanje CO,. Na sklep smo se pritoZili v roku. Ker je kasneje s predlogom
nove uredbe MOP poslal v javno obravnavo tudi nov €len s to problematiko, smo podali pripombe
tudi na to. Ker v prvi fazi nismo uspeli, smo poskusili Se v fazi medresorskega usklajevanja, ko smo
predlog sprozili tudi preko GZS. Delno je bil predlog nato upostevan.
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V zvezi z izjemami povezanimi z IED direktivo smo v prvem kvartalu spodbudili razpravo z MOP o
pravocasnosti prenosa direktive v delu, ki se nanasa na VKN, v na$ pravni red in posledi¢no
pravocasnosti pridobitev novih dovoljenj za izjeme. V juniju smo ponovno opozorili na problematiko
prenosa. Kljub temu je MOP prestavil najprej napovedan prenos iz meseca julija na september. Da bi
se pripravili na najmanj ugodne scenarije, smo narocili strokovni pregled in analizo moznih resitev
upravnih zadev, ki je podal dolocene resitve, ki bi jih bilo mozno uveljaviti do konca leta 2015.
Predlog nove uredbe je bil v javni obravnavi oktobra. Ker le ta ni omogocala direktne uporabe 33
¢lena direktive smo v okviru te obravnave neposredno, pa tudi preko HSE in DSVZE podali vec
pripomb oziroma predlogov za spremembo uredbe. V ¢asu medresorskega usklajevanja smo
predloge podajali tudi preko GZS. Kljub vsem tem naporom je vlada sprejela uredbo, ki ni omogocala
direktne uporabe zahtevanih ¢lenov uredbe, zato smo do 28. 12. 2015 pripravili in oddali prijavo
izjeme 31. 12. 2015 in vlogo za spremembo OVD.

V tem obdobju smo s svetovalcem ARSO usklajevali dokumentacijo (zasnovo), ki je del vloge za
okoljevarstveno Seveso dovoljenje. Zaradi ene od nevarnih snovi, ki jo uporabljamo v TES, smo tako
imenovani obrat manjSega tveganja za okolje. Kljub le eni taksni snovi, ki nas uvrsc¢a v to kategorijo,
zakonodaja na tem podrocju zahteva celovito obravnavo vseh nevarnih snovi, odgovornosti za
obvladovanje in vzdrZevanje s tem povezanih naprav, ocen tveganja, mozZnih scenarijev nesrec,
moznih posledic itd. Dokumentacija je bila v za¢etku julija usklajena in poslana na ARSO. Se isti mesec
smo prejeli tako imenovano okoljevarstveno dovoljenje za obrat.

V letu 2015 smo opazili povecevanje koncentracij Mo v reki Paki in Druzmirskem jezeru. Po proucitvi
nastale situacije smo ocenili, da bi lahko bila to posledica intenziviranja razpok podrocja sanacije
ugreznin. Nemudoma smo pristopili k pogovorom z ZAG o moznostih globinske preverbe
vodotesnosti in razpok in pospesitvi postopkov za sanacijo vodotesne folije na objektih ZKV. V
decembru smo sklicali Se sestanek s Premogovnikom Velenje in predstavili predlog izvedbe vec vrtin
do 30 m globine, ki bi nam dali odgovore na vprasanja o vodopropustnosti na podlagi ¢esar bi bilo
mozno nacrtovati potrebne ukrepe v prihodnosti. PV se je obvezal, da bo skupaj z ZAG uskladil in
kasneje izvedel same vrtine, TES pa bi financiral izvedbo analiz materiala v vrtinah.

V juliju so bile povecane aktivnosti tudi na dolocanju tveganj. Tabela okoljskih tveganj je bila predana
konec julija predsedniku pododbora za sistem vodenja.

Septembra smo priceli s pripravo dokumentacije za spremembo na PT51 in sicer za do 500 h uporabe
ELKO za nujne primere. Dokumentacija za prijavo je bila pripravljena v lastni reziji 25. 9. 2015 in
predana v interni pregled. Medtem smo zunanjo strokovno institucijo zaprosili za pripravo strokovnih
podlag, ki bi jih zaradi vecje verodostojnosti predali skupaj s prijavo. Prijavo smo oddali 15. oktobra in
2. decembra dobili sklep o moZnosti nadaljevanja spreminjanja OVD iz tega naslova. Vlogo za
spremembo OVD smo oddali 9. 12. 2015.

Septembra smo priceli z usklajevanji in pripravo za preizkus razzveplanja dimnih plinov z adipinsko
kislino. Z ZAG smo se pogovarjali tudi o potrebnosti spremembe STS, oziroma o izvedbi preverbe
skladnosti s STS za stabilizat.

Na podrocju 1SO014001 smo zakljucili notranje presoje, preverili vse elemente sistema, pregledali
izpolnjevanje ciljev, ocenili u€inkovitost in uspesno prestali tudi zunanjo presojo.

3.5 ODGOVORNOST DO SIRSE DRUZBENE SKUPNOSTI

TES je s svojo umestitvijo in delom poleg Sirsega prostora mocno vpet v lokalno okolje. V druzbi se
zavedamo pomena okolja, v katerem delujemo in ga tudi aktivno sooblikujemo. Se posebej se tega
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zavedamo zaradi vplivov, ki jih okolju povzroéamo s proizvodnjo elektri¢ne energije, v zadnjih letih pa
Se dodatno z gradnjo nadomestnega bloka 6. Zato prevzemamo odgovorno vlogo pri razvoju kraja s
tem, da se vkljuéujemo v najrazlicnejse projekte in jih podpiramo.

V letu 2015 smo sodelovali z razlicnimi izobrazevalnimi ustanovami in stanovskimi organizacijami,
podpiramo mednarodni raziskovalni tabor za dijake, ki ga je v poletnih mesecih izvajal Institut za
ekoloske raziskave Erico Velenje.

Druzba se zaveda pomena okolja, v katerem deluje in ga aktivho sooblikuje. Zavedamo se, da
prisotnost TES-a v lokalni skupnosti ni nemoteca, zato bomo tudi v prihodnje prevzemali odgovorno

vlogo pri razvoju kraja in se vkljucevali v razlicne projekte in jih podpirali.

Zaradi optimizacije poslovanja so se sredstva namenjena za donacije in sponzorstva krcila in iztiskala.
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4.1

RACUNOVODSKO POROCILO

REVIZORJEVO POROCILO

: KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d.o.o. Telefon: +386 (0) 1420 11 10

Zelezna cesta 8a +386 (0) 1420 11 60
S1-1000 Ljubljana Telefaks: +386 (0) 1420 11 58
Slovenija Internet: http://www.kpmg.si

Porocilo neodvisnega revizorja
Druzbeniku druzbe Termoelektrarna Sostanj d.o.o.

Porocilo o raéunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze druzbe Termoelektrarna Sostanj d.o.o., ki vkljucujejo izkaz
finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2015, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajocega
donosa, izkaz sprememb lastnidkega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek
bistvenih ra¢unovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi raSunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje,
kot je v skladu z odlo€itvijo poslovodstva potrebno, da omogoti pripravo radunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napa&ne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

NaSa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter
nagrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne vsebujejo
pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vklju€ujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem ratunovodskih
izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o
uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
radunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne
predstavitve raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nage revizijsko mnenje.

Mpnenje

Po naSem mnenju radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poiteno predstavljajo finanéni polozaj
druzbe Termoelektrarna Sostanj d.0.0. na dan 31. decembra 2015 ter njen poslovni izid in denarne tokove za
tedaj kon€ano leto v skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.

TRR: SI 56 2900 2000 1851 102
vpis v sodni regisler: OkroZno sodisée v Ljubljani

KPMG Slovenija, podjetie za revidiranje, d.0.0., slovenska druzba 5t. reg. vl.: 061/12062100
z omejeno odgovornostjo in ¢lanica KPMG mreZe neodvisnin druzb osnovni kapital: 54.892,00 EUR
&lanic, ki so poverane s &vi i jiem KPMG i ID za DDV: 8120437145

Cooperative ("KPMG International”). maliéna §t.: 5648556
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Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

Termoelektrarna Sotanj d.o.o. je pri pripravi radunovodskih izkazov lodeno evidentirala razli¢ne dejavnosti
v skladu z 8. ¢lenom Zakona o preglednosti finanénih odnosov in logenem evidentiranju razliénih dejavnosti
ter za razporejanje posrednih stro§kov pravilno uporabila sodila, ki temeljijo na ra¢unovodskih nagelih in
aktivnostih, ki te stro§ke povzro&ajo.

Termoelektrarna Sodtanj d.o.o. je pri pripravi radunovodskih izkazov upostevala loceno raunovodsko
spremljanje vsake izmed energetskih dejavnosti in izdelala letno porogilo za leto 2015 v skladu z 108. in 305.
¢lenom Energetskega zakona.

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah potrjujemo, da so informacije v poslovnem porogilu
skladne s prilozenimi raéunovodskimi izkazi.

V imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Danilo Bukovec Boris Drobni¢

pooblasceni revizor partner

KPMG Slovenija, 0.0.L.
Ljubljana, 31. maj 2016 p
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4.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Poslovodstvo je odgovorno, da za vsako posamezno poslovno leto pripravi raéunovodske izkaze v
skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP) in veljavno zakonodajo, kot jo je
sprejela Evropska unija, in to tako, da ti predstavljajo resni¢no in posteno sliko poslovanja druzbe
Termoelektrarne Sostanj d.o.o.

Poslovodstvo upraviceno pric¢akuje, da bo druzba v dogledni prihodnosti razpolagala z ustreznimi viri
za nadaljevanje poslovanja, zato so racunovodski izkazi pripravljeni na osnovi predpostavke o ¢asovni
neomejenosti delovanja druzbe.

Odgovornost poslovodstva pri izdelavi rac¢unovodskih izkazov zajema naslednje:

e racunovodske politike so ustrezno izbrane in dosledno uporabljene,

e  presoje in ocene so razumne in preudarne,

e racunovodskiizkazi so sestavljeni v skladu z MSRP, sprejetimi v Evropski uniji.

Poslovodstvo je odgovorno za vodenje ustreznih evidenc, ki v vsakem trenutku z razumljivo
natancénostjo prikazujejo financni polozaj druzbe ter za to, da so racunovodski izkazi druzbe v skladu z
MSRP. Poslovodstvo je prav tako odgovorno za varovanje premozenja druzbe ter za preprecevanje in
odkrivanje zlorab in drugih nepravilnosti.

Poslovodstvo potrjuje, da so racunovodski izkazi pripravljeni skladno z dolocili MSRP brez pridrzkov
pri njihovi uporabi.

Poslovodstvo je racunovodske izkaze druzbe za poslovno leto, ki se je koncalo na dan 31. 12. 2015,
sprejelo dne 31. 5. 2016

Sostanj, 31.5.2016
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4.3 UVODNA POJASNILA K PRIPRAVI RACUNOVODSKIH I1ZKAZOV

Na podlagi sklepa skupi¢ine lastnika druibe Termoelektrarne Sostanj z dne 20. 8. 2010, druzba od
1.1.2011 pripravlja racunovodske izkaze in pojasnila v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

Revizijska druzba KPMG Slovenija d.o.o. je revidirala racunovodske izkaze s pojasnili in pripravila
porocilo neodvisnega revizorija, ki je vklju¢eno na zacetku poglavja.

43.1 Porocajoca druzba

Termoelektrarna Sostanj d.o.o. (v nadaljevanju “druzba”) je druzba registrirana s sedezem v Sloveniji.
Naslov registriranega sedea je Cesta Lole Ribarja 18, Sostanj. V nadaljevanju so predstavljeni loéeni
racunovodski izkazi druzbe za leto, ki se je koncalo dne 31. decembra 2015.

Skupinske racunovodske izkaze za skupino Holdinga Slovenske elektrarne sestavlja druzba Holding
Slovenske elektrarne d.o.o. Skupinsko letno porocilo za skupino HSE je moc¢ dobiti na sedezu druzbe
Koprska ulica 92, Ljubljana.

4.3.2 Podlaga za sestavo

Pri pripravi raCunovodski izkazov na dan 31. 12. 2015 je druzba upostevala:

- MSRP, ki vkljucujejo Mednarodne racunovodske standarde (MRS), Pojasnila Stalnega odbora
za pojashjevanje (SOP), Mednarodne standarde racunovodskega porocanja (MSRP) in
Pojasnila Odbora za pojasnjevanje mednarodnih standardov ra¢unovodskega porocanja
(OPMSRP), kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju EU);

- Zakon o gospodarskih druzbah;

- Energetski zakon;

- Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb in njegove podzakonske akte;

- Pravilnik o raéunovodstvu Termoelektrarne Sostanj d.o.o. in

- ostalo veljavno zakonodajo.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki Se niso v veljavi

Novi standardi in pojasnila, navedeni v nadaljevanju, Se niso veljavni in se med pripravo letnih
racunovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je konc¢alo na dan 31.12.2015, niso upostevali:

e Dopolnilo k MSRP 11: Obracunavanje nakupa deleZev v skupaj obvladovanem podjetju (velja za
letna obracunska obdobja, ki se za¢nejo 1.1.2016. Uporablja se za nazaj. Uporaba pred tem
datumom je dovoljena.)

Skladno z dopolnilom je potrebno nakupe poslovnih delezev v skupnem poslovanju, ki tvori druzbo,
obracunavati in obravnavati kot poslovne zdruzitve.

Obracunavanje v smislu poslovnih zdruZitev se uporablja tudi v primeru nakupa dodatnih poslovnih
delezev v skupnem poslovanju, kjer skupni lastnik obdrzi skupno obvladovanje. Dodatno kupljeni
poslovni deleZi se izmerijo po posteni vrednosti. Pred tem posedovanih poslovnih deleZev v skupnem
poslovanju ni potrebno ponovno izmeriti.
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Vpliv sprejetega dopolnila lahko ocenimo v letu njegove prve uporabe, saj je slednje odvisno od
nakupa skupnih poslovanj, ki se izvede tekom porocevalnega obdobja. Druzba dopolnila ne bo
uporabila pred datumom, zato ni mogoce oceniti vpliv sprejetega dopolnila na njene racunovodske
izkaze.

e Dopolnilo k MRS 1 (velja za letna obracunska obdobja, ki se za¢nejo 1.1.2016. Uporaba pred tem
datumom je dovoljena.)

Dopolnilo k MRS 1 zajema pet ozko usmerjenih izboljSav v zvezi z razkritjem zahtev, ki jih navaja
standard.

Navodila glede pomembnosti v okviru MRS 1 so spremenjena in pojasnjujejo:
- nepomembni podatki se lahko izlo¢ijo iz uporabnih informacij,

- pomembnost se uporablja za celotne racunovodske izkaze,

- pomembnost se uporablja za vsako posamezno razkritje po MSRP-jih.

Navodila glede vrstnega reda pojasnil (vklju¢no racunovodske usmeritve) so spremenjena:

- iz MRS se izvzame del besedila, ki se je tolmacil kot dolo¢anje vrstnega reda pojasnil k
racunovodskim izkazom,

- druzbe po lastni presoji v racunovodskih izkazih umestijo razkritja v zvezi z racunovodskimi
usmeritvami.

Druzba predvideva, da dopolnilo na dan prve uporabe ne bo pomembno vplivalo na radunovodske
izkaze druzbe.

e Dopolnilo k MRS 16 in MRS 38: Pojasnilo v zvezi s sprejemljivimi metodami amortizacije (velja
za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1.1.2016. Uporablja se za nazaj. Uporaba pred tem
datumom je dovoljena.)

Amortizacija nepremicnin, naprav in opreme na osnovi prihodkov ni dovoljena

Dopolnilo izrecno doloca, da se za nepremicnine, naprave in opreme ne uporabljajo na prihodkih
temeljeCe amortizacijske metode.

Nov omejevalni test za neopredmetena sredstva

Dopolnilo uvaja izpodbojno pravno domnevo, da je uporaba amortizacijskih metod, ki temeljijo na
prihodkih, pri neopredmetenih sredstvih neustrezna. Domnevo lahko odpravimo zgolj takrat, ko so
prihodki in uporaba gospodarskih koristi iz naslova neopredmetenih sredstev ‘mocno soodnosni’ ali
ko je neopredmeteno sredstvo izkazano kot merilo prihodkov.

Druzba predvideva, da dopolnilo na dan prve uporabe ne bo vplivalo na njene racunovodske izkaze,
saj druzba ne uporablja amortizacijske metode, ki bi temeljila na prihodkih.

e Dopolnilo k MRS 16 Nepremicnine, naprave in oprema in MRS 41 Kmetijstvo (velja za letna
obracunska obdobija, ki se za¢nejo 1. 1. 2016. Uporaba pred tem datumom je dovoljena.)

Dolocilo obravnava rodne rastline v okviru MRS 16 Nepremicnine, naprave in oprema, in ne MRS 41
Kmetijstvo in tako izraZa, da je z njimi povezana dejavnost podobna proizvodni dejavnosti.

Druzba predvideva, da dopolnilo na dan prve uporabe ne bo vplivalo na njene raCunovodske izkaze,
saj druzba nima rodnih rastlin.
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e Dopolnilo k MRS 19 — Programi z dolocenimi zasluZki (velja za letna obracunska obdobja, ki se
zacnejo 1.2.2016. Uporablja se za nazaj. Uporaba pred tem datumom je dovoljena.)

Dopolnilo se nanasa zgolj na programe z dolocenimi zasluzki, ki vkljuCujejo prispevke zaposlenih ali
tretjih oseb, ki izpolnjujejo nekatera merila oz. ki so:

- doloceni s formalnimi dolo¢bami programa;

- povezani s storitvijo;

- neodvisni od obdobija sluzbovanja.

Ko so izpolnjena omenjena merila, lahko druzba (ni pa obvezana) prispevke pripozna kot zmanjSanje
stroska storitve v obdobju, ko je storitev bila opravljena.

Druzba predvideva, da dopolnilo na dan prve uporabe ne bo pomembno vplivalo na njene
racunovodske izkaze, saj druzba nima programov z dolocenimi zasluzki, ki bi vkljuevali prispevke
zaposlenih ali tretjih oseb.

e Dopolnilo k MRS 27 : Kapitalska metoda v lo¢enih racunovodskih izkazih (velja za letna
obracunska obdobija, ki se zacnejo 1.1.2016. Uporablja se za nazaj. Uporaba pred tem datumom
je dovoljena.)

Skladno z dopolnilom k MRS 27 lahko druzbe v locenih racunovodskih izkazih pri obracunu nalozb v
odvisnih druzbah, pridruzenih podjetjih ter skupnih podvigih uporabijo kapitalsko metodo.

Druzba predvideva, da dopolnilo na dan prve uporabe ne bo vplivalo na njene racunovodske izkaze,
saj bo druzba svoje nalozbe v odvisnih druzbah, pridruzenih podjetjih in skupnih podvigih Se naprej
izkazovala po nabavni vrednosti.

Letne izboljSave

Decembra 2013 je Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (IASB) objavil sklop letnih
izboljSav k MSRP-jem za obdobje 2010-2012, med drugim Sest sprememb k Sestim standardom,
posledi¢no pa tudi druga dopolnila k standardom in pojasnilom, ki se odrazajo kot spremembe v
smislu predstavitve, pripoznanja in merjenja. Letne izboljSave k MSRP-jem za dopolnila, sprejeta v
obdobju 2010-2012, veljajo za letha obdobja po 1.2.2015, pri ¢emer je dovoljena tudi uporaba pred
tem datumom. Letne izboljSave k MSRP-jem za obdobje 2012-2014 so bile izdane s strani IASB v
septembru 2014 in uvajajo Stiri dopolnila k Stirim standardom, Stiri standarde, ter pripadajoca
dopolnila k drugim standardom in pojasnilom, ki se odrazajo kot spremembe v smislu predstavitve,
pripoznanja in merjenja. Letne izboljSave k MSRP-jem za sklop dopolnil, sprejetih v obdobju 2012-
2014, veljajo za letna obdobija, ki se pri¢nejo na dan 1.1.2016 ali kasneje, pri cemer je dovoljena tudi
uporaba pred tem datumom.

IzboljSave uvajajo deset dopolnil k desetim standardom, posledicno pa tudi dopolnila k ostalim
standardom in pojasnilom. Zadevna dopolnila veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo na dan 1.2.2015,
1.1.2016 ali kasneje, pri ¢emer je dovoljena tudi uporaba pred tem datumom.

Druzba predvideva, da dolocila ne bodo pomembno vplivala na njene racunovodske izkaze.

MSRP 3 Poslovne zdruzitve

Dopolnilo k MSRP 3 Poslovne zdruZitve (skupaj s pripadajoc¢imi dopolnili k ostalim standardom)

pojasnjuje, da razvrstitev pogojnega nadomestila med obveznosti ali kapital, v primeru ko sluZi kot
financni instrument, dolo¢a MRS 32 in ne drugi standardi. Dopolnilo tudi pojasnjuje, da v primeru ko
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se pogojno nadomestilo razvrsti kot sredstvo ali obveznost, se to izmeri po posSteni vrednosti na dan
porocanja.

Druzba predvideva, da dopolnilo na dan prve uporabe ne bo vplivalo na njene racunovodske izkaze,
saj druzba takega primera nima.

MRS 19 Zasluzki zaposlencev

Dopolnilo k MRS 19 pojasnjuje, da mora diskontna stopnja, ki se uporablja pri izraCunu zasluzkov
zaposlencev, temeljiti na visoko kakovostnih podjetniskih obveznicah ali drzavnih obveznicah, in sicer
v isti viSini kot je potrebno izplacati zasluzke.

V aktuarskem izra¢unu za obracun obveznosti iz naslova jubilejnih nagrad in odpravnin ob upokojitvi
diskontna stopnja Ze sedaj temelji na visoko kakovostnih podjetniskih obveznicah, zato novo
dopolnilo ne bo vplivalo na izkazovanje obveznosti iz naslova jubilejnih nagrad in odpravnin ob
upokojitvi.

433 Podlaga za merjenje

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob predpostavki delujoCe druzbe in ob upoStevanju nastanka
poslovnega dogodka.

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na osnovi izvirnih vrednosti bilan¢nih postavk.
Upostevane so sledece kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov:

- PoSteno predstavlianje in skladnost z MSRP: ra¢unovodski izkazi poSteno prikazujejo financno
stanje, finan¢no uspesnost in denarne tokove druzbe.

- Doslednost predstavljanja: predstavljanje in razvrs¢anje postavk v racunovodskih izkazih je
enako iz obdobja v obdobje. V racunovodskem porodilu za leto 2015 so nekatere postavke bolj
podrobno razkrite v primerjavi z racunovodskim porocilom za leto 2014, zato so prilagojeni tudi
primerjalni podatki. Spremembe razkritij so sledece:

a) loceno so prikazane kratkorocne terjatve do kupcev in kratkoroéne obveznosti do
dobaviteljev. Ostale poslovne terjatve in obveznosti so izkazane med drugimi kratkoro¢nimi
sredstvi oz. obveznostmi (v racunovodskem porocilu za leto 2014 so bile terjatve prikazane
v okviru kratkoro¢nih poslovnih terjatev, obveznosti pa v okviru kratkoro¢nih poslovnih
obveznosti);

b) obveznosti za neizkoris¢ene dopuste so prikazane med kratkoro¢nimi obveznostmi do
zaposlencev v okviru drugih kratkoro¢nih obveznosti (v ra¢unovodskem porocilu za leto
2014 so bile izkazane med kratkoro¢no vnaprej vracunanimi stroski in odhodki);

- Bistvenost in zdruZevanje: vsaka bistvena skupina, sestavljena iz podobnih postavk, je v
racunovodskih izkazih predstavljena posebej. Postavke razlicne narave ali vloge so predstavljene
posebej, razen Ce so nebistvene.

- Pobotanje: niti sredstva in obveznosti do virov sredstev, niti prihodki in odhodki niso pobotani,
razen Ce standard ali pojasnilo pobotanje zahteva oziroma dovoljuje.

- Primerjalne informacije: razen ¢e standard ali pojasnilo dovoljuje ali zahteva drugace, je pri vseh
prikazanih zneskih v racunovodskih izkazih razkrita primerjalna informacija iz preteklega
obdobija. Primerjalne informacije so vklju¢ene v besedne in opisne informacije, Ce je to potrebno
za razumevanje racunovodskih izkazov obravnavanega obdobja.
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434 Valutna porocanja
4.3.4.1 Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi v tem porocilu so predstavljeni v evrih (EUR) brez centov, ki je hkrati funkcijska in
predstavitvena valuta druzbe. Zaradi zaokroZevanja vrednostnih podatkov lahko prihaja do
nepomembnih odstopanj v sestevkih v preglednicah.

4.3.4.2 Prevedba tujih valut

Posli, izrazeni v tuji valuti, se prera¢unajo v ustrezno funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na dan
posla. Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji valuti ob koncu porocevalskega obdobja, se
preracunajo v funkcijsko valuto po takrat veljavnem menjalnem tecaju.

Pozitivne ali negativne tecajne razlike so razlike med odpla¢no vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku
obdobja, popravljeno za visino efektivnih obresti in placil med obdobjem kot tudi odplacno vrednost v
tuji valuti, preracunano po menjalnem tecaju na koncu obdobja.

Nedenarna sredstva in obveznosti, izraZzena v tuji valuti in izmerjena po posteni vrednosti, se pretvorijo
v funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na dan, ko je dolo¢ena viSina postene vrednosti.

Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, in sicer po neto nacelu (razlika med pozitivnimi
in negativnimi tecajnimi razlikami med prihodki oziroma razlika med negativnimi in pozitivnimi
tecajnimi razlikami med odhodki).

4.3.5 Uporaba ocen in presoj

Priprava raCunovodskih izkazov zahteva, da poslovodstvo oblikuje dolo¢ene ocene in predpostavke, ki
vplivajo na izkazane zneske sredstev in obveznosti, prihodkov in odhodkov ter razkritja pogojnih
sredstev in obveznosti v porocevalnem obdobju.

Ocene in predpostavke temeljijo na preteklih izkusnjah in drugih dejavnikih, ki se v danih okolis¢inah
Stejejo za utemeljene, na podlagi katerih so izraZzene presoje o knjigovodski vrednosti sredstev in
obveznosti. Ker so ocene in predpostavke podvriene subjektivni presoji in doloCeni stopnji
negotovosti, se poznejsi dejanski rezultati lahko razlikujejo od ocen. Ocene se redno preverjajo.
Spremembe racunovodskih ocen se pripoznajo v obdobju, v katerem so bile ocene spremenjene, e
sprememba vpliva samo na to obdobje, ali v obdobju spremembe in v prihodnjih obdobjih, ce
sprememba vpliva na prihodnja obdobja.

Ocene in predpostavke so prisotne pri najmanj naslednjih presojah:
- oceni dobe koristnosti amortizirljivih sredstev,

- preizkusu oslabitve sredstev,

- oceni Ciste iztrZljive vrednosti zalog,

- oceni udenarljive vrednosti terjatev,

- oceni rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine,

- ocenidrugih rezervacij,

- oceni pogojnih obveznosti in sredstev.

Dodatne ocene in presoje poslovodstva pri pripravi izkazov na dan 31.12.2015 so naslednje:

- Napovedi cen emisijskih kuponov CO, so se v primerjavi z letom 2014 povisale, kar je bistveno
vplivalo na rezultate preizkusa slabitev NNO.
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-V primeru izvedbe preizkusa oslabitve pri denar ustvarjajocCi enoti s sredstvi z omejeno dobo
uporabe (B6) se uporabljajo projekcije poslovanja za njeno celotno dobo uporabe. Uporabljene
cenovne projekcije gibanja cen EE in CO, emisijskih kuponov, ki jih pripravlja zunanja neodvisna
institucija, so pri prvih omejene na obdobje 25 let. Razlogi za uporabo dolgoroc¢nih projekcij pri
izvedbi preizkusa oslabitve so: narava same dejavnosti, ki zahteva dolgoro¢nejSe investicijske
cikluse, sprejemanje investicijskih odloCitev na podlagi uposStevanja dolgoroénejsih trznih
projekcij, obstoj dolgorocnih projekcij gibanja cen najpomembnejSih vhodnih podatkov za
izvedbo preizkusov oslabitve, neenakomerna razporeditev investicij v ohranjanje kapacitet skozi
obdobja predvidenega obratovanja energetskih objektov, in prilagajanje obsega proizvodne
razpolozljivosti energenta.

4.3.6 Dogodki po datumu izkaza financnega poloZaja

Pomembni dogodki po datumu izkaza financnega poloZaja, ki bi vplivali na raunovodske izkaze:

Dne 13.1.2016 so EIB, TES, HSE in Ministrstvo za finance RS podpisali pismo, v katerem so dolo¢ili rok
in druge pogoje vezane na predcasno vracilo kredita EIB po posojilni pogodbi 24.109 v visini 110,0
mio EUR.

Dne 22.1.2016 sta TES in HSE podpisala Kreditno pogodbo o okvirnem kreditu $t. 1/HSE/TES/16 v
visini 37,9 mio EUR za potrebe predcasnega odplacila sorazmernega deleza EBRD posojila s fiksno
obrestno mero 4,20% p.a. in rokom vracila do 31.12.2016 0z. z mozZnostjo reprograma v dolgorocni
kredit.

Dne 22.1.2016 je bila izdelana Analiza in dokaz vpliva na dolgoro¢no placilno sposobnost v primeru
evidentiranja slabitve na osnovi cenitvenega porocila.

Dne 25.1.2016 so EBRD, TES in HSE podpisale listino o pred€asnem vracilu sorazmernega dela kredita,
do katerega je EBRD upravicena na podlagi enakovrednega poloZaja po sklenjenih posojilnih
pogodbah in drugih bistvenih sestavinah medsebojno dogovorjenih obveznostih (soglasje na ceno
premoga, financ¢ne koli¢nike, za¢asne uporabe sredstev na DSRA racunu).

Dne 25.1.2016 so EBRD, TES in HSE podpisale Amendment Agreement No.3 k posojilni pogodbi
40.417 in v prilogi 1 nov amortizacijski nacrt vracanja kredita ter novo vrednost financnih kazalnikov,
ki jih mora izpolnjevati TES vse do kon&nega vracila kredita.

Dne 25.1.2016 je TES odplacal sorazmerni del kredita 37,9 mio EUR EBRD s pripadajo¢imi strogki.

Dne 26.1.2016 sta TES in HSE podpisala Kreditno pogodbo o dolgoroénem posojilu §t. 2/HSE/TES/16 s
kreditodajalcem HSE d.o.o. v viSini 110,0 mio EUR za namen predcasnega odplacila posojila 110 mio
EUR pri EIB, s fiksno obrestno mero 4,20 % p.a. in rokom vracila 31.12.2034.

Dne 27.1.2016 je TES odplacal kredit po posojilni pogodbi $tevilka 24.109, ki sta jo TES in EIB sklenili
septembra 2007 v viSini 110,0 mio EUR s pripadajocimi stroski obresti.

Dne 22.2.2016 sta TES in HSE podpisala Kreditno pogodbo o dolgoro¢nem posojilu §t. 3/HSE/TES/16 s
kreditodajalcem HSE d.o.o. v viSini 29,0 mio EUR za namen likvidnostnega financiranja, s fiksno
obrestno mero 4,20 % p.a. in rokom vracila 31.12.2029.

Dne 4.3.2016 bila izdelana Analiza in dokaz placilne sposobnosti na dan 31.12.2015 v primerjavi s

30.9.2015 vezano na izpolnjevanje kriterija Zakona o finanénem poslovanju, postopkih zaradi
insolventnosti in prisilnem prenehanju, ker je nepokrita izguba dosegla polovico osnovnega kapitala.

60



Dne 14.3.2016 je bil posredovan edinemu druzbeniku predlog sklepa o konverziji obveznosti v
kapitalske rezerve in pokrivanju prenesene izgube iz prejsnjih let in poslovnega leta 2015.

Na osnovi konénega Porocila o monitoringu emisij TGP za leto 2015 je TES s proizvodnjo elektri¢ne in
toplotne energije emitiral v okolje 3.791.039 ton CO,, Konec aprila je druzba za poravnavo dajatev za
onesnazevanje okolja v skladu z dolocili Zakona o varstvu okolja predala 3.791.039 emisijskih
kuponov (1 kupon/tona CO,). Za poravnavo dajatev je druzba porabila 107.372 brezplaénih kuponov
in 3.683.667 emisijskih kuponov, ki jih je v mesecu marcu kupila od HSE.

Dne 31. 5. 2016 je druzbenik sprejel sklep o prenosu nedenarnih naknadnih vplacil v viSini
228.062.740 EUR v povecanje kapitalskih rezerv z namenom pokrivanja izgube. Nedenarna vpladila se
nanasajo na terjatve lastnika iz naslova danih posojil na dan 31. 3. 2016. Med HSE in TES je bila dne
31. 5. 2016 podpisana tudi Pogodba o naknadnem vplacilu terjatev v kapitalske rezerve.

4.3.7 Pomembne racunovodske usmeritve

Racunovodski izkazi druzbe so izdelani na osnovi racunovodskih usmeritev, prikazanih v nadaljevanju.
Navedene racunovodske usmeritve so uporabljene za obe predstavljeni leti, razen ¢e ni drugace
navedeno.

Kadar je bilo potrebno, smo primerjalne informacije prilagodili, tako da so v skladu s predstavitvijo
informacij v tekocem letu.

4.3.7.1 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva sodijo med dolgoro¢na sredstva in omogocajo izvajanje dejavnosti druzZbe,
pri tem pa fizi€no ne obstajajo. Med neopredmetenimi sredstvi druzba izkazuje licence in programsko
opremo ter emisijske kupone.

Neopredmeteno sredstvo se ob zaetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. V nabavno
vrednost se vstejejo tudi uvozne ali nevracljive nakupne dajatve, po odStetju trgovskih in drugih
popustov, ter vsi stroski, neposredno pripisljivi pripravljanju sredstva za nameravano uporabo.
Stroski izposojanja, ki se pripisSejo neposredno nakupu neopredmetenega sredstva v pripravi (to je do
aktivacije sredstva), se pripoznajo kot del nabavne vrednosti takega sredstva.

Za poznejSe merjene neopredmetenih sredstev se uporablja model nabavne vrednosti.

Emisijski kuponi so dolgorocne premoZenjske pravice z nedoloceno dobo koristnosti in so vrednoteni v
skladu s pojasnili Slovenskega instituta za revizijo.

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela neopredmetenega sredstva. Amortizacija se
zacne obracunavati od nabavne vrednosti, ko je sredstvo razpoloZljivo za uporabo.

Preostala vrednost neopredmetenega sredstva je ocenjeni znesek, ki bi ga druzba v sedanjosti dobila pri
odtujitvi sredstva po zmanjsanju za ocenjene stroske odtujitve, ¢e bi bilo sredstvo Ze toliko staro in v
tak$nem stanju kot se pricakuje ob koncu njegove dobe koristnosti. Druzba nima neopredmetenih

sredstev, za katere bi ob nabavi evidentirala preostalo vrednost.

Neopredmetena sredstva z nedolocenimi dobami koristnosti se ne amortizirajo, temvec se slabijo.
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Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale vrednosti skupin neopredmetenih sredstev se
preverijo ob koncu vsakega poslovnega leta in po potrebi prilagodijo.

V primeru podaljSane dobe koristnosti se stroski obracunane amortizacije v poslovnem letu zmanjsajo,
v primeru skrajSanja dobe koristnosti pa povecajo. Prilagoditev dobe koristnosti je potrebno
preracunati tako, da se bo neopredmeteno sredstvo zamortiziralo v novi predvideni dobi koristnosti.
Sprememba dobe koristnosti se obravnava kot sprememba racunovodske ocene ter vpliva le na
obdobje v katerem je bila raéunovodska ocena spremenjena in na vsako naslednje obdobje v preostali
dobi koristnosti.

Ocenjene dobe koristnosti so naslednje:

DOBE KORISTNOSTI ZA NEOPREDMETENA SREDSTVA

SKUPINA NEOPREDMETENIH SREDSTEV DOBA KORISTNOSTI
Racunalniski programi 3-11let
Licence 3-8let

Poznejsi stroski v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo
prihodnje gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katera se stroski nanasajo. Vsi drugi stroski so
pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko pride do njih.

4.3.7.2 Nepremicnine, naprave in oprema

Nepremicnine, naprave in oprema so del dolgorocnih sredstev v lasti druzbe, ki se uporabljajo za
opravljanje dejavnosti druzbe. Nepremicnine, naprave in oprema vkljuCujejo zemljis¢a, zgradbe,
proizvajalno opremo, drugo opremo in sredstva v gradnji in izdelavi.

Nepremicnine, naprave in oprema so izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za nabrano
amortizacijo in nabrane izgube iz oslabitev, razen zemljiS¢ in drugih sredstev in ki se ne amortizirajo
in ki se prikazejo po nabavni vrednosti, zmanjSani za vse oslabitve. Nabavna vrednost vkljucuje
stroske, ki se lahko neposredno pripiSejo pridobitvi posameznega sredstva in vkljuCujejo tudi stroske
razgradnje.

Deli naprav in opreme, ki imajo razlicne dobe koristnosti, se obra¢unavajo kot posamezna sredstva.
Predvideni zneski stroskov vedjih rednih pregledov in popravil (remonti) naprav in opreme se
obravnavajo kot deli. To so popravila, ki se izvajajo obi¢ajno vsakih nekaj let — cikli¢no, in povzrocéajo
pomembne izdatke.

Druzba nima brezplacno pridobljene nepremicnine, naprave in opremo.

Stroski izposojanja, ki se pripiSejo neposredno nakupu, gradnji ali proizvodnji sredstva v pripravi (to je
do aktivacije sredstva), se pripoznajo kot del nabavne vrednosti takega sredstva.

Za poznejSe merjenje nepremicnin, naprav in opreme se uporablja model nabavne vrednosti.
Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega (sestavnega) dela sredstva in preostale vrednosti. Amortizacija se

zacne obracunavati od nabavne vrednosti, ko je sredstvo razpolozljivo za uporabo. Sredstva v gradniji
oziroma izdelavi se ne amortizirajo.
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Amortizacijske stopnje nepremicnin, naprav in opreme so dolofene na podlagi ocene poslovodstva
glede pricakovane dobe koristnosti posameznih proizvodnih enot.

Ocenjene dobe koristnosti za pomembna sredstva proizvodnih enot, so:

DOBE KORISTNOSTI PROIZVODNIH ENOT

DOBE DOBE DOBE
SKUPINA NEPREMICNIN, NAPRAV IN OPREME KORISTNOSTI za KORI_STNOSTI KORIST_NOSTI

s proizvodne delov proizvodne

nepremicnine N

opreme opreme (remonti)
Blok 4 20-43 let 10- 43 let 2,5-6,2 let
Blok 5 14- 52 let 7-49 let 4leta
Blok 6 40 let 10- 40 let 3leta
Plinska enofa 1 in 2 251et 12-25let 4-14 let

Ocenjene dobe uporabe ostalih nepremicnin, naprav in opreme so naslednje:
DOBE KORISTNOSTI NEPREMICNIN, NAPRAV IN OPREME - OSTALO

SKUPINA NEPREMICNIN, NAPRAV IN OPREME DOBE

KORISTNOSTI
Zgradbe - ostalo 17 -41 let
Deli zgradb 5 -40let
Racunalniska oprema 2-5let
Pohistvo 3-10 let
Osebna vozila 12-5let
Druga vozila 25-5 let
Druge naprave in oprema 3-50 let

Amortizacijske metode, dobe koristnosti in preostale vrednosti skupin sredstev se preverijo ob koncu
vsakega poslovnega leta in po potrebi prilagodijo.

V primeru podaljSanja dobe koristnosti druzba zmanjsa, v primeru skrajSanja dobe koristnosti pa
poveca Ze obracunane stroske amortizacije v obravnavanem poslovnem letu. Prilagoditev dobe
koristnosti je potrebno preracunati tako, da se bo sredstvo zamortiziralo v novi predvideni dobi
koristnosti. Sprememba dobe koristnosti se obravnava kot sprememba racunovodske ocene ter vpliva
le na obdobje v katerem je bila racunovodska ocena spremenjena in na vsako naslednje obdobje v
preostali dobi koristnosti.

Stroski zamenjave nekega dela sredstva se pripiSejo knjigovodski vrednosti tega sredstva, Ce je
verjetno, da bodo prihodnje gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva, pritekale v druzbo,
in ¢e je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi drugi stroski (npr. tekocCe vzdrzevanje) so
pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko pride do njih.

Preostala vrednost sredstva je ocenjeni znesek, ki bi ga druzba v tistem trenutku prejela za odtujitev
sredstva, po zmanjSanju za pri¢akovane stroSke odtujitve, ¢e bi starost in stanje sredstva Ze
nakazovala na konec njegove dobe koristnosti.

Dobicki in izgube, nastali pri odtujitvi nepremicnin, naprav in opreme, se ugotavljajo kot razlika med
Cisto prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo odtujenega sredstva in se izkazejo med drugimi
poslovnimi prihodki oziroma odpisi vrednosti.

4.3.7.3 Dolgorocne financne nalozbe v pridruzene druzbe

Nalozbe v pridruzene druzbe so tiste, v katerih ima druzba pomemben vpliv, praviloma se njen delez v
taki druzbi giblje med 20 - 50 %.
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Nalozbe v pridruzene druzbe so v racunovodskih izkazih druzbe izkazane po nabavni vrednosti.
4.3.7.4 Financni instrumenti

Financni instrumenti vklju¢ujejo naslednje postavke:
- neizpeljana finan¢na sredstva in
- neizpeljane finanéne obveznosti.

4.3.7.4.1 Neizpeljana financ¢na sredstva

Neizpeljana financna sredstva vkljuujejo nalozbe, terjatve in posojila ter denar in denarne ustreznike.
Pripoznanje finanénega sredstva se odpravi, ko ugasnejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz tega
sredstva ali ko se prenese pravice do pogodbenih denarnih tokov iz finanénega sredstva na podlagi
posla, v katerem se prenesejo vsa tveganja in koristi iz lastnistva finanénega sredstva.

Za prodajo razpoloiljiva financna sredstva

Za prodajo razpoloZljiva financna sredstva so tista neizpeljana financna sredstva, ki so oznacena kot
razpoloZljiva za prodajo (vklju¢no z Drugimi dolgorocnimi financnimi naloZzbami) ali pa niso uvrscena kot
posojila in terjatve ali financna sredstva po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Druzba meri financno sredstvo po nabavni vrednosti, v kolikor postene vrednosti ni mogoce zanesljivo
oceniti. Vsaj enkrat letno se preverjajo morebitni znaki slabitve.

Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z nespremenljivimi ali dolocljivimi pladili, ki ne
kotirajo na delujocem trgu.

Ob zacetnem pripoznanju so izkazana po posteni vrednosti, povecani za neposredne stroske posla. Po
zaCetnem pripoznanju se posojila in terjatve izmerijo po odplacni vrednosti ter zmanjsajo za izgube
zaradi oslabitve. Posojila in terjatve so v izkazu financnega poloZaja izkazana med finan¢nimi in
poslovnimi sredstvi in zajemajo dana posojila, dane depozite, terjatve do kupcev in terjatve do drugih.

Posojila se v poslovnih knjigah pripoznajo po datumu poravnave, terjatve pa po datumu trgovanja.

Vklju¢ena so med kratkoro¢na sredstva, razen za zapadlosti vecje od 12 mesecev po datumu izkaza
financnega polozaja. V tem primeru so razvrs¢ena med dolgorocna sredstva.

Terjatve za dane predujme so v izkazu finanénega poloZaja izkazane po nabavni vrednosti, zmanjsani za
vrednost DDV.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki zajemajo gotovino, bancne depozite do treh mesecev in druge
kratkorocne, hitro unovcljive nalozbe z originalno dospelostjo treh mesecev ali manj. Izkazana so po
nabavni vrednosti.

4.3.7.4.2 Neizpeljane finan¢ne obveznosti
Neizpeljane financne obveznosti zajemajo poslovne in finanéne obveznosti. Neizpeljane financne
obveznosti se na zacetku izkazujejo po posteni vrednosti, povecani za stroske, ki se neposredno

pripisujejo poslu. Po zaCetnem pripoznanju se izmerijo po odplacni vrednosti po metodi veljavnih
obresti.
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Prejeta posojila se na zacetku pripozna na dan njihove poravnave (placila), ostale neizpeljane financne
obveznosti pa na datum trgovanja.

Del dolgorocnih finan¢nih obveznosti, ki zapade v placilo prej kot v letu dni po datumu izkaza
finanénega polozaja, je izkazan med kratkoro¢nimi finanénimi obveznostmi.

4.3.7.5 Sredstva namenjena za prodajo

Sredstvo ali skupina sredstev namenjenih za prodajo so tista za katera se utemeljeno predvideva, da bo
njihova vrednost poravnana s prodajo v naslednjih 12 mesecih, ne pa z nadaljnjo uporabo.

Sredstvo ali skupina sredstev namenjenih za prodajo se izmeri po knjigovodski vrednosti ali posteni
vrednosti, zmanjSani za stroSke prodaje, in sicer po tisti, ki je manjsa.

4.3.7.6 Zaloge

Zaloge so vrednotene po izvirni vrednosti ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju.
Izvirna vrednost zajema nabavno vrednost, ki jo sestavljajo nakupna cena, uvozne dajatve in neposredni
stroski nabave. Nakupna cena je zmanjSana za dobljene popuste. Neposredni stroski nabave so
prevozni stroski, stroski nakladanja, prekladanja in razkladanja, stroski spremljanja blaga in drugi
stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno pridobljenemu trgovskemu blagu in materialu. Popusti pri
nakupni ceni obsegajo tako tiste, ki so navedeni na racunu, kot tiste, ki so dobljeni kasneje in se
nanasajo na posamezno nabavo.

Druzba za vrednotenje zalog materiala in drobnega inventarja ter za izkazovanje stroSkov oziroma
odhodkov uporablja metodo tehtanih povprecnih cen.

Metodo zaporednih cen (fifo) druzba uporablja samo za vrednotenje porabe premoga in plina, saj se
premog in plin, ki je bil prvi kupljen, tudi prvi porabi. Druzba ne izkazuje zalog premoga in plina.

Cista iztriljiva vrednost je ocenjena na podlagi prodajne cene v obi¢ajnem poslovanju, zmanj$ana za
ocenjene stroske dokoncanja in ocenjene stroSke prodaje. Odpisi poskodovanih, pretecenih,
neuporabnih zalog se opravijo redno med letom po posameznih postavkah.

Najmanj enkrat na leto in sicer po stanju na dan izdelave letnih racunovodskih izkazov se oceni dokaze
o oslabitvi zalog. Oslabljenost zalog se oceni za vsako posamezno vrsto zalog. Posamezne vrste zalog se
razporedi v skupine zalog s podobnimi lastnostmi, na podlagi ¢asovne komponente gibanja zalog. Pri
oceni oslabitve za posamezno skupino se uporabljajo kriteriji strokovne presoje, nadaljnje uporabe ali
prodaje.

4.3.7.7 Oslabitev sredstev
4.3.7.7.1 Financna sredstva
Za financno sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da

je zaradi enega ali ve¢ dogodkov prislo do zmanjSanja pricakovanih prihodnjih denarnih tokov iz naslova
tega sredstva, ki se dajo zanesljivo izmeriti.
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Objektivni dokazi o oslabitvi finan¢nih sredstev so lahko naslednji: neizpolnitev ali krSitev s strani
dolZznika; poslabsanje placilne sposobnosti posojilojemalcev; znaki, da bo dolznik Sel v stecaj; izginotje
delujocega trga za tovrstni instrument.

Oslabitev terjatev
Druzba oceni dokaze o oslabitvi terjatev individualno. Ce se oceni, da knjigovodska vrednost terjatve
presega njeno posteno, to je udenarljivo vrednost, se terjatev slabi.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem znesku, se
izkazejo kot dvomljive, Ce se je zaradi njih zacel sodni postopek pa kot sporne terjatve.

Za dokoncne odpise terjatev so potrebne ustrezne dokazne listine: pravnomocni sklepi prisilne
poravnave, ste¢ajnega postopka, sodne odlocbe ali druge ustrezne listine.

V primeru, da so bila opravljena vsa dejanja s skrbnostjo dobrega gospodarja, za dosego poplacila
dolocene neporavnane terjatve in v primeru, da bi bilo zaradi viSine zneska terjatve za druzbo
negospodarno, da se gre v postopek izterjave preko sodisca, se terjatev v celoti dokonéno odpise na
podlagi sklepa poslovodstva.

Izgube zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sredstvom se pripoznajo v poslovnem izidu.

4.3.7.7.2 Nefinancna sredstva

Druzba ob vsakem datumu porocanja preveri knjigovodsko vrednost pomembnih nefinanc¢nih sredstev
z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce tak$ni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva
vrednost sredstva.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoe enote je vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je viSja. Pri dolo¢anju vrednosti sredstva pri
uporabi se pri¢akovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraZza sprotne trzne ocene ¢asovne vrednosti denarja in tveganja,
ki so znacilna za sredstvo. Za namen preizkusa oslabitve se sredstva, ki jih ni mogoce preizkusiti
posamicno, uvrstijo v najmanjSo mozZno skupino sredstev, ki ustvarjajo denarne tokove iz nadaljnje
uporabe in ki so pretezno neodvisna od prejemkov drugih sredstev ali skupin sredstev (denar
ustvarjajoca enota).

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova/njena knjigovodska
vrednost presega njegovo/njeno nadomestljivo vrednost. Slabitev se izkaZe v izkazu poslovnega izida.

Druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih ob koncu porocevalskega obdobja ovrednoti in tako
ugotovi, Ce je priSlo do zmanjsanja izgube ali ta celo vec ne obstaja. Izguba zaradi oslabitve se odprauvi,
Ce je prislo do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba dolo¢i nadomestljivo vrednost sredstva.
Izguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do katere povecana knjigovodska vrednost
sredstva ne preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju amortizacijskega odpisa,
Ce pri sredstvu v prej$njih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

4.3.7.8 Kapital

Celotni kapital druzbe je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha
delovati, pri ¢emer se velikost kapitala popravi glede na tedaj dosegljivo ceno Cistega premoZenja.
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Opredeljen je z zneski, ki so jih vlozili lastniki, ter z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju in pripadajo
lastnikom. ZmanjsSuje ga izguba pri poslovanju in izplacila lastnikom, povecuje pa dobicek ustvarjen v
obdobju.

Osnovni kapital in kapitalske rezerve predstavljajo denarne in stvarne vilozke lastnika.
Kapitalske rezerve predstavljajo sploSni prevrednotovalni popravki kapitala. Znesek se lahko uporabi
zgolj za povecanje osnovnega kapitala in pokrivanje izgube.

Zakonske in druge rezerve iz dobi¢ka so zneski, ki so namensko zadrzani iz dobi¢ka predhodnih let.
Oblikovane so na podlagi sklepa ustreznega organa vodenja in nadzora.

Rezerva za posSteno vrednost predstavlja zneske prevrednotenj posameznih kategorij sredstev.

V zadrZzanem poslovnem izidu so izkazani poslovni izidi preteklih in tekocega leta.

4.3.7.9 Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k
izplacilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane
dolgorocne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v viSini ocenjenih prihodnjih izpladil za odpravnine in jubilejne nagrade,
diskontirane na konec poslovnega leta. Izraun je narejen za vsakega zaposlenega tako, da uposteva
stroske odpravnin ob upokojitvi in stroske vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. lzracun z
uporabo projicirane enote pripravi aktuar, ki se izbere na nivoju skupine. Placila za odpravnine ob
upokojitvi in izplacila jubilejnih nagrad zmanjsujejo oblikovane rezervacije.

Obveze kratkoro¢nih zasluzkov zaposlenih so merjene brez diskontiranja in so izkazane med odhodki,
ko je delo zaposlenega v zvezi z dolocenim kratkoro¢nim zasluzkom opravljeno. Obveznosti so izkazane
v visini, za katero se pri¢akuje placilo v obliki kratkorocnim prejemkov, ¢e ima druzba sedanjo pravno ali
posredno obvezo za tak$na placila zaradi preteklega opravljenega dela zaposlene osebe in je obveznost
mogoce zanesljivo izmeriti.

4.3.7.10 Druge rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih je
mogoce zanesljivo oceniti, in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi.

Vrednost rezervacije mora biti enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki bodo po pri¢akovanju potrebni za
poravnavo obveze. Ker so rezervacije namenjene pokrivanju verjetnih, ne pa gotovih obveznosti, je
znesek, pripoznan kot rezervacija, najboljSa ocena izdatkov, potrebnih za poravnavo obveze, obstojece
na dan izkaza financnega poloZaja. Pri doseganju najboljSe ocene rezervacije se upostevajo tveganja in
negotovosti, ki neizogibno spremljajo dogodke in okolis¢ine.

Rezervacije se zmanjSujejo neposredno za stroske oziroma odhodke, za pokrivanje katerih so bile

oblikovane. To pomeni, da se v poslovnem letu tak$ni stroski oziroma odhodki ne pojavijo vec v
poslovnem izidu.
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V primeru da se predvidene obveznosti ne pojavijo se znesek oblikovanih rezervacij odpravi in izkaze
med drugimi poslovnimi prihodki.

4.3.7.11 Druga sredstva in obveznosti

Med drugimi sredstvi so izkazane dolgoroc¢ne in kratkorocne aktivne Casovne razmejitve (odloZeni
stroski in nezaracunani prihodki).

Odlozeni stroski oziroma odhodki so zneski, ki ob svojem nastanku Se ne bremenijo poslovnega izida.
Nezaracunani prihodki so prihodki, ki se upostevajo v poslovnem izidu, ¢eprav Se niso bili zaracunani.

Med drugimi obveznostmi so izkazane dolgorocne in kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve (vnaprej
vracunani stroski in odloZeni prihodki).

Vnaprej vracunani stroski so zneski, ki se $e niso pojavili, ampak se bodo v prihodnje in Ze trenutno
vplivajo na poslovni izid.

Odlozeni prihodki so prihodki, ki bodo v obdobju, daljSem od leta dni, pokrili predvidene odhodke.
Mednje uvrs¢amo tudi prejete drzavne podpore in s sredstvi povezane podpore.

4.3.7.12 Pogojne obveznosti in pogojna sredstva

Pogojna obveznost je:

- mozna obveznost, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obstoj potrdi samo pojavitev ali
nepojavitev enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih druzba ne obvladuje v celoti; ali

- sedanja obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov, vendar se ne pripozna, ker ni verjetno, da bo pri
poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi, ali zneska obveze
ni mogoce izmeriti dovolj zanesljivo.

Pogojno sredstvo je moZno sredstvo, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katerega obstoj potrdi le
pojavitev ali nepojavitev enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih druzba ne obvladuje v
celoti.

Druzba pogojnih obveznosti in sredstev Se ne pripozna v Izkazu finanénega polozaja.

4.3.7.13 Prihodki

Prihodki iz prodaje se pripoznajo po posteni vrednosti prejetega poplacila ali terjatve iz tega naslova, in
sicer zmanjSani za vracila in popuste, rabate za nadaljnjo prodajo in koli¢inske popuste. Prihodki se
izkaZejo, ko je kupec prevzel vse pomembne oblike tveganja in koristi, povezanih z lastniStvom sredstva,
ko obstaja gotovost glede poplacljivosti nadomestila in z njim povezanih stroskov ali moznosti vracila
proizvodov in ko druzba preneha odlocati o prodanih proizvodih.

Prodaja proizvodov se pripozna, ko druzba stranki dostavi proizvode; stranka je proizvode sprejela,
izterljivost povezanih terjatev pa je razumno zagotovljena.

Prodaja storitev se pripozna v obracunskem obdobju, v katerem se opravijo storitve, glede na zaklju¢ek
posla, ocenjenega na podlagi dejansko opravljene storitve kot sorazmernega dela celotnih storitev.
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Prihodki iz naslova obracunanih zamudnih obresti in z njimi povezane terjatve se ob nastanku
pripoznajo Ce je verjetno, da bodo gospodarske koristi povezane s poslom, pritekale v druzbo. V
nasprotnem primeru se obracuni zamudnih obresti evidentirajo kot pogojna sredstva in v poslovnih
knjigah druzbe pripoznajo ob pladilu. Evidentiranje zamudnih obresti se obravnava individualno.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki, so prihodki od odprave rezervacij, prihodki od
¢rpanja odlozenih prihodkov, dobicki pri prodaji stalnih sredstev, odprave slabitev terjatev, prejete
odskodnine in pogodbene kazni ter podobni prihodki (npr. drzavne podpore).

Drzavna podpora je obravnavana kot odloZeni (Casovno razmejeni) prihodek, ki ga druzba strogo
dosledno in preudarno pripoznava kot drugi poslovni prihodek v dobi koristnosti zadevnega sredstva
(na drugi strani druzba izkaZe stroSek amortizacije tega sredstva med poslovnimi odhodki).

Financni prihodki obsegajo prihodke od delezev v nalozbah, obresti danih posojil in depozitov,
pozitivno razliko tecajnih razlik iz financiranja in dobicke pridruzenih druzb.

4.3.7.14 Odhodki

Odhodki se pripoznajo, Ce je zmanjsanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z
zmanjSanjem sredstev ali s povec¢anjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo izmeriti. Poslovni
odhodki se pripoznajo, ko se stroski ne zadrzujejo vec v vrednosti zalog, proizvodov in nedokoncane
proizvodnje, oziroma ko je trgovsko blago prodano. Stroski, ki se ne morejo zadrZevati v zalogah
proizvodov in nedokoncane proizvodnje so ob svojem nastanku Ze pripoznani kot poslovni odhodki.

Stroski materiala so izvirni stroski kupljenega materiala, ki se neposredno porablja pri ustvarjanju
poslovnih ucinkov (neposredni stroski materiala), pa tudi stroski materiala, ki nimajo take narave in so
zajeti v ustrezne namenske (funkcionalne) skupine posrednih poslovnih stroskov. V prvo podskupino
spadajo stroski surovin, drugih materialov in kupljenih delov ter polproizvodov, katerih porabo je
mogoce povezovati z ustvarjanjem poslovnih uc¢inkov. V drugo skupino spadajo stroski pomoZnega
materiala za vzdrievanje nepremicnin, naprav in opreme, drobnega inventarja, katerega doba
koristnosti ne presega leto dni, pisarniskega materiala, strokovne literature in drugega. S stroski
materiala so misljeni tudi vracunani stroski kala, razsipa, okvar in loma.

Stroski storitev so izvirni stroski kupljenih storitev, ki so neposredno potrebne pri nastajanju poslovnih
ucinkov (stroski neposrednih storitev), pa tudi stroski storitev, ki nimajo take narave in so zajeti v
ustrezne namenske (funkcionalne) skupine posrednih poslovnih stroskov. V prvo skupino spadajo
predvsem stroski storitev pri izdelovanju proizvodov, v drugo pa predvsem prevoznih storitev, storitev
za vzdrzevanje, sejemskih storitev, reklamnih storitev, reprezentance, zavarovalnih premij, placilnega
prometa in drugih bancnih storitev (razen obresti), najemnin, svetovalnih storitev, sluzbenih potovanj
in podobnih storitev.

Med odpisi vrednosti so izkazani stroski amortizacije, ki so povezani z doslednim prenasanjem
vrednosti amortizirljivih nepremicnin, naprav in opreme ter amortizirljivih neopredmetenih sredstev.
Prav tako so med odpisi vrednosti izkazani oslabitve oziroma odpisi in izgube pri prodaji
neopredmetenih sredstev in nepremicnin, naprav in opreme ter oslabitve oziroma odpisi terjatev in
zalog.

Stroski dela so izvirni stroski, ki se nanasajo na obracunane place in ostala izpladila zaposlenim v bruto
zneskih pa tudi na dajatve, ki se obracunavajo od te osnove in niso sestavni del bruto zneskov. Ti stroski
lahko neposredno bremenijo ustvarjanje poslovnih u¢inkov (stroski neposrednega dela) ali pa imajo
naravo posrednih stroskov in so zajeti v ustrezne namenske (funkcionalne) skupine posrednih stroskov.
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Drugi poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z oblikovanjem rezervacij, dajatvami za varstvo okolja,
donacijami in drugimi dajatvami.

Finan¢ni odhodki obsegajo stroske izposojanja (Ce se le-ti ne usredstvijo), negativne tecajne razlike
nastale pri financiranju in nalozbenju, spremembe postene vrednosti financnih sredstev po posteni
vrednosti preko poslovnega izida in izgube zaradi oslabitve vrednosti finan¢nih sredstev, ki se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Stroski izposojanja se v izkazu poslovnega izida pripoznajo z
uporabo metode efektivne obrestne mere.

4.3.7.15 Obdavditev

Davki vklju€ujejo obveznosti za odmerjeni davek in odlozeni davek. Odmerjeni davek je izkazan v izkazu
poslovnega izida. OdloZeni davek je izkazan v izkazu poslovnega izida in izkazu finan¢nega poloZaja.

Obveznosti za odmerjeni davek temeljijo na obdavcljivem dobicku za poslovno leto. Obdavcljivi dobicek
se razlikuje od Cistega dobicka, porocanega v poslovnem izidu, ker izkljuCuje postavke prihodkov ali
odhodkov, ki so obdavdljive ali odbitne v drugih letih, in tudi postavke, ki niso nikoli obdavcljive ali
odbitne. Obveznost druzbe za odmerjeni davek se izracuna z uporabo davcnih stopenj, ki so veljavne na
dan porocanja.

Odlozeni davek je v celoti izkazan z uporabo metode obveznosti po izkazu financnega polozaja za
zacasne razlike, ki nastajajo med davcénimi vrednostmi sredstev in obveznosti ter njihovimi
knjigovodskimi vrednostmi v racunovodskih izkazih. OdloZeni davek se dolo¢i z uporabo davénih
stopen;j (in zakonov), ki so bili veljavni na dan izkaza financnega poloZaja in za katere se pricakuje, da
bodo uporabljeni, ko se odlozena terjatev za davek realizira ali pa se odloZzena obveznost za davek
poravna.

Terjatev za odloZeni davek se pripozna, ¢e obstaja verjetnost, da bo v prihodnosti na razpolago
obdavcljiv dobicek, iz katerega bo mogoce koristiti za¢asne razlike. Predstavlja visino obracunanega
davka od dohodka pravnih oseb od odbitnih za¢asnih razlik.

4.3.8 Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

Izkaz drugega vseobsegajoCega donosa vsebuje tiste postavke prihodkov in odhodkov, ki niso
pripoznane v poslovnem izidu, vplivajo pa na velikost lastniskega kapitala.

4.3.9 Izkaz denarnega toka

V izkazu denarnega toka prikazujemo spremembe stanja denarnih sredstev in denarnih ustreznikov za
poslovno leto, za katero se sestavlja. Izkaz denarnega toka je sestavljen po posredni metodi.

4.3.10 Dolocanje postene vrednosti

Financni instrumenti so izkazani po posteni vrednosti. PoStena vrednost je znesek, s katerim je mogoce

prodati sredstvo ali zamenjati obveznost med dobro obve$cenima in voljnima strankama v
premisljenem poslu.
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Pri dolocanju postene vrednosti financnih instrumentov se upoSteva naslednjo hierarhijo ravni

dolocanja postene vrednosti:

- prvaraven zajema kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za enaka sredstva ali obveznosti,

- druga raven zajema vhodne podatke poleg kotiranih cen, vkljucenih v prvo raven, ki so neposredno
(tj. kot cene) ali posredno (tj. kot izpeljani iz cen) zaznavni za sredstvo ali obveznosti,

- tretja raven zajema vhodne podatke za sredstvo ali obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih trznih
podatkih.

Posteno vrednost posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja oziroma porocanja je druzba

dolodila po metodah, ki so opisane v poglavju 4.11.5 Postena vrednost.

4.3.11 Obvladovanje financ¢nih tveganj
Druzba je izpostavljena naslednjim vrstam financnega tveganja: kreditno, likvidnostno in obrestno.

Podrobneje so financna tveganja opredeljena v poglavju 2.11 o tveganjih v poslovnem delu porocila.
Vrednostno so financna tveganja razkrita v pojasnilih v tocki 4.11.
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4.4 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

Izkaz financ¢nega poloZaja

vEUR
Pojasnilo 31.12.2015 31.12.2014
SREDSTVA 1.119.823.870 1.498.884.806
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 1.050.522.473 1.426.983.667
|. Neopredmetena sredstva 1 454.804 544.573
1. Nepremicnine, naprave in oprema 2 1.049.906.616 1.426.251.486
V. Ostale dolgorocne finanéne nalozbe in posojila 3 60.003 60.003
VI. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 4 79.099 90.277
VII. Druga dolgorocna sredstva 5 21.951 37.328
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 69.301.397 71.901.139
I. Sredstva, vkljucena v skupino za odtujitev 6 201.723 201.723
1l. Zaloge 7 6.058.139 10.453.202
111. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe in posojila 8 14.250.957
IV. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 9 27.176.947 25.343.835
V. Druga kratkoro¢na sredstva 10 21.577.097 35.893.836
VII. Denar in denarni ustrezniki 11 36.534 8.543
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 1.119.823.870 1.498.884.806
A. KAPITAL 12 215.820.023 426.353.458
1. Vpoklicani kapital 578.579.850 330.027.060
Il. Kapitalske rezerve 116.883.008 116.883.008
111. Rezerve iz dobicka 68.771.666 68.771.666
V. Rezerva za posteno vrednost (88.545) (52.606)
VI. Zadrzani poslovni izid (548.325.956) (89.275.670)
B. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 687.221.507 748.507.020
|. Rezervacije za odpravninein jubilejne nagrade 13 2.572.205 2.516.594
II. Druge rezervacije 14 12.371.966 2.716.040
111. Druge dolgorocne obveznosti 15 264.716 2.048.195
1V. Dolgorocne finan¢ne obveznosti 16 672.012.620 741.226.191
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 216.782.340 324.024.328
I1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 17 159.133.743 185.500.110
111. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 18 24.890.079 111.980.875
V. Druge kratkoro¢ne obveznosti 19 32.758.518 26.543.343

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z
njimi.
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4.5 I1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Izkaz poslovnega izida

vEUR

Pojasnilo 2015 2014

POSLOVNI PRIHODKI 161.849.096 191.046.120
1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 20 158.774.403 185.474.049

3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 21 88.748 144,783

4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 22 2.985.945 5.427.288
KOSMATI DONOS IZ POSLOVANJA 161.849.096 191.046.120
POSLOVNI ODHODKI 602.649.233 278.658.714
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 23 102.466.138 137.614.487

6. STROSKI DELA 24 17.469.939 18.103.491

7. ODPISI VREDNOSTI 25 450.296.155 92.607.272

a) amortizacija 35.499.671 28.924.565

b) oslabitve/odpisi/prodaje pri neopredmetenih sredstvih in nalozbah, nepremiéninah in opremi 408.683.501 61.042.371

c) oslabitve/odpisi terjatev 517.400 2.640.336

d) oslabitve/odpisi zalog 5.595.583 0

8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI 26 32.417.001 30.333.464
POSLOVNI IZID IZ POSLOVANJA (440.800.137) (87.612.594)
9. FINANCNI PRIHODKI 27 145.998 18.932
10. FINANCNI ODHODKI 28 18.391.728 971.889
FINANCNI I1ZID (18.245.730) (952.957)
POSLOVNI IZID PRED DAVKI (459.045.867) (88.565.551)
DAVKI 29 710.119
12. OdloZeni davki 710.119
CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 30 (459.045.867) (89.275.670)

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z
njimi.

4.6 1ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

vEUR

Pojasnilo 2015 2014

13 . Cisti poslovni izid poslovnega leta (459.045.867) (89.275.670)
17. Aktuarski dobicki in izgube programov z dolocenimi zasluzki zaposlencev 13 (40.358) (47.857)
Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvricene v poslovni izid (40.358) (47.857)
23.Celotni vseobsegajoéi donos poro&evalskega obdobja (459.086.225) (89.323.527)
Lastniku mati¢ne druzbe (459.086.225) (89.323.527)

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z
njimi.
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4.7 1ZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA

VPOKLICANI KAPITAL REZERVE 1Z DOBICKA ZADRZANI POSLOVNI IZID
KAPITALSKE REZERVE ZA
Osnovni kapital REZERVE Zakonskerezerve  DVESTERNVEE  poypyg  Prenesenidsti  Cistiposlowniddl gy pp,
dobitka poslowniizid  poslovnega letal
VREDNOST

Stanje na dan 1.1.2014 330.027.060 116.883.008 3.628.583 64.169.276 (4.749) 973.808 515.676.986)
B.2. jotega donosa [ ) ) [ (47.857) 0 (89.275670)  (89.323.527)
Vnos st izida porot obdobja (89.275.670) (89.275.670)|
Postavke, ki pozneje ne bodo prerazvr§éene v poslovni izid [) [) [) [) (47.857) [) [} (47.857)
Aktuarski dobicki in izgube 2 dolocenimi zasluzki (47.857) (47.857)
B.3. Spremembe v kapitalu [] 0 [] 973.808 0 (973.808) 0| 0|
Razporeditev dela Gistega dobicka za oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu skupséine 973.808 (973.808) 0
Stanje na dan 31.12.2014 330.027.060 116.883.008 3.628.583 65.143.083 (52.606) 0 (89.275.670) 426.353.458|
Stanje na dan 1.1.2015 330.027.060 116.883.008 3.628.583 65.143.083 (52.606) (89.275.670) 0| 426.353.458|
B.L ije z lastniki 248.552.790 ) [ [ [ [ 0| 248.552.790)
Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 248.552.790 248.552.790
B.2. jotega donosa [ [ [ [ (35.939) (4.419)  (459.045.867)|  (459.086.225)
Vnos st izida poro obdobja (459.045.867)|  (459.045.867)
Postavke, ki pozneje ne bodo stene v poslovni izid [) [} ) ) (35.939) (4.419) 0 (40.358)
Aktuarski dobitki in izgube 2 dolocenimi zasluzki (35.939) (4.419) (40.358)
Stanje na dan 31.12.2015 578.579.850 116.883.008 3.628.583 65.143.083 (88.545) (89.280.089)  (459.045.867) 215.820.023

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z

njimi.
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4.8 I1ZKAZ DENARNEGA TOKA PO POSREDNI METODI

Izkaz denarnega toka

in EUR
2015 2014
FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Cisti poslovni izid (459.045.867) (89.275.670)
Prilagoditve za:
Amortizacija NS 64.213 183.683
Amortizacija NNO 35.435.458 28.740.882
Slabitve NNO 408.538.937 61.000.076
Slabitve NS in dobrega imena 21.251 17.157
Slabitve poslovnih terjatev 517.400 17.545
Slabitev zalog 5.595.583 2.622.791
Oblikovanje rezervacij 2.730.000 179.147
Odprava rezervacij (1.766.545) (1.405.980)
Odpisi NNO 1.437 25.138
Odprava popravka vrednosti terjatev do kupcev (1.024) (3.575.447)
Izguba pri prodaji NNO 121.876 0
Finanéni prihodki (145.998) (18.932)
Finanéni odhodki 18.391.728 971.889
Dobicek pri prodaji NNO (857.855) (148.977)
Davki 0 710.119
Dobicki iz posl ja pred spr k i €istih kratkoroénih sredstev in davkov 9.600.594 43.422
Spremembe ¢istih kratkoroénih sredstev in rezervacij
Sprememba v:
Zalogah (1.200.520) (503.713)
Poslovnih terjatvah in ACR 8.743.044 9.549.623
Poslovnih obveznostih in PCR (5.540.473) 18.414.464
Rezervacijah 40.846 542.005
Denarna sredstva iz poslovanja 11.643.491 28.045.801
FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Prejete obresti 6.257 18.932
Prejemki od prodaje NNO 961.987 203.625
Izdatki za nakup NNO (58.743.569) (31.181.213)
Izdatki za nakup NS (134.809) (26.571)
lzdatki za povedanje danih kratkoro¢nih posojil (14.250.957) 0
Denarna sredstva iz nalozbenja (72.161.091) (30.985.227)
FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Sprememba kapitala
Prejemki pri prejetih dolgorocih posojilih 78.728.093 0
Prejemki pri prejetih kratkoroc¢nih posojilih 63.027.000 52.491.000
Izdatki za obresti od kreditov in drugih finanénih obveznosti (9.784.505) (533.899)
lzdatki za vradilo dolgoroénih posojil (12.246.032) (1.388.889)
lzdatki za vraéilo kratkoro&nih posojil (59.178.965) (47.631.000)
Denarna sredstva iz financiranja 60.545.591 2.937.212
ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 8.543 10.758
Tecajne razlike na denarnih sredstvih
Finanéni izid v obdobju 27.991 (2.215)
KONCENO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 36.534 8.543

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z

njimi.
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4.9 POJASNILA K RACUNOVODSKIH IZKAZOM
49.1 Pojasnila k izkazu financnega polozaja

Pojasnilo 1

Neopredmetena sredstva 454.804 EUR
Neopredmetena sredstva
vEUR
31.12.2015 31.12.2014
Emisijski kuponi CO2 307.565 446.679
Druge dolgoroéne premozenjske pravice 147.239 97.894
Skupaj 454.804 544.573

PretezZni del neopredmetenih sredstev druzbe so emisijski kuponi. Na podlagi Zakona o varstvu okolja
in Odloka o seznamu upravljavcev naprav, ki izpuscajo toplogredne pline je drzava druzbi za obdobje
2013 do 2020 dodelila 579.013 brezplacnih emisijskih kuponov. Koli¢ina brezplaénih emisijskih
kuponov za leto 2015 je 90.334 kuponov. V nadaljnjih letih se koli¢ina brezpla¢nih emisijskih kuponov
znizuje. V marcu 2015 je TES od HSE kupil 3.391.863 emisijskih kuponov za potrebe izpolnitev
obveznosti iz proizvedenih emisij v letu 2014. Stanje kuponov se je aprila 2015 znizalo za 3.530.977
kuponov (Porocilo o preverjanju porocila o emisijah toplogrednih plinov za leto 2014), ki so bili
predani za proizvedene emisije v letu 2014. Na dan 31. 12. 2015 ima druzba med dolgoro¢nimi
premozZenjskimi pravicami evidentiranih 307.565 brezplacnih emisijskih kuponov.

Med neopredmetenimi sredstvi je za 147.239 EUR licenc in druge programske opreme, ki se v
odvisnosti od dobe koristnosti amortizirajo po stopnjah od 6,3 % do 33,33 %.

Na dan 30.9.2015 se je na podlagi cenitve pooblascenega cenilca izvedla slabitev neopredmetenih
sredstev v visini 21.251 EUR.

Neopredmetenih osnovnih sredstvih druzba nima v financnem najemu.

Gibanje neopredmetenih sredstev
vEUR

Druge dolgoroéne

Emisijski kuponi premozenjske Skupaj

pravice
Nabavna vrednost 1.1.2014 138.684 1.578.319 1.717.003
Pridobitve 39.765.044 26571 39.791.615
Odtujitve (39.457.049) 0 (39.457.049)
Nabavna vrednost 31.12.2014 446.679 1.604.890 2.051.569
Odpi: vrednost 1.1.2014 1.306.156 1.306.156
Amortizacija 183.683 183.683
Slabitve 17.157 17.157
Odpi: vrednost 31.12.2014 1.506.996 1.506.996
Knjigovodska vrednost 1.1.2014 138.684 272.163 410.847
Knjigovodska vrednost 31.12.2014 446.679 97.894 544.573

Druge dolgoroéne
Emisijski kuponi premoZenjske Skupaj

pravice
Nabavna vrednost 1.1.2015 446.679 1.604.890 2.051.569
Pridobitve 20.385.097 0 20.385.097
Odtujitve (20.524.211) 0 (20.524.211)
Prenosi - preknjizbe 0 134.809 134.809
Nabavna vrednost 31.12.2015 307.565 1.739.699 2.047.264
Odpi vrednost 1.1.2015 1.506.996 1.506.996
Amortizacija 64.213 64.213
Slabitve 21251 21.251
Odpi: vrednost 31.12.2015 1.592.460 1.592.460
Knjigovodska vrednost 1.1.2015 446.679 97.894 544.573
Knjigovodska vrednost 31.12.2015 307.565 147.239 454.804
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Pojasnilo 2
Nepremicnine, naprave in oprema 1.049.906.616 EUR

Nepremicnine, naprave in oprema
VEUR

31.12.2015 31.12.2014

Zemljisca 2.648.850 2.310.917
Zgradbe 60.932.594 15.426.781
Proizvajalna oprema 982.280.392 78.911.407
Druga oprema 3.553.999 4.246.348
Nepremicnine, naprave in oprema v pridobivanju 490.781 1.325.356.033
Skupaj 1.049.906.616 1.426.251.486

Druzba je za nepremicnine, naprave in opremo na podlagi cenitve v letu 2015 preverila njihovo
nadomestljivo vrednost. Cenitev so izvedli pooblasceni cenilci z licenco Slovenskega instituta za
revizijo.

Glede na vrsto sredstev je bila kot nadomestljiva vrednost upostevana:

- vrednost pri uporabi (za sredstva, ki jih druzbe uporabljajo za izvajanje osnovnih dejavnosti)
ali

- postena vrednost, zmanjsana za stroske prodaje (za sredstva, ki ne sodelujejo v izvajanju
osnovnih dejavnosti).

V cenitvah sredstev, ki sodelujejo pri osnovni dejavnosti posamezne denar ustvarjajoCe enote so bile

upostevane naslednje predpostavke:

- vrednost je ocenjena z metodo sedanje vrednosti pricakovanih prostih denarnih tokov (vrednost
pri uporabi);

- preizkus oslabitve je bil narejen na podlagi dolgorocnih projekcij poslovanja denar ustvarjajocih
enot, za katere se je izvajal preizkus oslabitve, in sicer so bile uposStevane naslednje
predpostavke:

= borzne cene standardiziranih rokovnih pogodb za EE in CO, emisijske kupone na borzi HUPX
za obdobje 2016-2018, od leta 2018 dalje pa dolgorocne napovedi gibanja trznih cen EE in
CO, emisijskih kuponov (posodobljene v septembru 2015), katere pripravlja mednarodno
priznana institucija Poyry Management Consulting (enako kot pri preizkusih slabitev v letu
2014);

= povprecna letna proizvodnja elektricne energije iz premogovnih elektrarn v visini 3,7 TWh v
obdobju 2016-2030, 2,6 TWh v obdobju 2031-2040 in 2,1 TWh v obdobju 2041-2054. Letna
koli¢ina proizvedene elektri¢ne energije iz premogovnih elektrarn je izraunana na podlagi
letnih kolicin izkopanega premoga v PV in specificne porabe premoga po blokih. Proizvodnja
elektricne energije se z leti zmanjSuje zaradi zapiranja dotrajanih premogovnih blokov ter
postopnega zapiranja premogovnika, ki predstavlja edini vir primarnega energenta za
proizvodnjo elektri¢ne energije iz premogovnih elektrarn;

= vrednost drugih prihodkov (prihodki od zagotavljanja sistemskih storitev, toplotne energije,
prihodki od prodaje pepela in sadre) v visini od 11,3 mio EUR v letu 2016 do 23,7 mio EUR v
letu 2054. Povecanje drugih prihodkov izhaja iz Ze podpisanih novih pogodb za sistemske
storitve in planiranih visjih prihodkov od prodaje toplotne energije;

= morebitni prihodki iz naslova prednostnega dispeciranja v prihodnjih letih niso bili
upostevani, saj bi taksni podporni ukrepi morali biti predhodno vpeljani s strani drugih
institucij, ki regulirajo energetski trg v Republiki Sloveniji.

- upostevane so dolgorocne projekcije poslovanja od 1. 10. 2015 do 31. 12. 2040 v realnih cenah z
upostevanimi projekcijami prodajnih cen elektricne energije in cen CO, emisijskih kuponov glede
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na napovedi neodvisne institucije, za nadaljnja obdobja do 31. 12. 2054 (ko naj bi Blok 6 prenehal
obratovati, PV pa prenehal z izkopavanjem premoga), pa projekcije bazirajo na projekcijah iz leta
2040 in ne vklju€ujejo nadaljnje rasti normaliziranega prostega denarnega toka.

- v primerjavi s preizkusi oslabitve nepremicnin, naprav in opreme izvedenih v letu 2014 so se
bistveno spremenile dolgoro¢ne napovedi gibanja trznih cene CO, emisijskih kuponov (razvidno iz
spodnje tabele);

- uporabljena je bila diskontna stopnja, ki odraza zahtevano stopnjo donosa celotnega kapitala
druzbe (WACC) in sicer v nominalni vrednosti 7,59. Ker so dolgoroc¢ne projekcije pripravljene na
realnih cenah, je bila pri oslabitvah upostevana naslednja realna diskontna stopnja: 7,81 % za
obdobje oktober — december 2015, 5,58 % v letih 2016 in 2017 ter od leta 2018 dalje 5,48 % (v
preizkusu oslabitve iz leta 2014 so bile uporabljene naslednje diskontne stopnje 6,37 % v letu
2015, 5,67 % v letih 2016 in 2017 ter od leta 2018 dalje 5,36 %). Razlikovanje stopenj WACC-a
med leti izhaja iz prilagoditve le-teh na realno osnovo z upostevanjem pricakovanj o bodoci
stopnji inflacije. Stopnja inflacije temelji na napovedih UMAR-ja. Upostevan nominalni WACC po
obdavcitvi znasa 7,59 %, pred obdavcitvijo pa 8,01 %;

- uporabljene projekcije cen elektricne energije in CO, emisijskih kuponov v dolgorocnih
napovedih, uporabljenih v preizkusu oslabitve, so naslednje:

) Sprememba cene Sprememba cene
Osnova Obdobje - .. I
elektricne energije emisijskih kuponov
Leto 2014
Zacetna cena 2016 43,06 EUR/MWh 6,52 EUR/t
Borzne cene za standardizirane 2016 - 2018 8,40 272
rokovne pogodbe (HUPX) v %
Poyry napoved cenv % 2019 - 2040 3,39 8,63
Poyry napoved cen za 2040 2041 - 2054 0 0
Leto 2015
Zaletna cena 2016 41,90 EUR/MWh 8,15 EUR/t
Borzne cene za standardizirane 2016 - 2018 (1,57) 146
rokovne pogodbe (HUPX) v %
Poyry napoved cen v % 2019 - 2040 4,14 9,43
Poyry napoved cen za 2040 2041 - 2054 0 0

- Analiza obcutljivosti po posameznih kategorijah

Sprememba nadomestljive vrednosti

(o} Sprememba v %
snova ¥ nepremicnin, naprav in opreme v 000 EUR
Prodajne cene EE (10) 10 (365.947) 365.947
Prodajne cene CO2 emisijskih kuponov (10) 10 130.329 (130.790)
Diskontna stopnja (WACC) (0,5) 0,5 75.723 (68.423)
NOPLAT (EBIT - davek (10) 10 (37.417) 37.417
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Ugotovljena viSina slabitve se je na posamezna sredstva v uporabi prerazporedila v deleZzu glede na
celotno vrednost sredstev. Pri cemer se je uposStevalo dejstvo, da na bloku 5 ni ve¢ predvidena
proizvodnja elektricne energije. Pri razporeditvi slabitve so bila izvzeta sredstva bloka 4, kateri na dan
priprave racunovodskih izkazov ni imel obratovalnega dovoljenja in nepotrebna sredstva, katerih
trzna vrednost je presegala knjigovodsko vrednost (predvsem stanovanja in zemljis¢a).

Na nepremicninah, napravah in opremi druzba nima vpisanih hipotek, niti jih nima v finanénem
najemu.

Gibanje nepremiénin, naprav in opreme
vEUR

Nepremicnine,

Zemljiséa Zgradbe Roizalalio Druga oprema naprave in oprema Skupaj
oprema Pt

v pridobivanju
Nabavna vrednost 1.1.2014 3.711.949 205.881.665 1.037.966.186 15.893.590 1.140.158.643 2.403.612.033
Pridobitve 0 0 0 0 186.122.720 186.122.720
Odtujitve 0 (107.951) (12.909) (197.702) 0 (318.562)
Prenosi iz investicij 0 0 49.188 325.234 (392.649) (18.227)
Prenosi - preknjizbe 0 0 0 0 (532.681) (532.681)
Nabavna vrednost 31.12.2014 3.711.949 205.773.714 1.038.002.465 16.021.122 1.325.356.033 2.588.865.283
Odpi: vrednost 1.1.2014 0 177.894.202 886.297.248 8.945.303 0 1.073.136.753
Odtujitve 0 (87.557) (10.626) (165.731) 0 (263.914)
Amortizacija 0 3.430372 24.275.831 1.034.679 0 28.740.882
Slabitve 1.401.032 9.109.916 48.528.605 1.960.523 0 61.000.076
Odpisana vrednost 31.12.2014 1.401.032 190.346.933 959.091.058 11.774.774 0 1.162.613.797
Knjigovodska vrednost 1.1.2014 3.711.949 27.987.463 151.668.938 6.948.287 1.140.158.643 1.330.475.280
Knjigovodska vrednost 31.12.2014 2.310.917 15.426.781 78.911.407 4.246.348 1.325.356.033 1.426.251.486

L. Nepremiénine,
- Proizvajalna ) .
Zemljisca Zgradbe Druga oprema naprave in oprema Skupaj

oprema Yyt

v pridobivanju
Nabavna vrednost 1.1.2015 3.711.949 205.773.714 1.038.002.465 16.021.122 1.325.356.033 2.588.865.283
Pridobitve 0 0 0 0 68.939.251 68.939.251
Odtujitve 0 (664.906) (23.925.569) (318.315) (119.043) (25.027.833)
Prenosi iz investicij 337.933 77.020.615 1.314.375.405 869.225 (1.392.603.178) 0
Prenosi - preknjizbe 0 0 0 0 (1.082.282) (1.082.282)
Nabavna vrednost 31.12.2015 4.049.882 282.129.423 2.328.452.301 16.572.032 490.781 2.631.694.419
Odpi: vrednost 1.1.2015 1.401.032 190.346.933 959.091.058 11.774.774 0 1.162.613.797
Odtujitve 0 (611.642) (23.897.675) (291.071) 0 (24.800.388)
Amortizacija 0 2.839.392 31.872.893 723173 0 35.435.458
Slabitve 0 28.622.146 379.105.633 811.157 0 408.538.936
Odpi: vrednost 31.12.2015 1.401.032 221.196.829 1.346.171.909 13.018.033 0 1.581.787.803
Knjigovodska vrednost 1.1.2015 2.310.917 15.426.781 78.911.407 4.246.348 1.325.356.033 1.426.251.486
Knjigovodska vrednost 31.12.2015 2.648.850 60.932.594 982.280.392 3.553.999 490.781 1.049.906.616

NaloZzbe v nepremicnine, naprave in opremo je druzba v letu 2015 financirala s ¢rpanjem
dolgoro¢nega kredita za investicijo B6 v visini 44,9 mio EUR pri mati¢ni druzbi HSE, s placili po
pogodbah o prevzemu dolga za investicijo B6 s strani mati¢ne druzbe HSE, v viSini 82,4 mio in
lastnimi sredstvi. Za investicijo B6 je bilo v letu 2015 poravnanih 131,6 mio EUR brez DDV, saj je bilo
potrebno v letu 2015 odplacati tudi odprte obveznosti za investicijo B6 iz leta 2014.

TES je blok 6-glavni pogonski objekt dne 19. 6. 2015 po uspesno opravljenih zagonskih preizkusih in
pogodbenem poskusnem obratovanju prevzel v upravljanje od glavnega dobavitelja (Alstom). To
pomeni, da so proizvodne kapacitete bloka 6 v celoti na razpolago TES in njegovemu lastniku HSE, kar
omogoca maksimalen izkoristek in optimizacijo proizvodnih kapacitet bloka 6 v smislu doseganja ¢im
boljsih financnih ucinkov. S tem dnem je blok 6 tudi usposobljen za uporabo.

Zemljisca 2.648.850 EUR
Vrednost zemljis¢ se je povisala za aktiviranje zemljis¢ nabavljenih za potrebe bloka 6.

Zgradbe 60.932.594 EUR
PoviSanje vrednosti zgradb izhaja iz aktiviranja bloka 6. ZniZanje vrednosti zgradb izhaja iz

obracunane amortizacije, oslabitve na podlagi cenitve in odprodaje stanovanj in pocitniskega
objekta.
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Proizvajalne naprave, stroji in druga oprema 985.834.391 EUR

Vrednost proizvajalnih naprav, strojev in druge opreme se je povisala pretezno zaradi aktiviranja
bloka 6, zniZala pa se je za obracunano amortizacijo, oslabitev in odpis generatorja bloka 5 in ostale
opreme.

Ob aktiviranju bloka 6 je druzba ocenila, da znasa njegova preostala vrednost 15.500.070 EUR. Za
druge nepremicnine, naprave in opremo druzba nima ocenjene preostale vrednosti.

Nepremicnine, naprave in oprema v pridobivanju 490.781 EUR

PreteZni del povecanja nepremicnin, naprave in opreme v izgradnji se nanasa na vlaganja v izgradnjo
nadomestnega bloka 6 v visini 67.158.315 EUR. Za izgradnjo glavne tehnoloske opreme je bilo
realizirano 21.789.272 EUR, za izgradnjo raziveplalne naprave 1.692.765 EUR, za pripravo vode
1.645.879 EUR in ostale opreme 1.880.040 EUR, za izgradnjo glavnega pogonskega objekta 1.284.382
EUR ter v okviru ostalih gradbenih del 3.523.962 EUR (preteino zunanja ureditev). Stroskov
financiranja je bilo realiziranih za 23.155.709 EUR od tega usredstvenih stroSkov obresti v visini
17.590.954 EUR, stroSkov drzavnega porosStva v visini 2.727.397 EUR, stroskov bancnih garancij v
viSini 1.784.010 EUR, stroskov porostva matic¢ni druzbi HSE iz naslova porostva za kredit EBRD in
starSevske garancije Alstomu v viSini 1.040.847 EUR in ostalih stroSkov financiranja v visini 12.500
EUR. Ostalih vlaganj pa je bilo realiziranih za 3.072.906 EUR (svetovanja, geodetske storitve, izdelava
PGD in PZl in drugo).

V skladu z MRS 16.17 je druzba upostevala vrednost prihodkov in stroSkov v casu preizkusanja
delovanja bloka 6 in sicer kot razliko med direktnimi stroski in prihodki za vroce zagonske preizkuse.
V Casu poskusnega obratovanja od 24. 9. 2014 do 19. 6. 2015 je druzba ustvarila za 41.310.499 EUR
prihodkov od prodaje elektricne in toplotne energije, za kar je porabila 37.000.680 EUR stroskov.
Presezek prihodkov nad stroski je v tem obdobju znasal 4.309.819 EUR in je bil izkazan v prihodkih
rednega poslovanja.

Med povecanji vlaganj v blok 6 so uposStevani tudi stroski razgradnje v viSini 9.113.400 EUR. Na
podlagi tehni¢nega elaborata in zaveze iz Energetskega dovoljenja druzba ocenjuje stroske razgradnje
v visini 16.120.000 EUR. Ta vrednost ob upostevanju diskontne stopnje 1,436 (30 letne nemske
obveznice) na dan oblikovanja rezervacij 19. 6. 2015 znasa 9.113.400 EUR. V tehnicnem elaboratu je
tudi ocenjeno, da bo ob razgradnji bloka znasala preostala vrednost 15.500.070 EUR.

Zaradi prevzemov rezervnih delov za potrebe bloka 6 v skladis¢e in odprodaje opreme, ki se ne
potrebuje vec se je stanje investicije bloka 6 zniZalo za 947.473 EUR, povecale pa so se zaloge
rezervnih delov v visini 927.026 EUR.

Ostali prenosi v visini 134.809 EUR se nanasajo na aktiviranje programske opreme bloka 6.

Do 31. 12. 2015 je druzba za dobavo glavne tehnoloSke opreme, naprave za raziveplanje dimnih
plinov, za izgradnjo hladilnega sistema in glavnega pogonskega objekta ter ostalega sklenila za
1.276.602.620 EUR pogodb (brez stroskov financiranja). Do 31. 12. 2015 je druzba za te pogodbene
obveze prejela za 1.274.306.028 EUR racunov (brez stroskov financiranja). Nezaracunana razlika
oziroma prihodnje obveze za pridobitev osnovnih sredstev (brez stroskov financiranja) tako znasajo
2.296.592 EUR.

V letu 2015 je bilo skupno aktiviranih 1.392.737.987 EUR vlaganj. Skupna vrednost nezaklju¢enih
investicijskih vlaganj znasa 490.781 EUR.
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GIBANJE NALOZB V NEPREMICNINE, NAPRAVE IN OPREMO V IZGRADNJI

v EUR
Ostala
Vlaganje v - - nepremicnine,
zanesljivost Invest|C|]sk_2_1 Vlaganja v naprave in SKUPAJ
) - dokumentacija blok 6
proizvodnje oprema v
pridobivanju
Nabavna vrednost 1.1.2015 2.213.192 487.598 1.322.655.243 0 1.325.356.033
Pridobitve 1.399.999 0 67.158.315 380.937 68.939.251
Odtujitve 0 (119.043) 0 0 (119.043)
Prenos iz investicij v teku (3.126.497) (368.555) (1.388.731.276) (376.850) (1.392.603.178)
Preknjizbe 0 0 (1.082.282) 0 (1.082.282)
Nabavna vrednost 31.12.2015 486.694 0 0 4.087 490.781
Pojasnilo 3
Druge dolgorocne financ¢ne nalozbe in nalozbe v pridruZzene druzbe 60.003 EUR
Ostale dolgorocne financne nalozbe in posojila
vEUR
31.12.2015 31.12.2014
Dolgorocne finan¢ne nalozbe v pridruZene druzbe 59.503 59.503
Druge dolgoroéne finanéne nalozbe 500 500
Skupaj 60.003 60.003

Dolgorocne finan¢ne nalozbe so razvrs¢ene med za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva. Vrednost
dolgorocnih finanénih nalozb, ki je izkazana v izkazu finan¢nega poloZaja, pomeni njihovo nabavno
vrednost.

Med naloZbami v deleZe pridruZenih druZb je izkazan 26 % deleZ v druzbi Erico d.o.o.

V letu 2011 je TES vloZil 200.000 EUR v ustanovitev druzbe RCE - Razvojni center energije d.o.o.,
razvojno raziskovalni center. Dele? v druzbi je 8 %. TES je na dan 31. 12. 2014 v celoti slabil nalozbe v
RCE - Razvojni center energije d.o.0., zaradi ugotovitve MGRT o domnevni krsitvi Pogodbe o
sofinanciranju.

Drugi delezi v visini 500 EUR so vloZena sredstva v Center odli¢nosti nizkoogljicne tehnologije (CO
NOT).

Druzba ima vloZena sredstva v pocitniske domove (Krvavec, Rab, Portoroz) v visini 154.133 EUR, ki jih
je zaradi formalno neresenih lastniskih in upravljavskih razmerij ter nepri¢akovanih bodocih denarnih
tokov na dan 31. 12. 2010 slabila v celotni visini vloZenih sredstev.

V septembru 2014 je TES z osnovnim vlozkom 3.600 EUR skupaj z Razvojnim centrom energija d.o.o.
ustanovil dva nova subjekta in sicer: TESING, svetovanje in inZeniring, d.o.0. in EnRaz, razvoj in
svetovanje na podrodju energetike in varstva okolja, d.o.0. TES je imel v vsakem subjektu 24% dele?
glede na njegov osnovni kapital. Obe nalozbi sta bili v letu 2014 tudi slabljeni, v letu 2015 pa na
podlagi sklepa sodisca izbrisani iz sodnega registra in sicer druzba TeSing d.o.o dne 01. 06. 2015 in
druzba EnRaz d.o.o. dne 24. 06. 2015.

Gibanje ostalih dolgoroé¢nih finanénih nalozb
v EUR

2015 2014
Stanje 1.1. 60.003 260.003
Pridobitve 0 3.600
Slabitve 0 (203.600)
Stanje 31.12. 60.003 60.003
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Nalozbe v pridruZenih druzbah
Podatki o pridruzenih druzbah na dan 31.12.2015

59.503 EUR

Druzba Naslov

Dejavnost

Druzba solastnica % solastnistva

Erico d.o.0. Koros$ka 59, Velenje

74.900

Premogovnik Velenje d.d. in Gorenje GA d.d. 26

Pomembnejsi zneski iz izkazov pridruZenih druzb za leto 2015

vEUR
Drusba Sredstva Obveln?sti (brez prihodki Cisti poslovni izid  Visina c?lotnega
kapitala) poslovnega leta kapitala
Erico d.0.0. 1.797.879 412.443 2.072.156 9.231 1.385.436
Skupaj 1.797.879 412.443 2.072.156 9.231 1.385.436
Vrednost dologorocnih financnih nalozb v pridruzene druzbe
VEUR
PridruZena druzba 31.12.2015 31.12.2014
Erico d.o.0. 59.503 59.503
Skupaj 59.503 59.503
Druge dolgorocne financne nalozbe 500 EUR
Druge dolgorocne financne nalozbe
VEUR
31.12.2015 31.12.2014
Center odli¢nosti nizkooglji¢ne tehnologije 500 500
Razvojni center energija - RCE d.o.o. 0 0
Skupaj 500 500
Pojasnilo 4
Dolgorocne poslovne terjatve 79.099 EUR
Dolgorocne poslovne terjatve
vEUR
31.12.2015 31.12.2014
Dolgoroéno dani predujmi 73.173 82.319
Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 5.926 7.958
Skupaj 79.099 90.277

V dolgorocnih poslovnih terjatvah je za 73.173 EUR dolgoro¢no danih predujmov, za 8-letno
odskodnino po sluznostni pogodbi z Zupnijo Sv. Martina iz Velenja, ki je zavarovan z vknjizbo pravice

na zemljiscu.

Del dolgorocnih poslovnih terjatev v viSini 5.926 EUR se nanaSa na dolgoroc¢ne terjatve do kupcev
stanovanj za prodana stanovanja na osnovi dolocil Stanovanjskega zakona (Ur.l. RS 18/91).

Pojasnilo 5

Druga dolgorocna sredstva 21.951 EUR
Druga dolgorocna sredstva
vEUR
31.12.2015 31.12.2014
Druga dolgoro¢na sredstva 21.951 37.328
Skupaj 21.951 37.328

Druga dolgorocna sredstva so vpladila druzbe kot etaznega lastnika stanovanj, ki bodo porabljena za

bodoce stroske vzdrZevanja po Stanovanjskem zakonu.
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Pojasnilo 6

Sredstva namenjena za prodajo 201.723 EUR
Sredstva namenjena prodaji
vEUR
31.12.2015 31.12.2014
Druga dolgorocna sredstva 201.723 201.723
Skupaj 201.723 201.723

Med sredstvi za prodajo je del pocitniSkega kompleksa »Crikvenica«. Prodaja dobre polovice
kompleksa je bila realizirana v letu 2006, hrvaskemu kupcu. Prodaja preostalega dela, zaradi
neresenih lastniskih razmerij, Se ni realizirana.

Pojasnilo 7
Zaloge 6.058.139 EUR
Zaloge
vEUR
31.12.2015 31.12.2014
Material 6.058.139 10.453.202
Skupaj 6.058.139 10.453.202

Pretezni del zalog predstavljajo zaloge rezervnih delov v vrednosti 2.966.867 EUR in zaloge materiala
za vzdrzevanje v vrednosti 1.812.303 EUR, ki so potrebne zaradi cimprejSnje odprave napak
proizvodne opreme in s tem zagotavljanja zanesljivega obratovanja.

Konec leta 2015 je druzba preverila Cisto iztrzljivo vrednost zaloge rezervnih delov in zalog materiala
za vzdrzevanje. Na osnovi cenitve, ki jo je izvedel pooblas¢eni cenilec z licenco Slovenskega instituta
za revizijo so se zaloge slabile v visini 5.595.584 EUR.

Pri popisu zalog materiala so bili ugotovljeni viski v vrednosti 891 EUR in primanijkljaji v vrednosti 547
EUR.

Inventurni viski in primanjkljaji ter popravki vrednosti
v EUR

31.12.2015 31.12.2014
Vrednost zalog, za katere je bil oblikovan popravek (5.595.584) (2.622.791)
Presezki pri popisu zalog 891 88
Primajkljaji pri popisu zalog (547) (9)
Skupaj (5.595.240) (2.622.712)
Pojasnilo 8
Kratkorocne financne naloZbe in posojila 14.250.957 EUR
Kratkoroéne financne nalozbe in posojila
v EUR
31.12.2015 31.12.2014
Kratkoro&no dani depoziti drugim 14.250.957 0
Skupaj 14.250.957 0

Kratkorocni namenski depozit vezan na odpoklic v viSini 14.250.957 EUR se nanasa na depozit
skladno z zavezami do banke EBRD, ki pa se ne sme koristiti za uravnavanje tekoce likvidnosti.
Depozit je namensko vezan kot rezervacija za odplacilo kreditnih obveznosti do bank EBRD.
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Gibanje kratkorocnih financnih nalozb in posojil
v EUR

2015 2014
Pridobitve 14.250.957 0
Odplatila 0 0
Stanje 31.12. 14.250.957 0
Pojasnilo 9
Kratkorocne terjatve do kupcev 27.176.947 EUR
Kratkorocne terjatve do kupcev
v EUR
31.12.2015 31.12.2014
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 25.802.385 23.844.587
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do pridruzenih druzb 176 169
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 1.374.386 1.499.079
Skupaj 27.176.947 25.343.835

Postena vrednost poslovnih terjatev je na dan bilanciranja enaka njihovi knjigovodski vrednosti.

Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini
vEUR

31.12.2015 31.12.2014

HOLDING SLOVENSKE ELEKTRARNE d.o.0., Ljubljana Slovenija 25.799.217 9.986.005
PREMOGOVNIK VELENJE d.d., Velenje Slovenija 45 13.855.469
RGP d.o.o0. Slovenija 0 20
HSE INVEST d.0.0., Maribor Slovenija 3.123 3.093
Skupaj 25.802.385 23.844.587

Del terjatev do podjetij v skupini so terjatve do Holdinga Slovenske elektrarne d.o.o. v visini
25.762.621 EUR za prodano elektri¢no energijo od 15. 11. do 31. 12. 2015.

Terjatve do HSE so v primerjavi s preteklim letom visje, zaradi viSje proizvodnje elektricne energije
konec leta 2015 v primerjavi s koncem leta 2014 in predcasnih placil, ki so se izvajala v letu 2014.
Terjatve do PV so konec leta 2014 zajemale tudi kratkorocne dane predujme, ki so se nanasali na
izpadle koli¢ine premoga. Konec leta 2015 pa teh predujmov ni bilo vec.

Z bianco menico so zavarovane terjatve za prodano toplotno energijo v viSini 1.132.468,44 EUR. Pri
ostalih terjatvah zaradi njihove specifi¢nosti zavarovanje ni potrebno.

Terjatve do kupcev, ki so zapadle in neporavnane se nanasajo na terjatve do kupcev iz naslova
najemnin za stanovanja, na terjatve do RCE Velenje za vnovéeno garancijo v viSini 108.012,00 EUR, ki
so bile slabljene in prijavljene v ste¢ajno maso in drugo. Terjatve po zapadlosti so prikazane v
poglavju 4.11.1.

Pojasnilo 10

Druga kratkorocna sredstva 21.577.097 EUR

Druga kratkorocna sredstva
v EUR

31.12.2015 31.12.2014

Kratkoro¢no dani predujmi 113.580 2.739.281
Kratkoro&ne poslovne terjatve do drzavnih in drugih intitucij 1.229.637 8.830.565
Kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih 71.190 521.229
Nezaracunani prihodki 19.807.281 23.598.172
Kratkoro¢no odloZeni stroski in odhodki 355.409 204.588
Skupaj 21.577.097 35.893.835
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Terjatve za dane predujme v visini 320.311 EUR se v viSini 20.749 EUR nanasajo na izgradnjo bloka 6,
ki so zavarovane z banc¢no garancijo, na terjatve za dane predujme v visini 71.500 EUR za zavarovanje
trosarinskih obveznosti, na terjatve za ostale predujme v visSini 21.331 EUR ter na terjatve za dane
predujme do Primorja d.d. v stecaju v viSini 206.731 EUR, ki so prijavljene v stecajno maso in so bile
na osnovi sodne poravnave uvrscene v ste¢ajno maso med navadne terjatve. Navedene terjatve je
druzba v letu 2013 slabila.

Kratkoro€no nezaracunani prihodki v visini 19.807.281 EUR izhajajo iz Aneksa 1 k Pogodbi o nakupu
premoga, zakupu modi in nakupu elektricne energije, v katerem sta se TES in HSE dogovorila o
spremembi zneska za zakupljeno mo¢ v letu 2015 za poravnavo stroskov nakupa primanjkljaja
emisijskih kuponov CO, za leto 2015.

Nezaracunani prihodki so v primerjavi s preteklim letom nizji predvsem zaradi tega, ker je druzba
konec leta 2014 med nezaracunanimi prihodki izkazovala prihodke v visini 3.224.207 EUR za vroce
zagonske preizkuse delovanja bloka 6. V letu 2015 so bili ti prihodki zaracunani.

Med drugimi kratkoro¢nimi sredstvi so izkazani odloZeni stroski, ki pomenijo zara¢unane, vendar Se
neopravljene storitve v letu 2015 v viSini 355.409 EUR. Kratkoro¢no odlozeni stroski so stroski
zavarovanj, enoletnih licenc, Solnin, narocnin in drugega za leto 2015 in Se ne vplivajo na poslovni
izid. Kratkoro¢no odloZeni stroski so utemeljeni in izhajajo iz ustreznih listin o njihovem nastanku.

Pojasnilo 11
Denar in denarni ustrezniki 36.534 EUR

Denar in denarni ustrezniki

31.12.2015 31.12.2014

Gotovina v blagajni in prejeti ¢eki 0 224
Denarna sredstva v banki 36.534 8.319
Skupaj 36.534 8.543

Med denarnimi sredstvi in denarnimi ustrezniki so izkazana denarna sredstva na racunih druzbe.

Pojasnilo 12

Kapital 215.820.023 EUR
Kapital
31.12.2015 31.12.2014
Vpoklican kapital 578.579.850 330.027.060
Kapitalske rezerve 116.883.008 116.883.008
Rezerve iz dobicka 68.771.666 68.771.666
Rezerva za posteno vrednost (88.545) (52.606)
Zadrzani poslovni izid (548.325.956) (89.275.670)
Skupaj 215.820.023 426.353.458

Celotni kapital druzbe sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, rezerve za
posteno vrednost, preneseni Cisti poslovni izid preteklega leta in prehodno Se ne razdeljeni Cisti
poslovni izid poslovnega leta.

Osnovni kapital druzbe je v rac¢unovodsko izkazani viSini opredeljen v Aktu o ustanovitvi druzbe in

ustrezno registriran na sodis¢u in znasSa 578.579.850 EUR. Dne 11. 8. 2015 se je povecal za novo
vplacilo stvarnega vlozka druzbenika Holdinga Slovenske elektrarne d.o.o. v visini 248.522.790 EUR.
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Kapitalske rezerve
v EUR

31.12.2015 31.12.2014
Vplacani presezek kapitala 116.883.008 116.883.008
Skupaj 116.883.008 116.883.008

Kapitalske rezerve znaSajo 116.883.008 EUR in izhajajo iz odprave sploSnega prevrednotovalnega
popravka kapitala.

Rezerve iz dobicka v viSini 68.771.666 EUR sestavljajo zakonske rezerve v visini 3.628.583 EUR in
druge rezerve iz dobicka v visini 65.143.083 EUR.

Gibanje rezerve za poSteno vrednost
vEUR

AKTUARSKI
DOBICKI/IZGUBE :
PRI ODPRAVNINAH PRUGO Skupaj

OB UPOKOJITVI
Stanje na dan 1.1.2014 (16.314) 11.565 (4.749)
Zmanjsanje (47.857) (47.857)
Stanje na dan 31.12.2014 (64.171) 11.565 (52.606)
Stanje na dan 1.1.2015 (64.171) 11.565 (52.606)
Oblikovanje, povetanje (40.358) (40.358)
Prenos na preneseni poslovni izid 4.419 4.419
Stanje na dan 31.12.2015 (100.110) 11.565 (88.545)

Pretezni del rezerve za posteno vrednost predstavlja prevrednotovalni popravek v zvezi z aktuarsko
izgubo. Aktuarsko izguba pri odpravninah se je v letu 2015 povecala v visini 40.358 EUR in zmanjsala
za prenos na preneseni poslovni izid zaradi odprave odpravnin v visini 4.419 EUR.

Prenesena Cista poslovna izguba 89.280.089 EUR in se je v letu 2015 povecala za 4.419 EUR iz naslova
zmanjsanja aktuarskih izgub zaradi odprave odpravnin.

Druzba je v letu 2015 realizirala izgubo v viSini 459.045.867 EUR, predvsem zaradi oslabitev sredstev
druzZbe, ki izhaja iz ocenitve nadomestljive vrednosti dolgorocnih sredstev na dan 30.9.2015.
Pojasnilo 13

Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 2.572.205 EUR

Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade
vEUR

31.12.2015 31.12.2014

Rezervacije za odpravnine 1.671.103 1.635.950
Rezervacije za jubilejne nagrade 901.102 880.644
Skupaj 2.572.205 2.516.594

Dolgorocne rezervacije so rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi v visini,
kakrsne so bile ugotovljene v aktuarjevem izracunu na dan 31. 12. 2015.

Aktuarski izracun je temeljil na naslednjih predpostavkah:

- rasti povprecne place v visini 0,5 % za leta 2016 do 2018 in 2,0 % letno v naslednjih letih

- diskontni obrestni meri 2,25 % letno

- Stevilo zaposlenih v druzbi na dan 30.9.2015 (spol, starost, skupna in pokojninska delovna doba,
bruto placa za mesec september 2015)

- fluktuacijo zaposlenih glede na starostne razrede.

V letu 2015 je druzba izplacala 113.644 EUR jubilejnih nagrad in 112.425 EUR odpravnin.
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Gibanje rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade

vEUR
Rezervacije za Rezervacije za .
. T Skupaj

odpravnine jubilejne nagrade
Stanje na dan 1.1.2014 1.835.190 948.992 2.784.182
Oblikovanje - povecanje 59.385 59.385
Zmanjsanje - érpanje (70.368) (127.733) (198.101)
Zmanjsanje - odprava (128.872) (128.872)
Stanje na dan 31.12.2014 1.635.950 880.644 2.516.594
Stanje na dan 1.1.2015 1.635.950 880.644 2.516.594
Oblikovanje - povetanje 147.578 134.102 281.680
Zmanjsanje - érpanje (112.425) (113.644) (226.069)
Stanje na dan 31.12.2015 1.671.103 901.102 2.572.205

Preko kapitala je druzba oblikovala za 40.357 EUR rezervacij za odpravnine ob upokojitvi.

Analiza obcutljivosti za rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade
vEUR

2015 2014
Diskontna stopnja Rast pla¢ Diskontna stopnja Rast pla¢
Povetanje za 05 ZmanjSanje za 0,5 ganje za 0,5 jSanje za 0,5 Zanje za 50bt jSanje za 50bt canje za 50bt jSanje za 50bt
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi (81.109) 87.672 (81.918) 87.716 (74.672) 80.597 (76.092) 81.417
Rezervacije za juilejne nagrade (31.311) 33315 (31.626) 33332 (29.687) 31535 (30.256) 31.853
Skupaj (112.420) 120.987 (113.544) 121.048 (104.359) 112.132 (106.348) 113.270
Pojasnilo 14
Druge rezervacije 12.371.966 EUR
Druge rezervacije
31.12.2015 31.12.2014
Za tozbe 1.229.266 1.288.579
Druge rezervacije 11.142.700 1.427.461
Skupaj 12.371.966 2.716.040
Gibanje drugih rezervacij
vEUR
Zatozbe  Zarazgradnjo Druge rezervacije Skupaj
Stanje na dan 1.1.2014 1.225.810 0 1.083.580 2.309.390
Oblikovanje - povetanje 62.769 0 749.585 812354
Zmanj3anje - Erpanje 0 0 (405.704) (405.704)
Stanje na dan 31.12.2014 1.288.579 0 1.427.461 2.716.040
Stanje na dan 1.1.2015 1.288.579 0 1.427.461 2.716.040
Oblikovanje - pove¢anje 0 9.113.400 1.151.635 10.265.035
Zmanjanje - Erpanje 0 0 (406.582) (406.582)
Zmanj3anje - odprava (59.313) (143.214) 0 (202.527)
Stanje na dan 31.12.2015 1.229.266 8.970.186 2.172.514 12.371.966

Druzba je na osnovi Energetskega dovoljenja in ocene stroSkov razgradnje v juniju 2015 oblikovala
stroske razgradnje za odstranitev bloka 6 po izteku dobe uporabe v visini 9.113.400 EUR. Na osnovi
tehni¢nega elaborata znasajo ocenjeni stroski razgradnje 16.200.000 EUR. Sedanja vrednost
ocenjenih stroskov razgradnje je ob upostevanju diskontne stopnje 1,436 (vrednost 30 letnih
nemskih obveznic na dan 19. 6. 2015) na dan oblikovanja rezervacij znasala 9.113.400 EUR. Konec
leta je druzba izvedla preracun stroskov razgradnje ob upostevanju diskontne stopnje 1,495 na dan
31.12. 2015 in ugotovila, da znasa sedanja vrednost stroskov razgradnje 8.970.186 EUR.

Med drugimi rezervacijami druzba pretezno izkazuje neizplacano boZi¢nico v vrednosti, ki je nizja kot
predvideno v Podjetniski kolektivni pogodbi za leti 2012, 2013, delno za 2014 ter za leto 2015. V letu
2015 so se druge rezervacije povecale za neizplacano boZi¢nico za leto 2015 in znizale za delno
izplacilo bozi¢nice za leto 2014.

PreteZni del rezervacij za tozbe je bil oblikovan v letu 2011 na podlagi prejetega sklepa o izvrsbi
upnika Elektro Slovenija d.o.o. z dne 15. 2. 2012.
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Druzba (dolznik) je od upnika prejela predlog Pogodbe o dostopu do prenosnega omreZzja v letu 2011
za odjem elektricne energije (»pogodba o dostopu do omreZja«). S pogodbo o dostopu do omreZja
naj bi upnik in dolznik, v skladu z Aktom o metodologiji za dolocitev omreznine in kriterijih za
ugotavljanje upravicenih stroSkov za elektroenergetska omrezja in metodologiji za obracunavanje
omreznine (Uradni list RS, $t. 59/2010) (»Akt«), uredila razmerja glede pladevanja stroskov uporabe
omrezja za odjem elektri¢ne energije iz prenosnega omrezja.

Konec leta 2015 se je sodba za TES zakljucila neugodno. Obveznosti bodo poravnane v letu 2016, za
kar so na dan 31.12.2015 oblikovane rezervacije.

Do 31. 12. 2015 Se nista zaklju¢ena dva delovno pravna spora, ki sta bila vloZzena v letu 2013. Druzba
je za te toZbe oblikovala rezervacije v visini 288.166 EUR. V letu 2015 je bil zaklju¢en delovno pravni
spor v korist TES, zato je druzba evidentirala odpravo rezervacije v visini 59.312 EUR.

Pojasnilo 15

Druge dolgoroc¢ne obveznosti 264.715 EUR

Druge dolgorocne obveznosti
vEUR

31.12.2015 31.12.2014

Emisijski kuponi 200.192 338.138
Kvote za invalide 64.523 145.769
Prejete druge drZavne podpore 0 1.564.288
Skupaj 264.715 2.048.195

Druge dolgorocne obveznosti konec leta 2014 v visini 1.564.288 EUR so izhajale iz prejetih drzavnih
podpor za pridobitev nepremicnin, naprav in opreme. Koristile so se v sorazmerni visini obracunane
amortizacije. Glede na to, da so bila sredstva, ki so bila financirana s prejetimi drzavnimi podporami,
na dan 30. 9. 2015 v celoti slabljena, so bile prejete druge drZavne podpore koriscene v celoti.

Med razmejitvami druzba evidentira emisijske kupone, ki jih je brezplaéno prejela od drZave za
obdobje od leta 2013 do 2020. Stanje emisijskih kuponov v letu 2015 se je zniZalo za predvidene
kupone, ki jih je druzba upoStevala pri izpolnjevanju obveznosti za predajo emisijskih kuponov za
proizvedene emisije v letu 2015.

Razmejitve iz naslova oprostitev placil prispevkov so oblikovane in se uporabljajo v skladu z Zakonom
o zaposlitveni rehabilitaciji in zaposlovanju invalidov.

Gibanje drugih dolgoro¢nih obveznosti
v EUR

Prejete druge

Emisijski kuponi  Kvote za invalide . Skupaj
drzavne podpore

Stanje na dan 1.1.2014 0 159.546 2.712.539 2.872.085
Pridobitve 446.856 13.161 0 460.017
Odtujitve (108.718) (26.938) (1.148.251) (1.283.907)
Stanje na dan 31.12.2014 338.138 145.769 1.564.288 2.048.195
Stanje na dan 1.1.2015 338.138 145.769 1.564.288 2.048.195
Pridobitve 0 3.153 0 3.153
Odtujitve (137.946) (84.399) (1.564.288) (1.786.633)
Stanje na dan 31.12.2015 200.192 64.523 0 264.715
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Pojasnilo 16

Dolgorocne financne obvez
Dolgorocne financne obveznosti

nosti

Dolg. finanéne obveznosti do druzb v skupini

Dolg. financne obveznosti do bank

Skupaj

672.012.620 EUR
v EUR
31.12.2015 31.12.2014
80.003.889 0
592.008.731 741.226.191
672.012.620 741.226.191

Dolgoroc¢na posojila so nominirana v EUR. Nominalne obrestne mere za dolgoro¢na posojila so se

gibale od 0,359 % do 5,97 %

Gibanje dolgorocnih finan¢énih obveznosti

vEUR

Dolg. financne

Dolg. financne

Dolg. finanéne

b ido b ti do N .
druzb v skupini  druzb v skupini - obveznos el Skupa
brez obresti obresti Eank
Stanje na dan 1.1.2014 0 0 753.472.223 753.472.223
Prenos na kratkoroéni del 0 0 (12.246.032) (12.246.032)
Dolgoro¢na odplacila 0 0 0 0
Stanje na dan 31.12.2014 0 0 741.226.191 741.226.191
Dolg. finanéne Dolg. finanéne ..
obveznosti do obveznosti do Rl flnan.cne .
o L e L obveznosti do Skupaj
druzb v skupini  druzb v skupini - bank
brez obresti obresti
Stanje na dan 1.1.2015 ) 0 741.226.191 741.226.191
Povetanje 78.728.094 1.275.795 0 80.003.889
Prenos na kratkoroéni del 0 0 (149.217.460) (149.217.460)
Stanje na dan 31.12.2015 78.728.094 1.275.795 592.008.731 672.012.620
GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI
v EUR
f . Stanje 31. december 2015
Z'a P Kreditodajalec Pogodbena Namen 2:?:1:; Odpla?"ilo Crpanje kag:::iszzcija Kratkoroéni  Dolgoroéni
st vrednost 2014 glavnice 2015 glavnice Skupaj del del
1.1 EIB 110 mio EUR fin.B6 110.000.000 0 0 110.000.000  110.000.000 0
12 EB 440 mio EUR fin.B6 440.000.000 0 0 440.000.000 0 440.000.000
1.3 EBRD 200 mio EUR fin.B6 200.000.000  10.857.143 0 189.142.857 37.828.571  151.314.286
1. SKUPAJ dolg.posojila tujih bank 750.000.000  10.857.143 0 739.142.857  147.828.571  591.314.286
2.1 NLBd.d. Ljubljana 12,5 mio EUR investvlaganja 3.472.223 1.388.889 0 2.083.335 1.388.889 694.445
2. SKUPAJ dolg.posojila domacih bank 3.472.223 1.388.889 0 2.083.335 1.388.889 694.445
142 SKUPAJ DOLGOROCNA POS OJILA DO BANK 753.472.223  12.246.032 0 741.226.192  149.217.460  592.008.731
3.1 HSEd.o.0. 1/HSE/TES 15 83,0 mo EUR fin.B6 0 0 44.928.094 738.050  45.666.143 0 45.666.143
3.2 HSEd.o.0. 2HSE/TES 15 33,8 mo EUR likv fin. 0 0 33.800.000 537.746  34.337.746 0 34.337.746
3. SKUPAJ dolg.posojila do druzb v skupini 0 0 78.728.094 1.275.796  80.003.889 0 80.003.889
14243 SKUPAJ VSA DOLGOROCNA POSOJILA 753.472.223  12.246.032  78.728.094 1.275.796  821.230.081  149.217.460  672.012.620

Opomba: V tabelo so vkljuéeni tudi kratkorocni deli dolgorocnih posojil

Dolgorocne financne obveznosti do druzb v skupini se nanasajo na posojila prejeta od HSE in se poleg
glavnic v skupni visini 78.728.094 EUR nanasajo tudi na natecene obresti v visini 1.275.796 EUR.

Odplacilo glavnic in obresti je v letu 2015 potekalo ob rokih zapadlosti po obstojecih amortizacijskih

nacrtih.

Del dolgorocnih finanénih obveznosti, v visini 149.217.460 EUR, ki zapade v placilo v 12 mesecih, je
izkazan med kratkoro¢nimi obveznostmi iz financiranja.

Zapadlost dolgorocnih finanénih obveznosti je prikazana v poglavju 4.11.2 Likvidnostno tveganje.

Na dan 31.12.2014 je druzba ugotavljala dolocena odstopanja od dolocil posojilnih pogodb.
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Druzba je glede odstopanj na dan 31.12.2014 obe banki vseskozi redno obvescala, vendar banki nista
pri¢eli izvajati nobenih aktivnosti oziroma postopkov za odpoklic dolgoro¢nih posojil. Slo je za
naslednja odstopanja od zavez v posojilnih pogodbah:

1. Posojilna pogodba med EIB in TES za 110 mio EUR in 440 mio EUR:

- Povecanje stroskov projekta. Druzba je s posojilodajalcem uspela skleniti dogovor, na podlagi
katerega se prej omenjena zaveza na dan 31.12.2015 ne krsi vec.

- Zamuda pri dokoncanju investicije v Blok 6. Tudi za to krsitev je druzba s posojilodajalcem uspela
skleniti dogovor, na podlagi katerega se ta zaveza na dan 31.12.2015 ne krsi vec.

2. Posojilna pogodba med EBRD in TES v vi$ini 200 mio EUR:

- Spostovanje pomembnej$ih pogodb. TES se je zavezal, da bo spostoval oziroma izpolnjeval vse
pomembnejSe pogodbe, katerih stranka je ali ki zavezujejo njegova sredstva. Na podlagi posojilne
pogodbe ima TES moinost, da v dodatnem 30 dnevnem roku od dne zahteve EBRD tak$no
odstopanje odpravi. Cena premoga za leto 2015 je bila visja, kot je bilo dolo¢eno v dolgorocni
tripartitni pogodbi, ki je bila dne 12.3.2015 podpisana z veljavnostjo 1.1.2015 do 31.12.2054. Druzba
je s posojilodajalcem uspela skleniti dogovor, na podlagi katerega se prej omenjena zaveza na dan
31.12.2015 ne krsi vec.

- Omejitev glede finanénega zadolevanja. TES se je zavezal, da se ne bo zadol%il, prevzel oziroma
dopustil obstoj kakrsnegakoli financnega dolga razen med drugim tudi delni¢arskega posojila
(kakr&enkoli finanéni dolg TES do HSE ali druge €lanice HSE skupine). HSE je s TES sklenil pogodbe o
prevzemu dolga, pri cemer je v letu 2015 predvidena konverzija teh obveznosti v kapital. Druzba od
EBRD dne 3.6.2015 prejela pismo z zahtevo, je se izvede konverzijo obveznosti v kapital do 30.6.2015.
Na osnovi izvedene dokapitalizacije dne 30.6.2015 v visini 248,5 mio EUR je bil dne 24.7.2015
podpisan aneks 2 k posojilni pogodbi.

- Povecanje stroskov projekta. Druzba je s posojilodajalcem uspela skleniti dogovor, na podlagi
katerega se ta zaveza na dan 31.12.2015 ne krsi vec.

- Zamuda pri dokoncanju investicije v Blok 6. Tudi za to krSitev je druZzba s posojilodajalcem uspela
skleniti dogovor, na podlagi katerega se ta zaveza na dan 31.12.2015 ne kr3i vec .

ZAVAROVANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI (skupaj s kratkoroénim delom) vEUR

31. december 2015 31. december 2014

DrZavna poro$tva 440.000.000 440.000.000
Odstopi, zastava terjatev 37.828.571 40.000.000
Menice 2.083.335 3.472.223
Porostvo HSE 151.314.286 160.000.000
Banéna garancija 110.000.000 110.000.000
Nezavarovano 80.003.889 0
Skupaj 821.230.081 753.472.223

Na dan 31. 12. 2015 ima TES 53,6 % finan¢nih obveznosti zavarovanih z drzavnim porostvom, 18,4 %
s porostvom HSE, 13,4 % z bancno garancijo, 4,6 % z odstopi oziroma zastavo terjatev, 0,3 % stanja
financnih obveznosti z menicami in 9,7 % nezavarovanih financ¢nih obveznosti.

Za zavarovaje obveznosti po pogodbi o najetju posojila — TES Power Plant So$tanj/B Finance Contract,
FI No 25.541 SI, sklenjeni z Evropsko investicijsko banko za financiranje Bloka 6 (22. 4. 2010), v visini
440 mio EUR, je bila 6. decembra 2012 med Republiko Slovenijo in Evropsko investicijsko banko
sklenjena Porostvena pogodba v vrednosti 440 mio EUR. Zacetek veljavnosti pogodbe je 6. marec
2013 (Ur.l. RS, st. 4/15. 3. 2013).
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Dne 24. 11. 2010 je bila sklenjena Pogodba o izdaji banéne garancije za 110 mio EUR, med TES, HSE in
petimi bankami garantkami (The bank of Tokyo- Mitshubishi UFJ, Caja Madrid, Intesa SanPaolo,
Societe Generale in UniCredit Bank), ki je sklenjena z namenom jamstva Evropski investicijski banki v
skladu z dolodili posojilne pogodbe z EIB za posojilo 110 mio EUR. Datum izdaje garancije je
28.1.2011.

Jamstva, ki so vezana na to pogodbo so:

- Odstop terjatev v zavarovanje v maksimalnem znesku glavnice 110 mio EUR z obrestmi,
zamudnimi obrestmi ter ostalimi nadomestili, stroski, izdatki, plaéljivimi po Garancijski pogodbi po
Pogodbi o odstopu terjatev v zavarovanje z dne 24.11.2010 sklenjeni med TES in bankami
garantkami, za obdobje 5 let.

- Zastavo racunov in denarnih sredstev za poravnavo vseh zavarovanih obveznosti v maksimalnem
znesku 110 mio EUR z obrestmi, zamudnimi obrestmi ter ostalimi nadomestili, stroski, izdatki,
placljivimi po Garancijski pogodbi po Pogodbi o zastavi ban¢nih racunov in denarnih sredstev z dne
24.11. 2010 sklenjeni med TES in bankami garantkami.

TES do skrajnega roka 28.10.2015 ni uspel obnoviti in predloZiti nove garancijske pogodbe za
zavarovanje kredita pri EIB v visini 110,0 mio EUR, zato je TES na podlagi sklepa edinega druzbenika z
dne 23.10.2015 banki posredoval obvestilo o predéasnem odpladilu kredita. Kredit je bil v celoti
vrnjen 27.1.2016. Z dnem 28.1.2016 se je iztekla garancijska pogodba.

Porostvo HSE d.o.o0., s katerim HSE jam¢&i za zastavo obveznosti TES po posojilni pogodbi za posojilo
200 mio EUR. HSE jamd¢i za 80% vrednosti posojila z dnem podpisa pogodbe 12. 1.2011 in za ¢as
veljavnosti posojilne pogodbe (15 let). Za dodatno zavarovanje je TES:

- zastavil banc¢ne raCune in denarna sredstva za zavarovanje, ki bo zavarovalo obstojece in
bodoce, dejanske in pogojne obveznosti zastavitelja po kreditni pogodbi EBRD ali v skladu z njo, in
sicer z zastavo vsakega izmed zavarovanih racunov in denarnih sredstev, vklju¢no z vsemi obrestmi.
Pogodba je bila sklenjena 3. 2. 2011 in velja za ¢as veljavnosti posojilne pogodbe in

- odstopil terjatve v zavarovanje, kot zavarovanje za celotno poplacilo vseh zavarovanih
obveznosti v maksimalnem znesku glavnice 200 mio EUR z obrestmi, vkljuéno z zamudnimi obrestmi,
ki jo je TES podpisal z EBRD banko. Pogodba o odstopu terjatev je bila sklenjena 3. 2. 2011 in velja za
¢as veljavnosti posojilne pogodbe.

Zaradi predcasnega odplacila sorazmernega dela kredita dne 25.1.2016 v vrednosti 37,9 mio EUR se
bo jamstvo HSE ustrezno zniZalo na 151 mio EUR.

Pojasnilo 17
v . v .
Kratkorocne finanéne obveznosti 159.133.743 EUR
Krakorocne financne obveznosti
31.12.2015 31.12.2014
Kratk. finanéne obveznosti do druzb v skupini brez obresti 785.757 166.113.790
Kratk. finan¢ne obveznosti do druzb v skupini za obresti 0 1.430.307
Kratk. finan¢ne obveznosti do bank od tega kratkoro¢ne obveznosti brez obresti 158.347.461 17.106.032
Kratk. finanéne obveznosti do bank od tega kratkoroéne obveznosti za obresti 525 0
Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 0 849.981
Skupaj 159.133.743 185.500.110

Kratkorocne financne obveznosti do druzb v skupini se nanasajo na stroske porostva HSE za kredite
EIB in EBRD v visini 785.757 EUR.

Druzba je v obdobju od 1.1.2015 do 30. 06. 2015 sklenila pogodbe o prevzemu dolga z druzbo HSE,
na podlagi katerih je HSE direktno poravnal obveznost TES do dobaviteljev za nadomestni blok 6 TES
v skupni viini 82.439.000 EUR. Na podlagi pogodb o prevzemu dolga, sklenjenih med HSE in TES, se
je vzpostavila finanéna obveznost TES do HSE. Obveznosti iz pogodb o prevzemu dolga so bile
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obrestovane po obrestni meri za obresti na posojila med povezanimi osebami (6-mesecni Euribor +
1,00% letno).

Pogodbe o prevzemu dolga so bile sklenjene za namen preprecitve gospodarske Skode in v izogib
suspenza del druzbe Alstom in drugih dobaviteljev za nadomestni blok 6 TES.

Na dan 30. 6. 2015 je druzba finanéne obveznosti po pogodbah o prevzemu dolga v skupni visini
248.552.790 EUR v celoti konvertirala v osnovni kapital druzbe na osnovi Sklepa edinega druzbenika
HSE Ljubljana z dne 30. 6. 2015. HSE d.o.o. je kot ustanovitelj in edini druzbenik v druzbi TES d.o.o.,
sprejel sklep na osnovi katerega se je izvedel postopek efektivnega povecanja osnovnega kapitala z
vpladilom stvarnega vlozka, katerega predmet so terjatve po pogodbah o prevzemu dolga iz leta
2013, 2014 in 2015 v znesku 248.552.790 EUR.

Kratkoro¢ne financne obveznosti do bank na dan 31. 12. 2015 se nanasajo na glavnice dolgoro¢nih
finan¢nih dolgov, ki po posojilnih pogodbah zapadejo v placilo v naslednjih 12-ih mesecih v visini
149.217.460 EUR in kratkoroc¢ni kredit v viSini 9.130.000 EUR.

Obrestne mere po sklenjenih pogodbah za kratkorocne kredite so se v letu 2015 gibale od najnizje
dogovorjene 5,8 % do najvisje 5,92 %.

Gibanje kratkoro¢nih financ¢nih obveznosti
v EUR

Kratk. finan¢ne Kratk. finan¢ne
Kratk. finan¢ne Kratk. finan¢ne obveznosti do obveznosti do 3
X 3 Druge kratkorocne
obveznosti do obveznosti do bank od tega bank od tega finanéne Skupaj
druzb v skupini  druzb v skupini za kratkoroéne kratkoro¢ne obveznosti
brez obresti obresti obveznosti brez obveznosti za
obresti obresti
Stanje na dan 1.1.2014 10.207.923 0 1.388.889 198 0 11.597.010
Povetanje 155.905.867 1.430.307 52.491.000 22.710.686 849.981 233.387.841
Prenosi iz dolgoro¢nih obveznosti 0 0 12.246.032 0 0 12.246.032
Odplatila 0 0 (49.019.889) (22.710.884) 0 (71.730.773)
Stanje na dan 31.12.2014 166.113.790 1.430.307 17.106.032 0 849.981 185.500.110
Kratk. finan¢ne Kratk. finanéne
Kratk. finan¢ne Kratk. finanéne obveznosti do obveznosti do
) R Druge kratkorocne
obveznosti do obveznosti do bank od tega bank od tega finanéne Skupaij
druzb v skupini druzb v skupini za kratkoroéne kratkorocne .
) ) R . obveznosti
brez obresti obresti ob i brez ok ti za
obresti obresti
Stanje na dan 1.1.2015 166.113.790 1.430.307 17.106.032 0 849.981 185.500.110
Povetanje 0 1.270.231 63.027.000 22.245.002 11.747 86.553.980
Prenosi 83.224.757 0 0 0 (861.728) 82.363.029
Prenosi iz dolgoroénih obveznosti 0 0 149.217.460 0 0 149.217.460
Odplatila 0 (2.700.539) (71.003.031) (22.244.477) 0 (95.948.047)
Konverzija v kapital (248.552.790) 0 0 0 0 (248.552.790)
Stanje na dan 31.12.2015 785.757 0 158.347.461 525 0 159.133.742
Pojasnilo 18
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 24.890.079 EUR
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
vEUR
31.12.2015 31.12.2014
Kratk. poslovne obveznosti do druzb v skupini 18.817.132 31.590.079
Kratk. poslovne obveznosti do pridruZzenih druzb 91.953 370.189
Kratk. poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.980.994 80.020.607
Skupaj 24.890.079 111.980.875

Kratkorocne poslovne obveznosti na dan 31.12.2015 so v primerjavi s preteklim letom niZje pretezno
zaradi zmanjSanja obveznosti na osnovi Pogodb o prevzemu dolga.
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Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini
vEUR

31.12.2015 31.12.2014

PREMOGOVNIK VELENJE d.d., Velenje Slovenija 16.461.806 7.703.232
HOLDING SLOVENSKE ELEKTRARNE d.o0.0., Ljubljana Slovenija 1.229.928 19.499.232
RGP d.o.o0. Slovenija 436.058 3.015.121
HTZIP d.o.0. Slovenija 361.594 395.413
HSE INVEST d.0.0., Maribor Slovenija 257.647 945.141
TERMOELEKTRARNA TRBOVUE d.0.0., Trbovlje Slovenija 36.004 0
PV INVEST d.o.0. Slovenija 34.095 31.940
Skupaj 18.817.132 31.590.079

Med obveznostmi do druzb v skupini so obveznosti do Premogovnika Velenje d.d. za dobavljene
koli¢ine premoga za proizvodnjo elektricne in toplotne energije, ki znasajo 16.461.806 EUR ter
obveznosti do podjetij v skupini za potrebe izgradnje bloka 6 v viSini 2.006.037 EUR in druge
obveznosti do skupine. Obveznosti so na dan bilanciranja nezapadle.

Obveznosti do PV so v letu 2015 v primerjavi z letom 2014 visje preteino zaradi predcéasnih placil, ki
so se izvajala v letu 2014. V obveznostih do HSE so bili konec leta 2014 evidentirani tudi predujmi v
visini 17.318.207 EUR.

Del obveznosti do dobaviteljev so obveznosti iz naslova investicij v nepremi¢nine, naprave in opremo
v viSini 1.486.154 EUR. Obveznosti do dobaviteljev so niZje od nacértovanih pretezno zaradi nizjih
obveznosti do dobaviteljev za investicijo v izgradnjo nadomestnega bloka 6. Ostale obveznosti v visini
4.586.793 EUR so izkazane za prejeti material in storitve. Obveznosti iz naslova investiranja v
nepremicnine, naprave in opreme so v primerjavi s preteklim letom niZje zaradi poplacila tovrstnih
obveznosti, pretezno iz naslova sklenjenih Pogodb o prevzemu dolga z druzbo HSE. Prav tako so bila v
letu 2015 nizja vlaganja v blok 6.

Na dan 31. 12. 2015 druzba izkazuje 12.055 EUR zapadlih in neporavnanih obveznosti do
dobaviteljev. Vse zapadle obveznosti so bile poravnane do 31. 1. 2016. Obveznosti po zapadlosti so
prikazane v poglavju 4.11.2.

Vse obveznosti druzba praviloma poravnava v dogovorjenih rokih.

Pojasnilo 19

Druge kratkorocne obveznosti 32.758.518 EUR

Druge kratkoro¢ne obveznosti
vEUR

31.12.2015 31.12.2014

Kratk. poslovne obveznosti na podlagi predujmov 10.249 514
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do zaposlencev 1.762.146 1.462.299
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do drzavnih in drugi 4.615.203 4.380.929
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do drugih 94.609 4.544
Kratkoro¢no vnaprej vracunani stroski in odhodki 26.276.311 20.695.057
Skupaj 32.758.518 26.543.343

Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti so:

- Obveznosti do zaposlencev za place in druge prejemke iz delovnega razmerja, obradunane za
mesec december 2015, v viSini 1.226.619 EUR, in so bile izpla¢ane 14. 1. 2016 ter vnaprej vracunan
strosek neizkoriscenih dopustov konec leta 2015, ki znasa 535.527 EUR.

- Obveznosti do drzavnih in drugih institucij v viSini 4.615.204 EUR. PretezZni del je obveznost za
dajatev v zvezi z onesnaZzenjem okolja z emisijami CO,. Obveznost za leto 2015 znasa 3.791.039 EUR
(1 kupon/1 tono CO,).
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- Indruge kratkoroéne obveznosti v visini 94.609 EUR.

Pretezni del drugih kratkorocnih obveznosti so vracunani stroski v zvezi z emisijskimi kuponi. Konec
poslovnega leta druzbi primanjkuje 3.683.667 kuponov za poravnavo obveznosti do drzave v zvezi s
proizvedenimi emisijami CO, v letu 2015. Stroski v viSini 16.134.461 EUR so vracunani po ceni, ki je
predvidena v Kupoprodajni pogodbi za nakup CO, emisijskih kuponov, zmanjsani za delez izkazan v
obveznostih do drzave.

Med vracunanimi stroski so Se vnaprej vracunani stroski obresti v visini 6.015.187 EUR, stroski
banénih garancij v visini 988.167 EUR, stroski odSkodnin v visini 2.230.000 EUR, zamudnih obresti v
viSini 451.305 EUR in stroski dobaviteljev v viSini 457.191 EUR.

Pogojne obveznosti in pogojna sredstva

Pogojne obveznosti
vEUR

31.12.2015 31.12.2014
Drugo 8.700 8.700
Skupaj 8.700 8.700
Pogojna sredstva
v EUR
31.12.2015 31.12.2014
Prejete banéne garancije za redno poslovanje 193.656 237.550
Prejete ban¢ne garancije za investicije 117.426.781 118.294.551
Skupaj 117.620.437 118.532.101

Druzba med pogojnimi obveznostmi evidentira obveznost do NLB za poslovno kartico v visini 8.700
EUR.

Med pogojnimi sredstvi pa so evidentirane prejete banc¢ne garancije za dobro izvedbo del, pretezno
za izgradnjo bloka 6.

4.9.2 Pojasnila k izkazu poslovnega izida

Pojasnilo 20

Cisti prihodki od prodaje 158.774.403 EUR

Cisti prihodki od prodaje

2015 2014

Na domacem trgu 158.742.289 185.461.798
Elektri¢na energija 149.780.319 163.640.055
Toplotna energija 3.024.273 3.354.696
Ostali proizvodi 49.056 31.781
Ostalo trgovsko blago in material 4.844.214 17.392.039
Ostale storitve 1.044.427 1.043.227
Na tujem trgu 32.114 12.251
Ostalo trgovsko blago in material 32.114 12.251
Skupaj 158.774.403 185.474.049

Cisti prihodki od prodaje v viini 158.774.403 EUR so izkazani po fakturni vrednosti. Preteini del
prihodkov (96,2 %) je druzba ustvarila s prodajo elektricne in toplotne energije. V prihodkih od
prodaje elektri¢ne in toplotne energije niso upostevani prihodki v ¢asu poskusnega obratovanja bloka
6 v viSini 29,7 mio EUR, ki so bili pripoznani v okviru investicije.
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Pretezni del prihodkov od prodaje materiala na domaéem trgu so prihodki od prodaje plina v visini
4.514.091 EUR in se nanasajo na sklenjeno pogodbo za reodkup plina prekinjena.

Pojasnilo 21

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 88.748 EUR

Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve
vEUR

2015 2014
Usredstevni lastni proizvodi in lastne storitve 88.748 144.783
Skupaj 88.748 144.783

Usredstvene lastne storitve se nanaSajo na vloZeni material in storitve pri izgradnji in poskusnem
obratovanju bloka 6.
Pojasnilo 22

Drugi poslovni prihodki 2.985.946 EUR

Drugi poslovni prihodki
vEUR

2015 2014

Prihodki od odprave rezervacij 276.879 257.730
Crpanje odlozenih prihodkov 1.564.288 1.148.250
Dobicek pri prodaji stalnih sredstev in odprava slabitve terjatev 858.879 3.724.423
Prihodki od od$kodnin in pogodbenih kazni 11.171 17.111
Drugi poslovni prihodki 274.729 279.774
Skupaj 2.985.946 5.427.288

Prihodki od odprave rezervacij se nanasajo na odpravo rezervacij za stroSke razgradnje v visini
143.214 EUR, odpravo rezervacij za vnovcenje garancije v visini 71.135 EUR, odpravo rezervacij za
tozbe v visini 59.313 EUR in drugo.

Prihodki iz naslova subvencij in ostalih drzavnih pomoci so prihodki od subvencij, dotacij za
nepremicnine, naprave in opremo v visini 1.564.288 EUR za ¢rpanje dolgorocnih obveznosti v skladu z
viSino obracunane amortizacije in oslabitvijo.

Del drugih prihodkov so prihodki od emisijskih kuponov za 137.945 EUR, ki so pripoznani v visSini
sorazmernega deleza za leto 2015.

Za preseganje kvote invalidov po Zakonu o zaposlitveni rehabilitaciji in zaposlovanju invalidov je
druzba prejela 1.897 EUR nagrade. V letu 2015 je druzba ¢rpala odstopljene prispevke za invalide, ki
jih je namensko porabila za v preteklosti nabavljene opreme za potrebe invalidov in pokrivanje
stroskov plac invalidov v visini 84.399 EUR.

Prevrednotovalni poslovni prihodki v visini 857.855 EUR pomenijo dobic¢ek pri prodaji stanovanj in
opreme.
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Pojasnilo 23

Stroski blaga, materiala in storitev 102.446.138 EUR

Stroski blaga, materiala in storitev

2015 2014

Strodki materiala 94.398.252 126.536.341

Stroski storitev 8.067.886 11.078.146

Skupaj 102.466.138 137.614.487

Stroski blaga, materiala in storitev

vEUR
2015 2014

Stroski materiala 92.807.481 123.761.646
Strodki pomoZnega materiala 128.086 135.071
Stro3ki energije 176.552 132.908
Stroski nadomestnih delov 782.432 1.750.845
Stroski drobnega inventarja 118.469 139.275
Ostali strodki materiala 385.232 616.596
Skupaj stroski materiala 94.398.252 126.536.341
Stroski storitev pri ustvarjnju proizvodov 351.381 506.044
Stro3ki transportnih storitev 125.278 277.651
Storitve vzdrzevanja 3.335.432 5.164.380
Stroski najemnin 818.724 813.095
Stro3ki povracil zaposlencev v zvezi z delom 23.966 62.114
Stro3ki zavarovanja in banénih storitev 1.292.586 947.632
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 516.211 608.183
Stro3ki za raziskave in razvoj 16.842 143.849
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 18.120 213.797
Stroski storitev fizi¢nih oseb 9.314 73.670
Ostali stroski storitev 1.560.032 2.267.731
Skupaj stroski storitev 8.067.886 11.078.146
Skupaj 102.466.138 137.614.487

V stroskih materiala ni zajet strosek energentov v ¢asu preizkusanja delovanja investicije bloka 6. V
obdobju od 24.9.2014 do 31.12.2014 je stroSek energentov znasal 9,0 mio EUR, v obdobju od
1.1.2015 do 19.6.2015 (PAC) pa je znasal 23,1 mio EUR.

PreteZni del stroskov materiala predstavlja poraba premoga kot energenta za proizvodnjo elektri¢ne
in toplotne energije. Poleg premoga je druzba za proizvodnjo elektri¢ne energije uporabljala Se plin.

Stroski porabljene energije znasajo 176.552 EUR, kar je ve¢ kot doseZeno v letu 2014 in ve¢ kot
nacrtovano. Visji so bili stroski lastne rabe elektricne energije predvsem v drugi polovici leta (vec
zagonov).

Stroski nadomestnih delov in materiala za vzdrZevanje nepremicnin, naprav in opreme so material za
vzdrZevanje in rezervni deli v vrednosti 782.432 EUR. Vec pojasnil je v poglavju o vzdrzevanju.

Pri popisu zalog materiala so bili ugotovljeni viski v vrednosti 891 EUR in primanjkljaji v vrednosti 547
EUR.

Stroski storitev v zvezi z vzdrievanjem naprav in opreme so stroski rednega vzdrZevanja v visini
3.335.432 EUR.

Med stroski intelektualnih in osebnih storitev je 23.782 EUR stroskov revidiranja. Poleg revidiranja
Letnega porocila revizijski druzbi KPMG Slovenija d.o.o0. v letu 2015 ni bilo izplac¢anih drugih zneskov.

Stroski revizorja

vEUR

2015 2014

Revidiranje letnega porotila 23.782 23.000
Skupaj 23.782 23.000
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Pojasnilo 24

Stroski dela 17.469.939 EUR
Stroski dela
2015 2014
Place 11.849.501 13.656.504
Stroski pokojninskih zavarovanj 1.674.298 1.719.742
Stroski drugih zavarovanj 957.258 1.046.887
Drugi stroski dela 2.988.882 1.680.358
Skupaj 17.469.939 18.103.491

Stevilo zaposlenih in povpreéno $tevilo zaposlenih po izobrazbeni strukturi

Izobrazbeni razred Na dan 1.1.2015 Na dan 31.12.2015 Povpreéno st. zap.
1 6 5 6
2 27 15 21
3 12 10 11
4 122 107 115
5 150 135 143
6/1 58 56 57
6/2 21 21 21
7 28 27 28
8/1 8 8 8
8/2 2 1 2
Skupaj 434 385 410

Stroski pla¢ temeljijo na kolektivni pogodbi in pogodbi o zaposlitvi. Placa je sestavljena iz osnovne
place, dodatkov k placi (manj ugoden delovni cas, vplivi okolja ipd.) in dela plate za poslovno
uspesnost.

Nadomestila pla¢ zaposlencev so nadomestila zaradi odsotnosti z dela, zaradi bolezni, letnega
dopusta, izobraZevanja in drugega. Nadomestila pripadajo zaposlenim bodisi na podlagi Zakona o
delovnih razmerjih, Kolektivne pogodbe oziroma Pogodbe o zaposlitvi.

Stroski dodatnega pokojninskega zavarovanja zaposlencev pomenijo sofinanciranje pokojninskega
nacrta s strani delodajalca po Pogodbi o oblikovanju pokojninskega nacrta prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja, sklenjenega med Termoelektrarno So$tanj d.o.o. in Sindikatom
Termoelektrarne Sostanj. Izvajalec pokojninskega nacdrta z oznako PN1 je Modra zavarovalnica d.d.,
Ljubljana.

Drugi prejemki zaposlencev, bonitete, povracila, so prejemki iz naslova regresa, odpravnin ob
odpovedi pogodbe o zaposlitvi in drugega. Med njimi so od junija dalje evidentirani tudi stroski
nadomestila za prehrano v visini 296.233 EUR.

V stroskih dela niso zajeti stroski za prehrano med delom v viSini 272.181 EUR. Stroski in prihodki so
se do junija 2015 v poslovnih knjigah evidentirali na kontih interne realizacije in niso bili vkljuceni v
izkaz poslovnega izida.

Pojasnilo 25

Odpisi vrednosti 450.296.155 EUR
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Odpisi vrednosti

2015 2014

Amortizacija neopredmetenih sredstev 64.213 183.683
Amortizacija nepremic¢nin, naprav in opreme 35.435.458 28.740.882
Popravek vrednosti poslovnih terjatev in slabitve zalog 6.112.984 2.640.336
Prodaja, odpisi in oslabitve NNO in NS 408.683.501 61.042.371
Skupaj 450.296.156 92.607.272

ObraCunana amortizacija v poslovnem letu 2015 znasa 35.499.671 EUR in je obracunana po
amortizacijskih stopnjah dolocenih po ocenitvi oziroma oslabitvi, oziroma po stopnjah, ki jih za nove
nabave doloca interni narocnik.

Prevrednotovalni poslovni odhodki v vrednosti 414.796.484 EUR pomenijo:

- odpis neuporabnega blaga v viSini neodpisane vrednosti sredstev 8.756 EUR. Sredstva so bila
odpisana in izlo¢ena iz uporabe, ker so bila dotrajana, tehnolosko neucinkovita in tudi
ekonomsko zastarana;

- izloCitev poslovno nepotrebnih sredstev v visini 114.556 EUR, ki so bila prodana.

- oslabitev neopredmetenih sredstev, nepremicnin, naprav in opreme na podlagi cenitve v skupni
visini 408.560.189 EUR.

- oslabitev terjatev zaradi dvoma v njihovo poplacilo za 517.400 EUR.

- oslabitev zalog rezervnih delov na podlagi cenitve v skupni visini 5.595.584 EUR.

Pojasnilo 26
Drugi poslovni odhodki 32.417.001 EUR

Drugi poslovni odhodki

2015 2014

Rezervacije 500.000 179.147
Nadomestilo za uporabo stavbnega zemljisca 4.444.648 4.427.700
lzdatki za varstvo okolja 20.899.575 21.554.971
Donacije 18514 184.666
Drugi poslovni odhodki 6.554.264 3.986.980
Skupaj 32.417.001 30.333.464

Stroski rezervacij v visini 500.000 EUR se nanasajo na oblikovanje rezervacij za izpade dobav toplotne
energije v letu 2015 in izhajajo iz zacasne odredbe, po kateri je TES kljub odpovedi pogodbe
Komunalnemu podjetju Velenje dolZzan neprekinjeno dobavljati toplotno energijo po dolodilih
pogodbe iz leta 2008.

Pretezni del dajatev se nanasa na obveznost placila prispevka za stavbna zemljisca, v viSini 4.444.648
EUR.

Glavnina izdatkov za varstvo okolja so izdatki za emisijske kupone v viSini 19.956.074 EUR. V
poslovnem letu je druzba proizvedla 3.791.039 ton CO,. Po zakonu o varstvu okolja je druzba dolZzna
drzavi predati 3.791.039 emisijskih kuponov.

Med drugimi stroski so pretezno izdatki za odskodnine po sklenjenih odskodninskih sporazumih za

ekoloske obremenitve s posameznimi krajevnimi skupnostmi in obc¢inami v visini 3.383.000 EUR in
odskodnina zaradi odpovedi pogodbe v visini 2.230.000 EUR.
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Pojasnilo 27

Financni prihodki 145.998 EUR
Financni prihodki
v EUR
2015 2014
Finanéni prihodki iz danih posojil in depozitov 6.257 13.400
Drugi finan¢ni prihodki 139.741 5.532
Skupaj 145.998 18.932

Prihodki iz danih posojil so obresti od vezanih depozitov pri banki, pri kateri ima HSE odprt zakladni
racun.

PretezZni del drugih finan¢nih prihodkov so obresti od podjetij v skupini v visini 139.521 EUR.
Pojasnilo 28

Finanéni odhodki 18.391.728 EUR
Financni odhodki

vEUR
2015 2014
Finanéni odhodki iz prejetih posojil 13.266.521 533.899
Sprememba poStene vrednosti financnih nalozb prek poslovnega izida 0 203.600
Drugi finan¢ni odhodki 5.125.207 234.390
Skupaj 18.391.728 971.889

Odhodki iz financnih obveznosti so odhodki za obresti od dolgorocnih in kratkoro¢nih posojil v visini
13.266.521 EUR. Obresti so obracunane v skladu s pogodbami med posojilodajalcem in
posojilojemalcem. V primerjavi s preteklim letom so visji zaradi aktiviranja bloka 6. Tovrstni prihodki
so namrec¢ do aktiviranja investicije bloka 6 (19. 6. 2015) povecevali nabavno vrednost investicije, po
tem datumu pa so izkazani med finan¢nimi odhodki.

Med drugimi finan¢nimi odhodki so odhodki iz naslova porostva HSE v visini 785.757 EUR, odhodki iz
naslova garancijske pogodbe v viSini 1.299.010 EUR, odhodki iz naslova drzavnega porostva za
investicijo B6 v visSini 2.772.603 EUR, stroski obrestovanja rezervacij za odpravnine in jubilejne
nagrade v viSini 76.910 EUR ter stroski iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini v viSini 190.927
EUR.

Druzba je v letu 2015 do datuma aktiviranja investicije bloka 6 kapitalizirala dejanske stroske
izposojanja, ki izhajajo iz namenskih posojil, v skupni visini 23.155.708 EUR. Kapitalizirani dejanski
stroski izposojanja za leto 2014 so znasali 34.248.549 EUR.

Pojasnilo 29

Davki
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Izracun efektivne davéne stopnje
vEUR

2015 2014

Poslovni izid pred davki (459.045.867) (88.565.551)
Izraunani davek po veljavni davéni stopnji (78.037.797) (15.056.144)
Davek od prihodkov, ki zniZujejo davéno osnovo (174) (618.780)
Davek od davcnih olajsav 0 0
Davek od odhodkov, ki zniZujejo davéno osnovo (152.346) (12.475)
Davek od dav¢no nepriznanih odhodkov 357.770 376.556
Davek od ostalih sprememb v davéni bilanci (22.580) (26.493)
S:I\/:irz‘lezg:\?:etekocega leta, za katere niso pripoznane terjatve za 77.855.127 15.337.336
Obracunani davek 0 0
Odlozeni davki 0 (710.119)
Skupaj davki 0 (710.119)
Efektivna davéna stopnja 0,00 0,80

Druzba je v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb pripravila obracun davka od
dohodkov pravnih oseb za obdobje od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 in ugotovila, da zaradi poslovanja
druzbe z negativnim poslovnim izidom ne izkazuje davéne obveznosti.

Prenesena davcna izguba na dan 31. 12. 2015 znasa 548.190.960 EUR in sicer 90.219.624 EUR iz leta
2014 in 457.971.336 EUR davcne izgube poslovnega leta 2015.

Konec leta 2015 druzba izkazuje neizkoris¢ene investicijske olajSave v visini 93.432.934 EUR iz leta
2012, ki jih lahko koristi v naslednjih dveh davénih obdobjih, 84.368.557 EUR iz leta 2013, ki jih
druzba lahko koristi v naslednjih treh davénih obdobjih in 56.960.511 EUR iz leta 2014, ki jih druzba
lahko koristi v naslednjih Stirih davcnih obdobjih. V letu 2015 znaSajo neizkoris¢ene investicijske
olajsave 11.554.785 EUR in jih lahko druzba koristi v naslednjih petih davénih obdobjih. Neizkoris¢ene
investicijske olajSave konec leta 2015 v skupni visini tako znasajo 246.316.787 EUR.

Druzba, zaradi negotovosti prihodnjih obdavcljivih dobickov, ni oblikovala terjatve za odlozene davke.

Pojasnilo 11

Cisti poslovni izid druzbe (459.045.867) EUR
Cisti poslovni izid
2015 2014

Kosmati donos iz poslovanja 161.849.096 191.046.120

Poslovni izid iz poslovanja (440.800.137) (87.612.594)

Finanéni izid (18.245.730) (952.957)

Poslovni izid pred davki (459.045.867) (88.565.551)
Cisti poslovni izid poslovnega leta (459.045.867) (89.275.670)
4.9.3 Pojasnila k izkazu drugega vseobsegajocega donosa

V izkazu drugega vseobsegajoCega donosa druzba izkazuje aktuarske izgube pri odpravninah ob
upokojitvi na podlagi Aktuarskega izracuna obveznosti rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine
ob upokojitvi in odpravo le teh v breme prenesenega poslovnega izida.

4.9.4 Pojasnila k izkazu denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov za leto 2015 je izdelan po posredni metodi in zajema vse denarne prejemke in
izdatke v obdobju od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015.

Denarna sredstva po podbilancah so naslednja:
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Vrste denarnih sredstev
vEUR

2015 2014
Denarna sredstva iz poslovanja 11.643.491 28.045.801
Denarna sredstva iz nalozbenja (72.161.091) (30.985.227)
Denarna sredstva iz financiranja 60.545.591 2.937.212
Skupaj 27.991 (2.214)

Iz izkaza denarnih tokov je razvidno, da je bilo v druzbi v letu 2015 iz naslova poslovne dejavnosti
realizirano 11.643.491 EUR prebitka denarnih sredstev in iz dejavnosti financiranja (financnih
aktivnosti) 60.545.591 EUR prebitkov denarnih sredstev, ki so bili v celoti uporabljeni za izdatke pri
nalozbeniju.

Likvidnostno tveganje je druiba obvladovala skrbnim planiranjem denarnih tokov, ¢asovno
usklajenostjo terjatev in obveznosti ter s skrbnim gospodarjenjem s prostimi denarnimi sredstvi. V
skupini HSE d.o.o0. je v okviru »cash managmenta« dogovorjeno zdruzevanje likvidnostnih presezkov
za namen kratkoroénega premostitvenega financiranja.

Kratkoroéno placilno sposobnost v navedenem obdobju je druzba zagotavljala z ucinkovitim in
skrbnim upravljanjem z denarnimi sredstvi ter s sistemati¢nim nacrtovanjem in spremljanjem
denarnih tokov. Likvidnost druzbe je bila v okviru rednega poslovanja v letu 2015 obvladovana z
rednimi in predc¢asnimi placili raunov za oddano elektri¢no energijo, s koris¢enjem avansov za zakup
mocdi ter s koris¢enjem kratkorocnih in dolgoroénih kreditov.

Namesto dokapitalizacije s strani mati¢ne druzbe HSE d.o.o0. so bile realizirane Pogodbe o prevzemu
dolga med mati¢no druzbo HSE d.o.o. in TES d.o.0. za poplacilo obveznosti za investicijo projekta
nadomestnega bloka 6 v skupni viSini 82,4 mio EUR, katere je druzba na dan 30. 6. 2015 v celoti
konvertirala v osnovni kapital druzbe na osnovi Sklepa edinega druzbenika HSE Ljubljana z dne 30.
6. 2015. HSE d.o.0. je kot ustanovitelj in edini druzbenik v druzbi TES d.o.0., sprejel sklep na osnovi
katerega se je izvedel postopek efektivhega povecanja osnovnega kapitala z vplacilom stvarnega
vlozka, katerega predmet so bile terjatve po pogodbah o prevzemu dolga v znesku 82,4 mio EUR
realizirane v letu 2015 oziroma terjatve po pogodbah o prevzemu dolga realizirane v letih 2013, 2014
in 2015 v skupnem znesku 248,5 mio EUR. Od meseca junija-decembra je bil pri mati¢ni druzbi HSE
d.o.o. ¢rpan dolgorocni kredit za dokoncanje izgradnje nadomestnega Bloka 6 v skupni visini 44,9 mio
EUR (delno crpanje od celotnega zneska 83,0 mio EUR) za placilo obveznosti za investicijo v
nadomestni Blok 6.

Za laZje uravnavanje likvidnosti na rednem poslovanju je druZzba najela kratkoroc¢ni kredit pri poslovni
banki v visini 7,5 mio EUR katerega datum vracila je 31. 12. 2015. Prav tako je bil zaradi laZjega
uravnavanja likvidnosti na rednem poslovanju ves ¢as sukcesivno ¢rpan revolving kredit najet pri
poslovni banki v visini 5,0 mio EUR. V mesecu juniju, juliju in septembru je bil pri mati¢ni druzbi HSE
d.o.o. ¢rpan tudi dolgorocni kredit za obratna sredstva v viSini 33,8 mio EUR za namensko vezavo
depozita - DSRA racun v viSini 14,4 mio EUR v korist EBRD, 10,1 mio EUR za poplacilo avansov za
zakupljeno moc in 9,3 mio EUR za namensko vezavo depozita - DSRA racun (2. obrok). S tem je bil
dolgorocni kredit za obratna sredstva v viSini 33,8 mio EUR tudi v celoti ¢rpan.

Druzba je v navedenem obdobju redno poravnavala vse obveznosti vklju¢no s stroski financiranja za
investicijo projekta nadomestnega bloka 6. Obveznosti za investicijo projekta nadomestnega bloka 6
so bile v viSini 82,4 mio poravnane s strani mati¢ne druzbe HSE d.o.o0. na osnovi pogodb o prevzemu
dolga, s koris¢enjem dolgorocnega kredita za dokoncanje izgradnje nadomestnega Bloka 6 v visini
44,9 mio EUR (delno crpanje od celotnega zneska 83 mio EUR) pri maticni druzbi HSE d.o.o., del
obveznosti pa je druzba poravnala tudi iz lastnih sredstev oziroma iz sredstev vracila DDV. V
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navedenem obdobju so bile v celoti poravnane odloZene neporavnane obveznosti do dobaviteljev za
investicijo nadomestnega bloka 6, ki so bile prenesene iz leta 2014.

Z izvajanjem ukrepov obvladovanja likvidnosti TES po ZFPPIPP v letu 2015 ni bil insolventen.

4.9.5 Izkaz sprememb lastniskega kapitala

V izkazu sprememb lastniskega kapitala so predstavljene spremembe sestavin kapitala za poslovno
leto.
Druzba sestavlja izkaz gibanja kapitala v obliki sestavljene razpredelnice.

V letu 2015 se je osnovni kapital povecal za novo vplacilo stvarnega vlozka druzbenika HSE v visini
248.522.790 EUR.

Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja se je zmanjsal za 459.086.225 EUR, in sicer za
Cisti poslovni izid tekocega leta v viSini 459.045.867 EUR in aktuarsko izgubo iz naslova rezervacij za
odpravnine ob upokojitvi v visini 40.358 EUR.

Bilan¢ni dobicek ali izguba
v EUR
2015 2014
Cisti poslovni izid poslovnega leta (459.045.867) (89.275.670)
Preneseni dobigek / - prenesena izguba (89.280.089) 0
Bilan¢ni dobicek ali izguba (548.325.956) (89.275.670)

4.9.6 Predpostavka delujocega podjetja

Druzba je poslovno leto 2015, koncala s Cisto izgubo 459.046 T EUR. Najvecji del izgube predstavlja
slabitev sredstev v skupni visini 414.156 T EUR (od tega oslabitev neopredmetenih sredstev,
nepremicnin, naprav in opreme na podlagi cenitve v viSini 408.560 T EUR in oslabitev zalog, rezervnih
delov na podlagi cenitve 5.596 T EUR).

Na dan 31.12.2015 kratkoro¢ne obveznosti presegajo kratkorocna sredstva za znesek v visini 147.481
T EUR. Najvedji del kratkoroénih obveznosti predstavljajo kratkoro¢ne finanéne obveznosti v visini
159.134 T EUR. V januarju 2016 je druzba HSE d.o.0. zagotovila dolgorocne vire financiranja druzbi
TES d.o.0. v vidini 110 mio EUR in kratkoro&no premostitveno posojilo v vi$ini 24,9 mio EUR za
poplacilo preteznega dela prej omenjenih kratkorocnih finanénih obveznosti. Kot je spodaj navedeno,
ta dva zneska predstavljata del zneska v visini 228,1 mio EUR, ki je bil na dan 31.5.2016 konvertiran v
kapital.

Predvsem zaradi oslabitve sredstev v letu 2015 je nepokrita izguba dosegla polovico osnovnega
kapitala. Izdelana je bila Analiza in dokaz dolgoroc¢ne placilne sposobnosti na dan 31.12.2015 s
predlogom izvedbe povecanja kapitalskih rezerv za pokrivanje izgube s transformacijo terjatev
lastnika iz naslova danih posojil in obresti v vrednosti 218,4 mio EUR. S tem ukrepom bo druzba
odpravila domnevo iz 2. alinee 3. odstavka 14. ¢lena ZFPPIPP. Predlog izvedbe povecanja kapitalskih
rezerv je bil naknadno spremenjen in druzbenik je dne 31.5.2016 sprejel sklep o prenosu nedenarnih
naknadnih vplacil v visini 228.062.740 EUR.

V analizi je bilo ugotovljeno, da iz predracunskega denarnega toka za obdobje 2016 — 2030, ki je
sestavljen na podlagi zadnjih potrjenih dolgorocnih projekcij izhaja, da je druzba placilno sposobna.
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V marcu 2016 je TES izdelal Naért finanénega in poslovnega prestrukturiranja TES za obdobje od leta
2016 do leta 2018, v katerem je identificiral ukrepe financnega in poslovnega prestrukturiranja.

Dne 31. 5. 2016 je druzbenik sprejel sklep o prenosu nedenarnih naknadnih vplacil v visini
228.062.740 EUR v povecanje kapitalskih rezerv z namenom pokrivanja izgube. Nedenarna vpladila se
nanasajo na terjatve lastnika iz naslova danih posojil na dan 31. 3. 2016. Med HSE in TES je bila dne
31. 5. 2016 podpisana tudi Pogodba o naknadnem vplacilu terjatev v kapitalske rezerve.

Predpostavka delujoCega podjetja ni ogrozena.

4,10 DRUGA RAZKRITJA
4.10.1 Povezane osebe

Podatki o povezanih druzbah

v EUR Prodaje Nakupi Prejeta posojila z

obrestmi

HSE d.o.o. 150.127.257 4.993.620 80.003.889
TET d.o.0. - v likvidaciji 0 29.511 0
PV d.d. 139.845 99.531.117 0
HTZ VELENJE I.P. d.o.0. 581 787.565 0
GOST d.o.o. 0 1.005 0
PVInvestd.o.o. 0 87.029 0
RGP d.o.0. 0 1.395.720 0
HSE Invest d.o.o. 15.355 1.926.894 0
Skupaj 2015 150.283.038 108.752.461 80.003.889

V stolpcih prodaje in nakupi je prikazan promet vseh poslov (brez DDV), vklju¢no z obrestmi prejetih
posojil in stroski garancij med TES in povezanimi druzbami v letu 2015. V tabeli niso zajeti prihodki za
prodajo elektricne energije od HSE d.o.o. v skupni viSini 29.127.284 EUR in stroski premoga do PV
d.d. v skupni viSini 20.788.826 EUR. Ti prihodki in stroski so nastali v ¢asu poskusnega obratovanja
bloka 6 in so se skladno z MSRP pripoznali v nabavni vrednosti investicije bloka 6 in sicer kot razlika
med direktnimi stroski in prihodki za vro€e zagonske preizkuse.

Pri prejetih posojilih je prikazano stanje konec leta 2015 (glavnica z obrestmi).

Stanje odprtih poslovnih terjatev s povezanimi osebami je razkrito v tocki 4.9.1. Razkritje 9 -
Kratkorocne poslovne terjatve, stanje odprtih poslovnih obveznosti pa v tocki 4.9.1. Razkritje 18 -
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti.

Prodajne cene in nakupne cene za storitve so definirane na podlagi veljavnega internega cenika druzb
skupine HSE, najemnine in prodajne cene EE pa na podlagi metode dodatka na stroske.

4.10.2 Prejemki

Podatki v zvezi z upravo, nadzornim svetom in zaposlenimi na podlagi pogodb, za katere ne velja
tarifni del kolektivne pogodbe.
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Prejemki
vEUR

Placa Drugi prejemki Boniteta Povracilo stroskov Skupaj

Clani uprave 115.786 4.146 3.494 1.133 124.559
Zaposleni za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 278.286 115.380 291 3.380 397.337
Skupaj 2015 394.072 119.526 3.785 4.513 521.896

Prejemki uprave druzbe in ostalih zaposlenih, za katere ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe
vkljuéujejo:

- bruto prejemke, po principu izplacila,

- druge prejemke,

- premije za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje in

- povracila.

Prejemki poslovodstva v letu 2015
vEUR

Prostovoljno

Nagrada za dodat 5 il

Ime in priimek Placa bruto delovno Drugi prejemki Bonitete © .a.no ovrf-)q a Skupaj
" pokojninsko stroskov
uspesnost )
zavarovanje

Peter Dermol (do 5.12.2014 - izpladilo v letu 2015) 981 0 0 0 0 0 981
dr. Matja? Eberlinc (od 1.1.2015 do 30.11.2015) 114.805 0 4.145 3.494 0 1.133 123.577
mag. Arman Koritnik (od 1.12.2015 do 31.12.2015) 0 0 0 0 0 0 0
Skupaj prejemki 115.786 0 4.145 3.494 0 1.133 124.558
4.10.3 Poslovni najem

Druzba ima v najemu strojno in programsko opremo ter zemlji$c¢a in drugo.

V spodnji tabeli so prikazane obveznosti v zvezi s poslovnim najemom v odpovednem roku, kar

predstavlja najmanjSe vsote najemnin.

Poslovni najemi
vEUR

31.12.2015 31.12.2014
Manj kot eno leto 458.432 530.129
Skupaj 458.432 530.129

Stroski za poslovni najem so v letu 2015 znasali 818.724 EUR.

4.11 FINANCNI INSTRUMENTI IN TVEGANJA

To poglavje je povezano s poglavjem 4.3.11 ra¢unovodskega porocila in tudi s poglaviem 2.11 o
finan¢nih tveganjih v poslovnem delu.

4.11.1 Zaupanjsko (kreditno) tveganje

Kreditno tveganje je tveganje neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke. Poleg neplacila tvegamo
tudi neizpolnitev drugih nefinanénih obveznosti. Posledica tveganja je pomanjkanje likvidnih
sredstev. Posledice bi lahko bile neplacane obveznosti dobaviteljem in zaustavitev del ter stroski
zamudnih obresti.

Za poslovno kreditno tveganje druzba ocenjuje, da je verjetnost tveganja mala, vpliv na poslovanje
druzbe je srednje velik. Instrumenti za obvladovanje tveganja so preverjanje bonitetnih ocen
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poslovnih partnerjev, sklenitev dolgorocnih pogodb in na osnovi teh letne pogodbe z elementi
zavarovanja terjatev, kot so npr. bianco menice.

Z bianco menico so zavarovane terjatve za prodano toplotno energijo. Z ban¢no garancijo so
zavarovane tudi terjatve za dane predujme v visini 20.749 EUR.

Zapadle terjatve za dane predujme se preteZzno nanasajo na terjatve do Primorja d.d. v stecaju v visini
206.731 EUR, za katere so bili v preteklosti oblikovani popravki vrednosti.

Ostale terjatve do kupcev, ki so zapadle in neporavnane se nanasajo na terjatve do kupcev za iz
naslova najemnin za stanovanja, na terjatve do RCE Velenje za vnov¢éeno bancno garancijo v viSini
108.012 EUR, ki so bile prijavljene v stecajno maso in drugo.

Dolgorocne terjatve po rokih zapadlosti

vEUR
ZAPADLOST V PLACILO
DO 2 LETI PO DATUMU 0D3DO5LETPO NAD 5 LET PO DATUMU SKUPAJ
IFP DATUMU IFP IFP
Dolgorono dani predujmi 9.146 27.439 45734 82319
Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 2.032 5.926 7.958
Skupaj 31.12.2014 11.178 33.365 45.734 90.277
vEUR
ZAPADLOST V PLACILO
DO 2 LETI PO DATUMU 0D3DO5LETPO NAD 5 LET PO DATUMU
IFP DATUMU IFP IFP SKUPAJ
Dolgorono dani predujmi 9.147 27.440 36.586 73173
Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 2.032 3.894 5.926
Skupaj 31.12.2015 11.179 31.334 36.586 79.099
Kratkoroéne poslovne in finanéne terjatve po rokih zapadlosti
VEUR
ZAPADLOST V PLACILO
ZAPADLE OD 3 DO 6 ZAPADLE OD 6 DO 9 ZAPADLE OD 9 DO 12
NEZAPADLE ZAPAD(::';(; :"“SESECE MESECEV (od 91 do 180  MESECEV (od 181 do MESECEV (od 271 do ZAP?::;;‘::;E:(; ONI SKUPAJ
dni) 270 dni) 360 dni) .
Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini 23.844.567 20 23.844.587
Kratkorogne poslovne terjatve do pridruzenih druzb 169 169
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 1.464.017 19.459 6.806 6.198 6.158 51.960 1.554.598
Kratkoroéno dani predujmi 216.362 2.729.650 2.946.012
Kratkoroéne poslovne terjatve do drzavnih in drugih in3titucij 8.830.565 8.830.565
Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 521.229 521.229
Skupaj 31.12.2014 34.876.909 19.479 6.806 6.198 6.158 2.781.610 37.697.160
vEUR
ZAPADLOSTV PLACILO
ZAPADLE OD 3 DO 6 ZAPADLE OD 6 DO 9 ZAPADLE OD 9 DO 12
NEZAPADLE ZAPADLEDO 3 'YIESECE MESECEV (od 91 do 180  MESECEV (od 181 do MESECEV (od 271 do ZAPADLE NAD LH? Ot SKUPAJ
(do 90 dni) " ; ; (od 361 naprej)
dni) 270 dni) 360 dni)
Kratkoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini 25.802.385 0 25.802.385
Kratkorogne poslovne terjatve do pridruzenih druzb 176 176
Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 1.353.214 9.025 1.794 4.214 110.014 66.991 1.545.252
Kratkorono dani predujmi 113.580 206.731 320.311
Kratkorogne poslovne terjatve do dravnih in drugih inétitucij 1.229.637 1.229.637
Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 71.190 509.040 580.230
Kratkoroéno dani depoziti drugim 14.250.957 14.250.957
Skupaj 31.12.2015 42.821.139 9.025 1.794 4214 110.014 782.762 43.728.948
Gibanje popravkov vrednosti kratkoro¢nih poslovnih terjatev
vEUR
2015 2014
Stanje na dan 1.1.2015 262.250 3.820.152
Izterjane odpisane terjatve (1.024) (3.575.447)
Oblikovanje popravkov vrednosti terjatev 625.411 17.545
Stanje na dan 31.12.2015 886.637 262.250

4.11.2 Likvidnostno tveganje

Likvidnost je pogoj za placilno sposobnost druzbe in hkrati sposobnost pravocasno poravnati v placilo
zapadle obveznosti. Z zagotavljanjem optimalne finanéne sestave oziroma poslovanjem v okviru
finan¢nega vzvoda si omogocimo varno poslovanje poleg najmanjsih stroskov financne sestave.
Posledica primanjkljaja likvidnih sredstev so neplacane zapadle obveznosti. Verjetnost, da bi imela
druzba likvidnostne teZave je srednje velika, vpliv nelikvidnosti druzbe je velik. Instrument
obvladovanja likvidnostnega tveganja je skrbno planiranje denarnih tokov na dnevni, mesecni in letni
ravni. Pomembna je ¢asovna usklajenost terjatev in obveznosti, predvsem pa zagotavljanje ustreznih
virov za financiranje investicij. Za tekoco likvidnost ima druzba vzpostavljene ustrezne kreditne linije
za kratkoro¢no uravnavanje likvidnosti.
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Na dan 31. 12. 2015 druzba izkazuje 12.055 EUR zapadlih in neporavnanih obveznosti do
dobaviteljev. Vse zapadle obveznosti so bile poravnane do 31. 1. 2016.

Dolgorocne obveznosti po zapadlosti

v EUR
ZAPADLOST V PLACILO
VEC KOT 1 LETO DO 2 VEC KOT 2 LETIDO 5 LET NAD 5 LET PO DATUMU SKUPAJ
LETI PO DATUMU IFP PO DATUMU IFP IFP
Dolg. finan¢ne obveznosti do bank 28.469.028 143.330.215 569.426.948 741.226.191
Skupaj 31.12.2014 28.469.028 143.330.215 569.426.948 741.226.191
v EUR
ZAPADLOST V PLACILO
VEC KOT 1 LETO DO 2 VEC KOT2 LETIDO 5 LET NAD 5 LET PO DATUMU SKUPAJ
LETI PO DATUMU IFP PO DATUMU IFP IFP
Dolg. finanéne obveznosti do druzb v skupini 80.003.889 80.003.889
Dolg. finantne obveznosti do bank 26.759.561 126.538.207 438.710.964 592.008.732
31.12.2015 26.759.561 126.538.207 518.714.853 672.012.621

Opomba: V tabeli niso upostevani kratkoro¢ni deli dolgoroc¢nih posojil

Kratkorocne poslovne in finan¢ne obveznosti po rokih zapadlosti

vEUR
ZAPADLOST V PLACILO

NEZAPADLE ZAPADLE DO 3 MESECE SKUPAJ

(do 90 dni)
Kratk. poslovne obveznosti do druzb v skupini 31.565.805 24.274 31.590.079
Kratk. poslovne obveznosti do pridruzenih druzb 370.189 370.189
Kratk. poslovne obveznosti do dobaviteljev 79.979.950 40.657 80.020.607
Kratk. poslovne obveznosti na podlagi predujmov 514 514
Kratkorocne poslovne obveznosti do zaposlencev 1.462.299 1.462.299
Kratkoroéne poslovne obveznosti do drzavnih in drugih institucij 4.380.929 4.380.929
Druge krat. poslovne obveznosti 4544 4.544
Kratk. finanéne obveznosti do druzb v skupini 167.544.097 167.544.097
Kratk. finanéne obveznosti do bank 17.106.032 17.106.032
Druge kratkoroéne finanéne obveznosti 849.981 849.981
Skupaj 31.12.2014 303.264.340 64.931 303.329.271

ZAPADLOSTV PLACILO

NEZAPADLE ZAPADLE DO 3 MESECE SKUPAJ

(do 90 dni)
Kratk. poslovne obveznosti do druzb v skupini 18.817.132 0 18.817.132
Kratk. poslovne obveznosti do pridruzenih druzb 91.953 91.953
Kratk. poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.968.939 12.055 5.980.994
Kratk. poslovne obveznosti na podlagi predujmov 10.249 10.249
Kratkoroéne poslovne obveznosti do zaposlencev 1.226.619 1.226.619
Kratkoroéne poslovne obveznosti do drzavnih in drugih intitucij 4.615.204 4.615.204
Druge krat. poslovne obveznosti 94.609 94.609
Kratk. finanéne obveznosti do druzb v skupini 785.757 785.757
Kratk. finan¢ne obveznosti do bank 158.347.986 158.347.986
Skupaj 31.12.2015 189.958.448 12.055 189.970.503

Obvladovanje tveganja ¢asovnega zamika pri dokapitalizaciji se je obvladovalo s sklenitvijo pogodb o
prevzemu dolga s strani HSE, na podlagi katerih je HSE neposredno poravnal obveznost TES do
dobaviteljev za Blok 6, kratkoro¢nim in dolgoro¢nim zadolZevanjem ter optimiranjem likvidnosti in
poslovanja. Ocenjuje se, da je bilo to tveganje v letu 2015 ustrezno obvladovano.

4.11.3 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je nevarnost, da bo gibanje obrestne mere za druzbo neugodno. Pojavlja se
predvsem pri zadolZevanju, kajti cena denarja je odvisna od ravni trznih obrestnih mer. Rast
obrestnih mer ima za posledico tveganje neizpolnitve poravnavanja anuitet zaradi nezadostnih
likvidnostnih rezerv. Tveganje je opredeljeno kot zelo malo in obvladljivo, kajti druzba ima
vzpostavljeno politiko Sc¢itenja obrestnih mer. MoZni instrumenti za Scitenje pred obrestnim
tveganjem so fiksna obrestna mera pri kreditodajalcu.

Izpostavljenost tveganju obrestne mere druzbe je bila naslednja (upostevani so samo instrumenti, ki
imajo vpliv na poslovni izid):
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FINANCNI INSTRUMENTI

vEUR
FINANCNI INSTRUMENTI - STANJE 2015 2014
Finanéni inStrumenti po variabilni obrestni meri
Finanéne obveznost 232.334.764 3.472.222
SKUPAJ 232.334.764 3.472.222

V letu 2014 je preteini del finanénih obveznosti bremenil investicijo bloka 6 in poslovni izid ni bil
izpostavljen tveganju obrestne mere.

Analiza obcutljivosti postene vrednosti financnih instrumentov po fiksni obrestni meri
Za financ¢ne instrumente po fiksni obrestni meri analiza obcutljivosti ni narejena.

Analiza obcutljivosti denarnega toka pri financnih instrumentih z variabilno obrestno mero
Sprememba obrestne mere za 50 bazi¢nih tock (bt) na dan porocanja bi povecala (zmanjsala) Cisti
poslovni izid za spodaj navedene vrednosti.

Financni instrumenti po variabilni obrestni meri
v EUR

FINANCNI INSTRUMENTI Cisti poslovni izid 2015 Cisti poslovni izid 2014

Povecanje za 50bt Zmanjsanje za 50bt Povecanje za 50bt Zmanjsanje za 50bt

Finanéni instrumenti po variabilni obrestni meri
Financne obveznosti (667.364) 667.364 (63.042) 63.042

V analizi obcutljivosti so za leto 2015 upostevane spremembe obrestne mere za financne obveznosti
od aktiviranja bloka 6 (19.6.2015) dalje. V letu 2014 pa so bile upostevane samo finan¢ne obveznosti,
katerih vpliv spremembe obrestne mere se je odrazil v poslovnem izidu.

411.4 Upravljanje s kapitalom

Glavni namen upravljanja s kapitalom je zagotoviti ¢im boljSo kreditno boniteto in kapitalsko
ustreznost za potrebe financiranja poslovanja in investicij. Ustrezen obseg kapitala druzbi zagotavlja
zaupanje upnikov, trga ter vzdrzuje prihodnji razvoj dejavnosti.

Druzba spremlja gibanje kapitala z uporabo kazalnika financnega vzvoda, izracunanega z delitvijo
neto obveznosti, s skupnim zneskom neto obveznosti in celotnim zneskom kapitala. V okviru neto
obveznosti druzba vkljuuje prejeta obvestila in druge finanéne obveznosti, znizane za denarna
sredstva.

Upravljanje s kapitalom

vEUR

31.12.2015 31.12.2014

Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 672.012.620 741.226.191
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 159.133.743 185.500.110
Skupaj financne obveznosti 831.146.363 926.726.301
Kapital 215.820.023 426.353.458
Finan¢ne obveznosti/Kapital 3,85 2,17
Denar in denarni ustrezniki 36.534 8.543
Neto finan¢na obveznost 831.109.829 926.717.758
Neto dolg/kapital 3,85 2,17
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Kazalnik kaZe razmerje med zadolZenostjo druzbe in kapitalom. Kazalnik je konec leta 2015 visji glede
na stanje konec leta 2014 zaradi niZjega stanja kapitala.

4.11.5 Postene vrednosti

Druzba ocenjuje, da postene vrednosti finan¢nih sredstev in finanénih obveznosti ne odstopajo od
knjigovodskih vrednosti.

Knjigovodske in poStene vrednosti finan¢nih instrumentov

vEUR

31.12.2015 31.12.2014
Finan¢ni instrumenti Knjigovodska Postena Knjigovodska Postena vrednost
vrednost vrednost vrednost

Neizpeljana finanéna sredstva po posteni vrednosti 60.003 60.003 60.003 60.003
Za prodajo razpoloZljiva finantna sredstva 60.003 60.003 60.003 60.003
Neizpeljana finanéna sredstva po odplaéni vrednosti 42.957.944 42.957.944 37.533.730 37.533.730
Finanéne terjatve 14.250.957 14.250.957 0 0
Poslovne terjatve 28.670.453 28.670.453 37.525.187 37.525.187
Denarna sredstva 36.534 36.534 8.543 8.543
Skupaj 43.017.947 43.017.947 37.593.733 37.593.733
Neizpeljane finanéna obveznosti po odplaéni vrednosti 861.983.122 861.983.122 877.011.365 877.011.365
Banéna posojila 750.356.717 750.356.717 758.332.223 758.332.223
Druge finan&ne obveznosti 80.789.646 80.789.646 849.981 849.981
Poslovne obveznosti 30.836.759 30.836.759 117.829.161 117.829.161
Skupaj 861.983.122 861.983.122  877.011.365 877.011.365

Finanéna sredstva po posteni vrednosti glede na hierarhijo
vEUR

31.12.2015 31.12.2014

Financna sredstva po podteni vrednosti tretje ravni 60.003 60.003
Skupaj 60.003 60.003

KratkorocCne terjatve in obveznosti so izkazane po knjigovodski vrednosti, ki se uposteva kot odplacna
vrednost.

4.12 LOCENO POROCANIJE PO DEJAVNOSTIH

Na podlagi dolocil 109. ¢lena Energetskega zakona (EZ-1) in Zakona o preglednosti finan¢nih odnosov
in lo¢enem evidentiranju razlicnih dejavnosti (ZPFOLERD-1) je druzba dolzna voditi locene
racunovodske izkaze za energetske dejavnosti in za ostale dejavnosti. V Pravilniku o raéunovodstvu je
druzba opredelila, da pripravlja raunovodske izkaze lo¢eno za naslednje dejavnosti:

- proizvodnja elektrike,

- oskrbas paroin toplo vodo,

- menzain

- druzbeni standard,
ki so trzno usmerjeni organizacijski del druzbe in s svojim poslovanjem ustvarjajo poslovni izid.

Termoelektrarna Sostanj evidentira prihodke in odhodke druzbe na nalogih, strogkovnih mestih (SM)
in profitnih centrih (PC). Sredstva in obveznosti do virov sredstev druzba evidentira v glavhem po
dejavnostih, neopredmetena sredstva, nepremicnine, naprave in opremo pa tudi na SM. Vecji del SM
in PC pripada neposredno posameznim dejavnostim, del SM pa je splosnih, oziroma posrednih. Pri
razvrS¢anju prihodkov in stroskov, ki nastanejo pri poslovanju druzbe kot celote, oziroma pri
izvajanju dveh ali vec¢ dejavnosti in jih ni mogoce neposredno razporediti, druzba uporabi
sodila/kljuce za delitev. Sodila/kljuci za delitev se letno preverijo ter korigirajo glede na nova dejstva.
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Nacin razporejanja stroSkov po SM in ugotavljanje poslovnih izidov po dejavnostih temelji na
metodah za razporejanje posrednih stroskov, ki so preprost delitveni izracun in prisojanje stroskov, ki
izhajajo iz empiri¢nih analiz, izkustvenih spoznanj in ciljev druzbe.

Splosne stroske in odhodke ter splosne prihodke razporejamo na dejavnosti na osnovi
sodil/dogovorjenih kljucev.

V podjetju sta vzpostavljeni dve vrsti splosnih stroskovnih mest:
- splosna proizvajalna stroskovna mesta,
- splosna stroSkovna mesta strokovnih sluzb.

Sodila za razporejanje stroskov splosnih proizvajalnih stroSkovnih mest:

Stroski se najprej razporedijo na dejavnost oskrbe s paro in toplo vodo in sicer na toplotno postajo 1
in 2 po kljucu, ki uposteva metodo uporabljene primarne energije (leto 2015) in deleZ proizvedene
energije. Do leta 2015 se je uporabljal klju¢ prihodka od prodaje toplotne energije napram vsem
prihodkom, kar pa pomeni variabilnost stroskov. Stroski sploSnih proizvajalnih SM so pretezno fiksne
narave (z vidika Akta o metodologiji za oblikovanje cene toplote), zato je bil klju¢ v letu 2015
definiran na novo in ne pomeni bistvenega odmika.

Naa toplotno postajo 3 (TP 3) se stroski razporedijo po kljucu, ki upoSteva metodo instalirane moci in
delez proizvedene energije. Klju¢ delitve je bil v letu 2015 definiran na novo, ko je TP 3 pricela z
obratovanjem v sklopu novega bloka 6. Metoda inStalirane moci uposSteva porabo primarne energije
za proizvodnjo toplotne energije pri polni moci TP 3, ki znasa 120 MWth. Izracun je bil narejen na
podlagi primerjave istoCasne uporabe primarne energije za proizvodnjo elektricne energije.

Potem se stroski razporedijo na dejavnost proizvodnje elektricne energije, na posamezne PC, glede
na deleZ porabljenega premoga (v GJ). V primeru splosnih stroskov vzdrZevanja se ti in na posamezne
PC razporedijo, glede na Stevilo izdelavnih ur. Izdelavne ure so opravljene ure sluzb vzdrZevanja za
potrebe rednega vzdrZevanja proizvodnih naprav in so evidentirane po delovnih nalogih.

Sodila za razporejanje stroskov splosnih SM strokovnih sluzb:

Najprej se stroski razporedijo na dejavnost menze in dejavnost druzbenega standarda. Dejavnost
menze prejme stroSke glede na deleZ prihodkov od prodaje menze, napram vsem prihodkom od
prodaje.

Dejavnost druzbenega standarda prejme stroSke v viSini ene povprecne mesecne place knjigovodje
komercialnega podrocja (podrocje prodaje).

Sledi razporeditev stroskov na dejavnost oskrbe s paro in toplo vodo in sicer na toplotno postajo 1 - 2
po kljucu, ki upoSteva metodo uporabljene primarne energije (leto 2015) in na toplotno postajo 3 po
kljuCu, ki upoSteva metodo instalirane moci. V nadaljevanju se stroski razporedijo na dejavnost
proizvodnje elektricne energije, in na posamezne PC, glede na deleZ porabljenega premoga (v GJ).

Prihodki druzbe so praviloma neposredni in se razclenjujejo na poslovne in financéne prihodke.
Poslovni prihodki so neposredni. Prihodki, doseZeni z opravljanjem manjsih registriranih dejavnosti,
so bili zaradi zanemarljivosti ustvarjenih prihodkov evidentirani na dejavnosti proizvodnje elektri¢ne
energije.
Finan¢ni prihodki se razporejajo na dejavnosti direktno. V primeru, da je direktna razvrstitev
nemogoca se razporedijo na dejavnost proizvodnje elektricne energije in oskrbe s paro in toplo vodo.
Na dejavnost oskrbe s paro in toplo vodo so bili razporejeni:
- na TP1-2 po kljuéu, ki uposteva metodo dejansko uporabljene primarne energije in delez
proizvedene toplotne energije;
- na TP 3 po kljucu, ki uposteva metodo instalirane moci (8 %), uposStevaje delez proizvedene
toplotne energije;
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- potem so se financni prihodki razporedili na dejavnost proizvodnje elektricne energije in na
posamezne PC, glede na proizvedeno elektriéno energijo posameznega PC.
Stroski in odhodki druzbe se razclenjujejo na poslovne in finanéne. Stroski se delijo po vrstah, mestih
in nosilcih. Po naravnih vrstah lo¢imo stroske materiala, stroske storitev, strosSke amortizacije, stroske
dela, druge poslovne odhodke in finan¢ne odhodke.

Stroski materiala-energentov in drugi stroski povezani s porabo goriv so se razporedili na SM in
dejavnosti neposredno na podlagi dejansko porabljenih koli¢in. Stroski kemikalij so bili v pretezni
meri razporejeni neposredno po PC glede na porabo premoga. Kemikalije, katerih poraba je
evidentirana na splosnih proizvajalnih SM ali splosnih stroskovnih mestih strokovnih sluzb so bile
razporejene po kljucih opisanih v Sestem in sedmem odstavku tega poglavja.

Stroski vzdrZevanja (material in storitve) se razporedijo neposredno po SM, PC. Stroski vzdrZevanija,
katerih poraba je bila evidentirana na splosnih proizvajalnih SM so bili razporejeni po kljucih opisanih
v Sestem odstavku tega poglavja.

Ostali stroski materiala, storitev in drugih odhodkov se razporedijo neposredno po SM, PC. Drugi
stroski, kot so izdatki za emisijske kupone se na dejavnosti razporedijo neposredno (Porocilo o
koli¢inah emitiranega CO, iz zgorevalne in procesne dejavnosti v TES). Stroki, katerih poraba je bila
evidentirana na proizvajalnih SM ali splosnih stroskovnih mestih strokovnih sluzb so razporejeni po
klju¢ih opisanih v Sestem in sedmem odstavku tega poglavija.

Stroski amortizacije se razporedijo na SM, PC in dejavnosti neposredno na podlagi evidenc iz registra
osnovnih sredstev. V registru osnovnih sredstev so opredeljene tudi skupne naprave bloka 6 in TP 3,
katerih stroski amortizacije se razporedijo na TP 3 po kljucu, ki uposteva metodo instalirane moci (8
%) ter delez proizvedene toplotne energije. Stroski amortizacije, ki so bili evidentirani na proizvajalnih
SM ali splo$nih stroskovnih mestih strokovnih sluzb so razporejeni po klju¢ih opisanih v Sestem in
sedmem odstavku tega poglavja. Enako so bili obravnavani stroski oslabitev sredstev.

Stroski dela se razporedijo neposredno po SM opredeljenih v kadrovski sluzbi. Posebnost je
obravnava stroskov dela za dejavnost oskrbe s paro in toplo vodo, kjer se uposteva, da na TP 1-2
dodelimo strosek dela dveh delavcev in na TP 3 povprec¢no letno placo dezurnih klju¢avnicarjev.
Stroski dela, ki so bili evidentirani na splosnih SM so razporejeni po klju¢ih opisanih v Sestem in
sedmem odstavku tega poglavja.

Finan¢ni odhodki se razporedijo na SM, PC in dejavnosti neposredno. Financ¢ni odhodki evidentirani
na SM splosnih strokovnih sluzb so bili na dejavnost oskrbe in tople vode evidentirani po kljucu
opisanem v sedmem odstavku tega poglavja. Finan¢ni odhodki od posojil najetih za izgradnjo
nadomestnega bloka 6 (obresti, stroski garancij, stroski drzavnega porostva) so se na dejavnost
oskrbe s paro in toplo vodo (TP 3) razporedili glede na deleZ proizvodne opreme TP 3 s pripadajocimi
skupnimi napravami, v vrednosti vse proizvodne opreme bloka 6.

Interni prihodki in stroski med dejavnostmi nimajo vpliva na poslovni izid druzbe, saj interni prihodki
med dejavnostmi na eni strani pomenijo interne stroske med dejavnostmi na drugi strani, vplivajo pa
na poslovne izide po posameznih dejavnostih.

Neopredmetena dolgorocna sredstva so razporejena na dejavnosti na osnovi opredelitve v registru
osnovnih sredstev. Praviloma so knjiZzena na neposredna SM.

Nepremicnine, naprave in oprema so razporejena na osnovi podatkov iz registra osnovnih sredstev. V

okviru novega nadomestnega bloka 6 so bile aktivirane tudi skupne naprave, ki se na dejavnost
proizvodnje oskrbe s paro in toplo vodo dodelijo po klju€u, ki uposteva metodo instalirane moci (8
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%). Opremo na zalogi od katere se ne obracunava amortizacije, druzba vodi v okviru dejavnosti
proizvodnje elektrike.

Nepremicnine, naprave in oprema ki se pridobivajo so na dejavnosti razporejena v skladu z
investicijskim programom.

Finan¢ne nalozbe terjatve in posojila se na dejavnosti razporedijo na podlagi dokumenta iz katerega
finan¢na nalozba, terjatev ali posojilo izhaja. V kolikor dejavnosti ni mogoce natanéno opredeliti, se
razporedi na dejavnost proizvodnje elektrike.

Terjatve do kupcev se razporedijo na osnovi stanja odprtih racunov direktno na dejavnost na
katerega se nanasajo. Ostale terjatve in sredstva namenjena za prodajo se razporedijo neposredno
na dejavnost, v kolikor to ni mogoce, se kot nosilec terjatve opredeli dejavnost proizvodnje elektrike.

Zaloge energentov se razporedijo na dejavnost proizvodnje elektricne energije. Zaloge materiala
menze se dodelijo ostalim dejavnostim. Ostale zaloge materiala tudi zaloge rezervnih delov se
razporedijo na dejavnost proizvodnje elektricne energije in dejavnost oskrbe s paro in vro¢o vodo
glede na deleZ porabe materiala za redno vzdrZevanje naprav.

Druga sredstva se razporedijo neposredno na dejavnost, v kolikor to ni mogoce, se kot nosilec
sredstva opredeli dejavnost proizvodnje elektrike.

Denar in denarni ustrezniki se praviloma razporedijo na dejavnost proizvodnje elektrike. V letu 2015
je denar razporejen tudi na ostale dejavnosti (prodaja pocitniskih kapacitet in stanovanj).

Kapital je na dejavnosti razporejen na osnovi ugotovljene razlike med aktivo in pasivo na dan 31.12.
2000 (izdelava IFP - otvoritvene bilance stanja po dejavnostih. Dejavnosti pripada deleZ osnovnega
kapitala in pripadajocih kapitalskih rezerv (revalorizacijski popravek kapitala). Kapital se po dejavnosti
zmanjsa za ugotovljeno izgubo tekocega leta in nepokrito izgubo preteklih let ali poveca iz naslova
ugotovljenega dobicka ter dokapitalizacije. V letu 2015 je bila izvedena dokapitalizacija, ki je bila na
dejavnost oskrbe in tople vode razporejena glede na deleZ proizvodne opreme TP 3 s pripadajocimi
skupnimi napravami, v vrednosti vse proizvodne opreme bloka 6. Rezerve iz dobi¢ka so na dejavnosti
razporejene glede na deleZ doseienega preteklega Cistega poslovnega izida, ki je bil predmet
oblikovanja rezerv.

Dolgorocne rezervacije in dolgoro¢no odloZeni prihodki se po stanju na dan bilanciranja razporedijo
po dejavnostih glede na namen oblikovanja rezervacij.

Financne obveznosti se po dejavnostih razporedijo glede na namen zadolZevanja. Na dejavnost
oskrbe in tople vode se je razporedil delez finan¢nih posojil najetih za izgradnjo nadomestnega bloka
6 glede na delez proizvodne opreme TP 3 s pripadajocimi skupnimi napravami, v vrednosti vse
proizvodne opreme bloka 6.

Poslovne in druge obveznosti se po dejavnostih razporedijo kot neposredna obveznost po izvoru

nastanka. Za obveznosti, ki jih ni mogoce neposredno opredeliti se evidentirajo na dejavnost
proizvodnje elektrike.
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4.12.1 Izkaz finan¢nega poloZaja po lo¢enih dejavnostih
v EUR
Dejavnost Dejavnost Ostale
SREDSTVA 31.12.2015 proizvodnja oskrbe sparo in e St
elektrike toplo vodo
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 1.050.522.473 999.721.171 50.468.839 332.463
I. Neopredmetena sredstva 454.804 129.785 307.565 17.454
II. Nepremi¢nine, naprave in oprema 1.049.906.616 999.458.210 50.161.274 287.132
V. Ostale dolgoro¢ne finanéne naloZbe in posojila 60.003 60.003 0 0
VI. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 79.099 73.173 0 5.926
VII. Druga dolgoro¢na sredstva 21.951 0 0 21.951
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 69.301.397 66.779.820 1.191.145 1.330.432
I. Sredstva namenjena za prodajo 201.723 0 0 201.723
II. Zaloge 6.058.139 6.002.064 48.678 7.397
III. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 14.250.957 14.250.957 0 0
1V. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 27.176.947 25.995.196 1.136.117 45.634
VI. Druga kratkoro¢na sredstva 21.577.097 21.558.241 6.350 12.506
VII. Denar in denarni ustrezniki 36.534 (1.026.638) 0 1.063.172
SKUPAJ SREDSTVA 1.119.823.870 1.066.500.991 51.659.984 1.662.895
Dejavnost Dejavnost Ostale
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 31.12.2015 proizvodnja oskrbe sparo in dei -
" ejavnosti
elektrike toplo vodo
A. KAPITAL 215.820.023 205.379.585 9.158.179 1.282.259
1. Vpoklicani kapital 578.579.850 563.992.559 13.776.541 810.750
II. Kapitalske rezerve 116.883.008 113.996.941 1.588.199 1.297.868
III. Rezerve iz dobicka 68.771.666 66.578.344 984.336 1.208.986
IV. Rezerva za posteno vrednost (88.545) (85.417) 0 (3.128)
V. Zadrzani poslovni izid (548.325.956) (539.102.842) (7.190.897) (2.032.217)
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 687.221.507 653.413.010 33.695.779 112.718
1. Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 2.572.205 2.491.824 0 80.381
II. Druge rezervacije 12.371.966 11.839.629 500.000 32.337
II1. Druge dolgoro¢ne obveznosti 264.716 64.523 200.193 0
1V. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 672.012.620 639.017.034 32.995.586 0
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 216.782.340 207.708.396 8.806.026 267.918
II. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 159.133.743 151.476.223 7.657.520 0
II1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 24.890.079 24.258.360 535.109 96.610
V. Druge kratkoro¢ne obveznosti 32.758.518 31.973.813 613.397 171.308
SKUPAJ KAPITAL IN OBVEZNOSTI 1.119.823.870 1.066.500.991 51.659.984 1.662.895
4.12.2 Izkaz poslovnega izida po lo€enih dejavnostih
v EUR
Dejavnost Dejavnost Ostale
POSTAVKA I-XII 2015 proizvodnja oskrbe sparo in et
elektrike toplo vodo
POSLOVNI PRIHODKI 162.207.087 157.453.815 3.162.972 1.590.300
1. Cisti prihodki od prodaje 158.774.403 155.274.521 3.073.329 426.553
a) na domagem trgu 158.742.289 155.242.407 3.073.329 426.553
b) na tujem trgu 32.114 32.114 0 o]
3. Usredstweni lastni proizvodi in lastne storitve 88.748 88.748 0 o]
4. Drugi poslovni prihodki 3.343.936 2.090.546 89.543 1.163.747
KOSMATI DONOS IZ POSLOVANIA 162.207.087 157.453.815 3.162.972 1.590.300
POSLOVNI ODHODKI 603.007.224 580.104.975 21.994.429 907.821
5. Stroski materiala in storitev 102.466.139 99.963.381 2.086.157 416.601
b) stroski materiala 94.398.253 92.155.112 1.903.782 339.359
c) stroski storitev 8.067.886 7.808.269 182.375 77.242
6. Stroski dela 17.469.939 16.549.453 545.208 375.278
7. Odpisi vrednosti 450.296.155 431.753.722 18.442.395 100.039
a) amortizacija 35.499.671 34.449.504 967.809 82.358
b) oslabitve/odpisi/prodaje pri neopr. sr. in 408.683.501 391.219.497 17.446.670 17.334
naloZbah, nepremicninah in opremi
c) oslabitve/odpisi terjatev in zalog 6.112.983 6.084.721 27.916 347
8. Drugi poslovni odhodki 32.774.991 31.838.419 920.669 15.903
POSLOVNI IZID IZ POSLOVANIA (440.800.137)| (422.651.160) (18.831.457) 682.479
9. FINANCNI PRIHODKI 145.998 145.480 208 220
10. FINANCNI ODHODKI 18.391.728 17.448.237 940.068 3.423
FINANCNI IZID (18.245.730) (17.302.757) (939.770) (3.203)
11. POSLOVNI IZID PRED DAVKI (459.045.867) (439.953.917) (19.771.227) 679.276
13. CISTI POSLOVNI IZID (459.045.867)| (439.953.917) (19.771.227) 679.276

Opomba: V izkazu poslovnega izida po
interna realizacija.

podroc¢nih odsekih je v prihodkih in odhodkih upostevana
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4.12.3 Izkaz denarnega toka po loc¢enih dejavnostih
v EUR
Dejavnost Dejavnost Ostale
Postavka I-XII 2015| proizvodnja oskrbe sparo in dei i
elektrike toplo vodo €javnost
FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANIU
Cisti poslovni izid (459.045.867) (439.953.915) (19.771.227) 679.275
Prilagoditve za:
Amortizacija NS 04.213 58.527 1.090 4,596
Amortizacija NNO 35.435.458 34.390.977 956.719 77762
Slabitve NNO 408.538.937 391.074.933 17.446.670 17.334
Slabitve NS in dobrega imena 21.251 21.251
Slabitve poslovnih terjatev 517.400 489,137 27.916 347
Slabitev zalog 5.595.583 5.595.583 0 0
Oblikovanje rezervacij 2.730.000 2.230.000 500.000 0
Odprava rezervacij (1.766.545) (1.766.545) 0 0
Odpisi NNO 1.437 1.437 0 0
Odprava popravka vrednosti terjatev do kupcev (1.024) (1.837) 0 813
Izguba pri prodaji NNO 121.876 120.268 0 1.608
Finanéni prihodki (145.998) (145.480) (298) (220)
Finanéni odhodki 18.391.728 17.448.237 940.068 3.423
Dobigek pri prodaji NNO (857.855) (71.724) 0 (786.131)
Dobicki iz poslovanja pred spremembami Eistih
Kratkorofmh sradeto im denrcoy 9,600.594 0,490,849 110.928 (1.193)
Spremembe Cistih kratkorocnih sredstev in rezervacij
Sprememba v:
Zalogah (1.200.520) (1.262.690) 62.330 (160)
Poslovnih terjatvah in ACR 8.743.044 8.871.679 (120.171) (8.464)
Poslovnih obveznostih in PCR (5.540.473) (5.973.179) 197.504 235.202
Rezervacijah 40.846 (147.6986) 188.542
Denarna sredstva iz poslovanja 11.643.491 10.978.964 439.142 225.385
FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
Prejete obresti 6.257 6.257 0 0
Prejemki od prodaje NNO 961.987 124.200 0 837.787
Izdatki za nakup NNO (58.743.569) (55.884.727) (2.858.842) 0
Izdatki za nakup NS (134.809) (134.809) 0 0
Izdatki za povetanje danih kratkoroénih posojil (14.250.957) (14.250.957) 0
Denarna sredstva iz naloZzbenja (72.161.091) (70.140.036) (2.8558.842) 837.787
FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANIU
Sprememba kapitala
Prejemki pri prejetih dolgorodih posaojilin 78.728.093 76.400.818 2.327.275
Prejemki pri prejetih kratkorognih posojilih 632.027.000 63.027.000
Izdatki za _obresti od kreditov in drugih finanénih (9.784.505) (9.314.530) (469.975)
obveznosti
Izdatki za vratilo dolgorofnih posojil (12.246.032) (12.808.432) 562.400
Izdatki za vratilo kratkoroénih posojil (59.178.965) (59.178.965)
Denarna sredstva iz financiranja 60.545.591 58.125.891 2.419.700 0
ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH
USTREZNIKOV 8.543 8.543 o 0
Finantni izid v obdobju 27.991 (1.035.181) 0 1.063.172
KONCNO STANIE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH 36.534 (1.026.638) 0 1.063.172

USTREZNIKOV

V skladu z dologili EZ-1 je TES izdelal tudi izkaz denarnih tokov po dejavnostih in sicer po posredni

metodi.
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Pomen kratic:

ARSO — Agencija Republike Slovenije za okolje

BDP — Bruto domaci proizvod

CCS — Zajetje in skladiscenje ogljika

CO NOT - Center odli¢nosti nizkoogljicne tehnologije

DDV — Davek na dodano vrednost

DSRA — Racun iz naslova monetarnega depozita

DZ — Drzavni zbor Republike Slovenije

EBRD — Evropska banka za obnovo in razvoj

EIB — Evropska investicijska banka

EIS — Ekoloski informacijski sistem

ERP — Informacijski poslovni sistem

FIX - Trgovanje skupnost

GTO — Glavna tehnoloska oprema

GZS — Gospodarska zbornica Slovenije

HACCP — Analiza tveganja in ugotavljanja kriti¢nih kontrolnih tock
HESS — Hidroelektrarne na Spodnji Savi d.o.o.

HSE — Holding Slovenske elektrarne d.o.o.

IED- Direktiva o industrijskih emisijah

IS - Industrijski standard

ISO 9001 —Standard vodenja kakovosti

ISO/ICE 27001 — Standard vodenja informacij

IPI — Izkaz poslovnega izida

IT — Informacijske tehnologije

KP EGS- Kolektivna pogodba Elektro gospodarstva Slovenije
KPMG — Revizijske druzbe

KPV — Komunalno podjetje Velenje

MF - Ministrstvo za finance Vlada Republike Slovenije
MGRT- Ministrstvo za gospodarski razvoj in tehnologijo
MPEIBTES — Zakon o ratifikaciji porostvene pogodbe med Republiko Slovenijo in Evropsko
investicijsko banko in TES

MSRP - Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja
MZIP — Ministrstvo za infrastrukturo in prostor Vladd Republike Slovenije
MZI - Ministrstvo za infrastrukturo

NIP — Noveliran investicijski program

NOx — Dusikovi oksidi

NS — Nadzorni svet

ODOS - Elektronski dokumentni sistem

OHSAS 18001 — Standard vodenja varnosti in zdravja pri delu
OMRS — Odbor za mednarodne racunovodske standarde
OPMSRP — Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovodskega porocanja
OVD — Okoljevarstveno dovoljenje

PAC — Zacasni prevzem opreme

PN - Poslovni nacrt

PT - Plinske turbine

PSU — Podrocja sanacij ugreznin

PV — Premogovnik Velenje d.d.

RDP — Razzveplani dimni plini

ROE - Koeficient Ciste dobi¢konosnosti kapitala

RLV — Rudnik lignita Velenje

RS — Republika Slovenija

SCADA — Supervizor kontrola in data aplikacija
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SDE - Sindikat dejavnosti energetike

SNCR - Selektivno kapitalsko zmanjsanje

SOD - Slovenska odskodninska druzba

SOP — Standardni operativni postopek

SRO — Sistem ravnanja z okoljem (Ureja ISO 14001)
STS - Slovensko tehni¢no soglasje

TES — Termoelektrarna Sostanj d.o.o.

TET — Termoelektrarna Trbovlje d.o.o.

TGP — Izpusti toplogrednih plinov

TP — Toplotna postaja

UEN — Upravljanje energetskih naprav

VKN — Velika kurilna naprava

VPD — Varstvo pri delu

VZD - Varnost in zdravje pri delu

ZAG — Zavod za gradbenistvo

ZDDPO - Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb
ZDR-1 - Zakon o delovnih razmerjih

ZFPPIPP — Zakon o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju

ZGD - Zakon o gospodarskih druzbah

ZINVETPS — Zakon o javnem narocanju na vodnem, energetskem, transportnem podrocju in podrocju

postnih storitev
ZVO — Zakon o varstvu okolja
WACC — Tehtano povprecje stroskov kapitala
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